Haftalik Strateji Bulteni



Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun li¢lincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay1 Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Haftalik Strateji

a Kiiresel hisse piyasalarn gectigimiz haftayr yine kayiplarla kapatti. ABD
endeksleri Mayis ayindan bu yana ilk kez, iki hafta ist Uste deger kaybederken,
S&P500, Nasdaq ve Dow Jones endeksleri haftalik bazda %1.5 geriledi. Avrupa |conssenT Trdesx 56 Actions - G 791320: UMich
ve ozellikle Asya’da da saticili bir seyir izlendi. Kansik ekonomik veriler E - Table e —
piyasalarda dalgalanma yaratirken, Agustos ayinda zirve goren hisse endeksleri -

50 gunlik ortalamalarina geri geldi. Hafta basinda ABD’de altyapr harcama
paketi ve paketin finansman icin vergi artislan tartisiirken, vergi oranlarinin
%20-21 diizeylerinden %25-26 diizeylerine cikmasi bekleniyor. Ote yandan hafta
icinde aciklanan enflasyon rakamlan beklentilerin altinda kalirken, perakende
satislar ve fabrika siparisleri beklentilerin lzerinde gerceklesti. Bu olumlu
verilere ragmen, piyasalarda dalga durulmadi. Dolar endeksi haftayr 93.20 g
seviyesinden kapatirken, enflasyon ile %1.26 seviyesine kadar gerileyen ABD 10 |
yillik tahvil faizi haftay1 %1.37 seviyesinden kapatti. Ozellikle ABD’de haftanin
son islem gununde aciklanan Michigan Uni. tuketici giiven endeksi beklentilerin
altinda ve pandemide gorilen seviyeden dusiik gerceklesti. Ayrica ankete
katilanlarin satin alma kosullarn sonuclan da enflasyon beklentilerinin ne denli
bozulduguna kamt niteligindeydi. Ozetle ABD’de son veriler egilimin tersinde
gerceklesse de ivme kaybeden biyime ve enflasyondaki yiiksek seyir sorun Kaynak: Bloomberg

olmaya devam ediyor. TCMB gerileyen cekirdek enflasyona vurgu yapti, manset enflasyon ise

yiiksek seyrini siirdiiriiyor.

ABD’de tiiketici giiveni yil ici dipte, satin alma kosullar ise tarihi diisiik
seviyelere geriledi.

O  Yurtdisinda zayiflik siirerken ic piyasada da gecen hafta deger kayiplar izlendi.

; 6 il [LUFMWACF Index | ions - 97 Edit - L
BIST1OO endekS] haftay] %1 -3 a,sag]da kapatI rken) dOIar/TL 8'6.4) 10 y]ll]k tahVIl .n—g;l%:\g%ggdm;xOé 20z21f=fLast Fx | tlo-"s I‘1-:JE'T_AE'QISI ts Hine Chart
faizi ise %17.15 seviyesinden kapandi. 5 y1llik Risk primi CDS ise 388 seviyesine | A e

yikseldi. Gecen hafta yayinlanan TCMB piyasa katiimcilari anketinde; bir
onceki anket déneminde %16,30 olan yil sonu TUFE beklentisi ise %16,74 oldu.
Katilimcilarin yil sonu dolar/TL beklentisi ise 8,94'ten 8,92'e geriledi.

Kaynak: Bloomberg
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BIST-100, Uzun vadeli trend korunsa da, kisa vade goriiniim zayif, 1,400 ana destek

Haftalik Strateji

Q  Bu hafta yilin en kritik haftalarindan biri olarak karsimiza cikiyor. S ioTrsTan o oliaoiet o o a1 Roel o presveoteon v
Haftamn ilk iki ginu Asya piyasalan kapali iken, 22 Eylul’de FED, 23
Eylul’de ise TCMB toplantilan takip edilecek. Ayrica Avrupa’da PMI
verileri ve ingiltere Merkez Bankasi (BoE) toplantisi da yakindan
izlenecek. Hafta basinda Cumhurbaskan1 Recep Tayyip Erdogan’in
ABD temaslarn da onemli olacak. Piyasada ozellikle FED’e yonelik
beklentiler tapering etrafinda sekilleniyor ve bir yol haritasinin
aciklanmasina yiksek ihtimal veriliyor.

O  TCMB icin ise piyasa beklentisi faizlerin sabit kalacag yoniinde fakat

Baskan Kavcioglu’nun son cekirdek enflasyon vurgusu faiz indirimi

beklentisi de olusturmusa benziyor. Ozetle bu hafta yiiksek L WWWW H|“| | |

belirsizlik ile dalgali bir hafta olacak. Bu asamada temkinli TN L] L T
durusumuzu korumakla beraber, BIST100 endeksinde 1,400 ve alti M —_——
seviyeleri alim firsati olarak gorliyoruz.
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Kaynak: Matriks
MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri - 2021 Yih
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Kaynak: Bloomberg
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu vyana Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslar
performanslari1 (USD)
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Kaynak: Bloomberg Kaynak: Bloomberg
XU100-XBANK-XUSIN yilbasindan bu yana performanslan Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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Kaynak: Bloomberg Kaynak: Bloomberg
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Tiirk bankalar1 benzerlerine gore %62 iskontolu (PD/DD)
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Kaynak: Bloomberg
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Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %55 iskontolu (FD/FAVOK)
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Kaynak: Bloomberg
Tiirkiye’nin 5 yillik CDS priminin 2021 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

a Hisse Model Portfoy Onerilerimiz - 2021 yilinda ekonomideki
iyilesmeye paralel, bankaciik sektorinin risk maliyetinin

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz
Piyasa degeri  BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut 12Aylik

gerileyecegini ve bunun da karlilik gostergelerinin pozitif etkilemesi (mn TL) agirhk agirhik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
Peklentimiz ile bvenzerlerinve gore gUglU sermaye yeterl‘iliéi, yiksek GARAN 39.438 5,4% 13,2% 11,45 9,39 22% 1,18
ozkaypg!( ”karllllgl ve saglam aktif ‘I.(ahtesme sahip baqka‘lar MGROS 5.884 0,9% 13.0% 52,40 32,50 61% 0,95
portfoyimizde vyer aliyor. Hem kiresel hem de Tirkiye AKBNK 28.860 42 - ; 36 17
ekonomisinin biylmesinden olumlu etkilenecek, salginla ilgili N 86 on ’ 26 2% 6% ’

kisitlama ve seyahat yasaklarimin olmadig1 dénemde endeks SISE 25.517 3,5% 12,8% 10,67 8,33 28% 0,9
getirisini  yenmesini  bekledigimiz, degerleme olarak halen SAHOL 19.731 2,7% 12,5% 12,70 9,67 31% 1,20
potansiyeli bulunan hisselere portfoyimiizde yer veriyoruz. Hisse KRDMD 5.251 1,3% 12,3% 10,77 6,73 60% 1,22
model portfoyimiizii, Garanti Bankasi, Migros, Akbank, Sise Cam, PGSUS 7212 0.7% 11,8% 9,90 70,50 37% 1,58

Sabanci Holding, Kardemir, Pegasus ve Turkcell olusturuyor. Model
portfoyiimiizde bankacilik hisselerinin agirig1 %26,2 (BIST100: %15,3) el 34.408 52k [ 26,10 15,64 67% 0,80
olup, portfoyun betasi 1,11°dir.

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
a Hisse Model Portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %10,7
pozitif aynist1 - Hisse Model portfoyumiiz, son giincelleme tarihimiz
olan 5 Agustos 2021 tarihinden itibaren endekse paralel, yilbasindan 130 —BIST100  ——VKY Model Portfoy
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

I

Vakif Yatinm




Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 28.860 5,55 359 AL EUG 7,56 36%
GARAN 39.438 9,39 1.326 AL EUG 11,45 22%
HALKB 11.553 4,67 212 TUT EPG 4,80 3%
ISCTR 23.715 5,27 220 AL EUG 7,76 47%
YKBNK 20.695 2,45 468 AL EUG 3,30 35%
ALBRK 2.052 1,52 18 TUT EPG 1,43 -6%
TSKB 3.500 1,25 71 AL EUG 1,86 49%
Cimento
CIMSA 3.645 26,98 44 TUT EUG 22,20 -18%
AKCNS 2.699 14,10 12 AL EUG 19,40 38%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 21.556 31,90 232 AL EUG 41,70 31%
VESTL 9.359 27,90 74 TUT EPG 31,00 11%
Demir-Celik
EREGL 59.640 17,04 515 TUT EPG 20,42 20%
KRDMD 5.251 6,73 597 AL EUG 10,77 60%
Gayrimenkul
TRGYO 3.560 3,56 98 AL EPG 4,33 22%
EKGYO 6.916 1,82 269 AL EUG 2,45 35%
ISGYO 1.764 1,84 27 AL EUG 2,43 32%
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Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

(m:l?I'L) Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli
Havacilik
TAVHL 8.450 23,26 155 AL EUG 30,26 30%
THYAO 17.554 12,72 913 AL EAG 16,62 31%
PGSUS 7.212 70,50 151 AL EUG 96,90 37%
Holding
KCHOL 59.594 23,50 253 AL EUG 28,70 22%
SAHOL 19.731 9,67 156 AL EUG 12,70 31%
SISE 25.517 8,33 454 AL EUG 10,67 28%
Savunma
ASELS 33.881 14,86 237 AL EUG 24,25 63%
OTKAR 7.548 314,50 89 TUT EPG 294,35 -6%
Otomotiv
FROTO 58.286 166,10 163 TUT EPG 154,20 -7%
TOASO 23.990 47,98 123 AL EUG 40,22 -16%
DOAS 7.722 35,10 56 AL EUG 35,30 1%
Perakende
BIZIM 754 12,57 9 AL EPG 18,40 46%
BIMAS 42.291 69,65 181 AL EPG 86,10 24%
MGROS 5.884 32,50 54 AL EUG 52,40 61%
Telekomiinikasyon
TCELL 34.408 15,64 159 AL EUG 26,10 67%
Enerji
AKSEN 9.038 14,74 63 AL EUG 20,69 40%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Stratej

Beklenti
20 Eyl. Almanya 09:00 Agu. UFE - Aylik % dl 0,5% 1,9%
20 Eyl. Almanya 09:00 Agu. UFE - Yiluk % dl 10,4%
20 Eyl. Cin Cin borsasi tatil nedeniyle kapali olacak.
20 Eyl. Japonya Japonya borsasi tatil nedeniyle kapali olacak.
21 Eyl. ABD 15:30 2C21 Cari Denge d -190,0 mlr $§ -195,7 mir $
21 Eyl. ABD 15:30 Agu. insaat izinleri dl 1.595 bin 1.630 bin
21 Eyl. ABD 15:30 Agu. Konut Baslangiclan dl 1.543 bin 1.534 bin
21 Eyl. Cin Cin borsasi tatil nedeniyle kapali olacak.
22 Eyl. Japonya 06:00 Eyl. BOJ Para Politikas1 Toplantisi 4l -0,1%
22 Eyl. Tirkiye 10:00 Eyl. Tiiketici Gliven Endeksi 4l 78,2
22 Eyl. ABD 17:00 Agu. 2. El Konut Satislan 4l 5,84 mn 5,99 mn
22 Eyl. Avro Bolgesi 17:00 Eyl. Tiiketici Giiven Endeksi dl -6 -5,3
22 Eyl. ABD 21:00 Eyl. Fed Faiz Karar1 Toplantis1 dl %0,0-0,25 %0,0-0,25
22 Eyl. ABD 21:30 Fed Baskan1 Powelln basin toplantis
23 Eyl. Almanya 10:30 Eyl. Markit/BME PMI imalat dl 61,5 62,6
23 Eyl. Almanya 10:30 Eyl. Markit PMI imalat Dis1 dl 60,4 60,8
23 Eyl. Avro Bolgesi 11:00 Eyl. Markit PMI imalat dl 60,5 61,4
23 Eyl. Avro Bolgesi 11:00 Eyl. Markit PMI imalat Dis1 4l 58,7 59,0
23 Eyl. ingiltere 11:30 Eyl. Markit PMI imalat 4l 59,0 60,3
23 Eyl. ingiltere 11:30 Eyl. Markit PMI imalat Dis1 4l 54,7 55,0
23 Eyl. ingiltere 14:00 ingiltere Merkez Bankasi(BOE) Faiz Karar1 dl 0,1% 0,1%
23 Eyl. Tirkiye 14:00 TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantisi dl 19,00% 19,00%
23 Eyl. ABD 15:30 Agu. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi 4l 0,53
23 Eyl. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maasi Bagvurular dl 332 bin
23 Eyl. ABD 16:45 Eyl. Markit PM1 imalat 4l 61,0 61,1
23 Eyl. ABD 16:45 Eyl. Markit PM1 imalat Dis1 4l 55,0 55,1
23 Eyl. ABD 17:00 Agu. CB Oncii Gostergeler Endeksi % 4l 0,5% 0,9%
23 Eyl. Japonya Japonya borsasi tatil nedeniyle kapali olacak.
24 Eyl. Japonya 02:30 Agu. TUFE - Yiluk % 4l -0,3% -0,3%
24 Eyl. Tirkiye 10:00 Eyl. Kapasite Kullanim 4l 77,1%
24 Eyl. Tirkiye 10:00 Eyl. Reel Kesim Gliven Endeksi 4l 113,9
24 Eyl. Tirkiye 10:00 Eyl. Sektorel Giiven Endeksleri 4l
24 Eyl. Almanya 11:00 Eyl. IFO is Ortamm Giiven Endeksi 4l 99,0 99,4
24 Eyl. Tirkiye 11:00 Agu. Yabanc1 Ziyaretgi Sayisi 4l 367%
24 Eyl. ABD 17:00 Agu. Yeni Konut Satislar 4l 713 bin 708 bin

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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