Haftalik Strateji Bulteni



Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun li¢lincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay1 Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Haftalik Strateji

a Kiresel piyasalara Giiney Afrika’da cikan yeni koronaviriis varyanti damga
vurdu. Haftaya alimlarla baslayan major hisse endeksleri hafta boyunca saticili
seyretti ve 6zellikle Cuma giinli %2’nin lzerinde deger kaybederek, yilin en sert
guinluk dususleri kaydedildi. ABD’de Dow Jones %2.5 gerilerken, S&P500 %2.4,
Nasdaq %2.1 deger kaybetti. Varyantin ortaya ¢ikmasinin ardindan cesitli ucus
kisitlama haberleriyle ulastirma ve turizm sektorleri sert gerilerken, hali
hazirda vaka artislariyla bogusan Almanya DAX endeksi ise %4.2 diistii. Emtia
tarafinda ise en sert dusus petrol fiyatlarinda yasandi. Hafta icinde ABD Baskani
Biden’in stratejik rezervlerden satis haberiyle gerileyen petrol fiyatlari, varyant
haberlerinin ardindan %10’un lzerinde deger kaybetti. OPEC+ iilkelerinden
beklenen Uretim kisintisina ragmen yasanan sert disiis varyantin piyasalara ne
denli etki ettiginin net bir 6rnegi oldu. Ancak heniiz asilanma oram yiiksek
llkelerdeki vaka seyrini ongoremedigimizden bu etkinin gecici olabilecegini g6z
ardi etmiyoruz. Haftaya Biden’in Powell’t yeniden FED Baskan adayi olarak
gostermesiyle yikselisle baslayan tahvil faizleri, haftanin son islem giiniinde v o
olusan riskten kacgis algisiyla sert disti. ABD 10 yillik tahvil faizi %1.64’ten snu‘,i:_sﬁ:::m,u
%1.48’e gerilerken, 2 yillik tahvil faizi %0.64’ten %0.50’ye geldi. Eger varyantin
etkisinin distiniildiiglinden daha hasarsiz oldugu anlasilirsa tiim varliklarda net Kaynak: Bloomberg
bir diizeltme hareketi gormis olacagiz. Ozellikle FED’e yonelik faiz artinm BIST100 endeksi, ABD dolar1 bazinda halen cok diisiik seviyelerde islem
beklentilerinin arttigi bu donemde, bu tip haberler bu beklentileri yeniden goriiyor.
oteleme ihtimaline sahip. Bu nedenle vaka sayilarinda cok yikici bir artis
gormez isek ozellikler riskli varliklarda daha giclu bir yukar hareket goriilebilir. P

Diinya’da deger hisseleri, biiyiime hisselerine gorece tarihi diisiik
seviyelerde bulunuyor.

O  Gectigimiz hafta yerel varliklar da varyant haberlerinden ve yurtdisi sz
piyasalardan etkilendi. BIST100 endeksi 1,750 seviyesinden basladigi ve 1,834
seviyesini test ettigi haftay1 1,776 seviyesinden kapatti. Endeks yil icinde dolar

bazinda gordiigii en disiik seviyeye gerilerken, dolar/TL kuru da 13.49 e
seviyesini test ettigi haftayr 12.40 seviyesinden kapatti. Hem kisa hem de uzun /\\ Jza
vade tahvil faizleri ise %21 etrafinda dalgalandi. T .\N\/
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Haftalik Strateji

a Bu hafta veri akis1 ve giindem oldukca yogun gececek. Yurticinde
ekonomik guven endeksleri, PMI, bankacilik sektor verileri, 3.ceyrek
buyume verisi ve Kasim ay1 enflasyon verisi takip edilecek. Ayrica
Cuma giinii Moodys’den kredi notu degerlendirmesi bekleniyor.
Yurtdis1 tarafta; Avrupa’da PMI, enflasyon verileri, ABD’de ise PMI
ve istihdam verileri izlenecek. Aynica hafta basinda Powell’in
konusmalan takip edilecek. Yine tum hafta boyunca dunya capinda
koronavirus varyantina iliskin gelismeler izlenecek.

BIST-100, kar satislarina ragmen goriinim hala giiglii, 1,745 zarar-kes
sevivesi_ .

O BIST100 endeksinin kisa vadede ivme kaybi ihtimali olsa da giiclni | || |‘||| I ” || H H H | il I I ‘ H
korumasini bekliyoruz. Bu asamada 1,760-1,745 destek seviyeleri LT LT T . _
iken, kisa vadeli pozisyonlar icin 1,745 seviyesini zarar-kes seviyesi VT o -

olarak belirliyoruz. ﬂ\ /‘/‘/‘ﬁ /“’/' [V NN N
. |;Z I v

Kaynak: Matriks
MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri - 2021 Yil

1
Mewmaliced As OF 11/11/2020 Last Price B BOCEF [nde (USD) -0L4478 (NTR Inclex (USD) - 185554

Kaynak: Bloomberg
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MSCI
performanslar (USD)
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TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan

Piyasalara iliskin performans gostergeleri
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Dolar/TL Kuru GOP Kur Endeksi (Ters cevirilmis data serisi)
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Kaynak: Bloomberg
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Tiirk bankalar benzerlerine gore %52 iskontolu (PD/DD)

TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2021 performansi
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Kaynak: Bloomberg
Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %48 iskontolu (FD/FAVOK)
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Mayis 20
Haziran 20

Temmuz 20

Agustos 20

Eyliil 20 1

Ekim 20 1
Kasim 20 A

Aralik 20 A

Ocak 21 4

Subat 21 1

Mart 21
Nisan 21 1
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Temmuz 21 1

Agustos 21 -

Eyliil 21

Ekim 21

Kaynak: Bloomberg

Tiirkiye’nin 5 yillik CDS priminin 2021 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

a Hisse Model Portfoy Onerilerimiz - 2021 yilinda ekonomideki
iyilesmeye paralel, bankacilk sektoriiniin risk maliyetinin Piyasa degeri  BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut  12Ayhk
gerileyecegini ve bunun da karlilik gostergelerinin pozitif etkilemesi
beklentimiz ile benzerlerine gore giicli sermaye yeterliligi, yiiksek
ozkaynak karliigi ve saglam aktif kalitesine sahip bankalar GARAN 48.048 5,1% 15,0% 13,00 11,44 14% 1,13

portfoyumuzde yer allyor. Hem kiiresel hem de Turklye MGROS 7.966 0.9% 15.0% 61.00 44.00 39% 0.91
ekonomisinin buyumesinden olumlu etkilenecek, salginla ilgili ’ ’ ’ ’ ’

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

(mn TL) agirhk agirhk fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta

kisitlama ve seyahat vyasaklarinin olmadigi dénemde endeks ISCTR 30.150 2,1% 15,0% 8,34 6,70 24% 1,05
getirisini  yenmesini  bekledigimiz, degerleme olarak halen SAHOL 26.525 2,9% 14,3% 14,80 13,00 14% 1,22
potansiyeli ?u‘l.un.z‘an“ hisselerg portfb'y'L'lmi.]zde yer veriyoruz. Hisse TCELL 40.414 49% 14,0% 26,10 18,37 4% 0,83
model portfoyumiizi, Garanti Bankasi, Migros, Is Bankasi, Sabanci

Holding, Turkcell, Bizim Toptan ve Vestel Elektronik olusturuyor. BIZIM 856 ; 13,7% 19,50 14,26 37% 1,09
Model portféyiimiizde bankacilik hisselerinin agirigr %30,0 (BIST100: VESTL 10.064 0,8% 13,0% 31,00 30,00 3% 0,95

%14,9) olup, portfoyun betas1 1,03’tur.
Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

a Hisse Model Portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %17,3

pozitif ayrist1 - Hisse Model portféyimiiz, son giincelleme tarihimiz 150 1 ====BIST100 =——VKY Model Portfdy
olan 25 Kasim 2021 tarihinden itibaren endekse paralel performans
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

(m:I?I'L) Hisse Fiyati (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli
Bankacilik
AKBNK 34.372 6,61 662 AL EUG 8,20 24%
GARAN 48.048 11,44 2.260 AL EUG 13,00 14%
HALKB 12.072 4,88 237 TUT EPG 4,80 -2%
ISCTR 30.150 6,70 425 AL EUG 8,34 24%
YKBNK 26.946 3,19 833 AL EUG 3,90 22%
ALBRK 2.633 1,95 44 SAT EPG 1,43 -27%
TSKB 4.116 1,47 172 AL EUG 1,86 27%
Cimento
CIMSA 4.250 31,46 51 TUT EPG 25,40 -19%
AKCNS 3.442 17,98 10 AL EUG 19,40 8%
Dayanikli Tiiketim
ARCLK 28.948 42,84 231 AL EUG 11,70 -3%
VESTL 10.064 30,00 87 TUT EUG 31,00 3%
Demir-Celik
EREGL 78.680 22,48 727 AL EPG 24,92 1%
KRDMD 6.726 8,62 827 AL EUG 10,77 25%
Gayrimenkul
TRGYO 3.790 3,79 103 TUT EPG 4,33 14%
EKGYO 8.436 2,22 343 TUT EUG 2,45 10%
ISGYO 2.282 2,38 59 AL EUG 2,43 2%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

(m:l?I'L) Hisse Fiyati (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli
Havacilik
TAVHL 9.823 27,04 194 AL EUG 33,00 22%
THYAO 23.446 16,99 1.514 AL EPG 18,80 1%
PGSUS 9.033 88,30 249 TUT EUG 111,00 26%
Holding
KCHOL 71.817 28,32 379 AL EUG 33,20 17%
SAHOL 26.525 13,00 277 AL EUG 14,80 14%
SISE 36.575 11,94 842 AL EUG 11,26 -6%
Savunma
ASELS 47.150 20,68 590 AL EPG 21,40 3%
OTKAR 9.648 402,00 108 TUT EPG 307,00 -24%
Otomotiv
FROTO 83.867 239,00 430 TUT EPG 182,00 -24%
TOASO 39.350 78,70 199 TUT EPG 46,55 -“41%
DOAS 9.680 44,00 76 TUT EPG 38,70 -12%
Perakende
BIZIM 856 14,26 22 AL EUG 19,50 37%
BIMAS 41.958 69,10 305 AL EPG 86,10 25%
MGROS 7.966 44,00 76 AL EUG 61,00 39%
Telekomiinikasyon
TCELL 40.414 18,37 197 AL EUG 26,10 42%
Enerji
AKSEN 11.135 9,08 70 AL EUG 10,35 14%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Veri ajandasi

Beklenti

29 Kas. Japonya 02:50 Eki. Perakende Satislar- Yiluk % dll 1,1% -0,6%
29 Kas. Tirkiye 10:00 Eki. Dis Ticaret Dengesi dfl -1,46 mlr $
29 Kas. Turkiye 10:00 Kas. Ekonomik Guven Endeksi dfl 101,40
29 Kas. Avro Bolgesi 13:00 Kas. Tiiketici Giiven Endeksi dll -6,80
29 Kas. Tirkiye 14:00 Eki. BDDK: Bankac1ilik Sektorii Net Kar/Zarar Durumu dill

29 Kas. Almanya 16:00 Kas. TUFE- Aylk % dl -0,5% 0,5%
29 Kas. Almanya 16:00 Kas. TUFE- Yiluk % all 4,9% 4,5%
29 Kas. ABD 18:00 Eki. Bekleyen Konut Satislar - Aylik % dll 0,7% -2,3%
29 Kas. ABD 18:30 Kas. Dallas Fed imalat Aktivite End. dll 17,00 14,60
29 Kas. ABD 23:05 Fed Baskan1 Powellin konusmasi

30 Kas. Japonya 02:30 Eki. issizlik Orani all 2,8% 2,8%
30 Kas. Japonya 02:50 Eki. Sanayi Uretimi- Aylik % il 1,9% -5,4%
30 Kas. Cin 04:00 Kas. CFLP PMI imalat Dis1 dll 51,40 52,40
30 Kas. Cin 04:00 Kas. CFLP PMI imalat il 49,80 49,20
30 Kas. Tirkiye 10:00 3¢21 GSYH Yiluk % il 8,0% 21,7%
30 Kas. Almanya 11:55 Kas. issizlik Oran1 % il 5,4% 5,4%
30 Kas. Avro Bolgesi 13:00 Kas. Tahmini TUFE-Yiluk % dll 4,3% 4,1%
30 Kas. ABD 18:00 Kas. CB Tuketici Guven Endeksi il 110,00 113,80
30 Kas. ABD 18:00 Fed Baskani Powell ve Hazine Bakani Yellen, Senato Bankacilik Komitesi'nde sunum yapacak.

1 Ara. Cin 04:45 Kas. Caixin PMI imalat dll 50,50 50,60
1 Ara. Turkiye 10:00 Kas. Markit/ISO PMI imalat dll 51,20
1 Ara. Almanya 11:55 Kas. Markit/BME PMI imalat il 57,60 57,60
1 Ara. Tirkiye 12:00 Kas. istanbul Perakende Fiyatlar- Aylik % aill 3,3%
1 Ara. Avro Bolgesi 12:00 Kas. Markit PMI imalat all 58,60 58,60
1 Ara. ingiltere 12:30 Kas. Markit PMI imalat dl 58,20
1 Ara. ABD 16:15 Kas. ADP istihdam Raporu il 515 bin 571 bin
1 Ara. ABD 17:45 Kas. Markit PM1 imalat dfl 59,10
1 Ara. ABD 18:00 Eki. insaat Harcamalan all 0,5% -0,5%
1 Ara. ABD 18:00 Kas. ISM imalat PMI dll 61,00 60,80
1 Ara. ABD 22:00 Fed'in Bej Kitap Raporu

2 Ara. Avro Bolgesi 13:00 Eki. UFE - Aylk % dl 2,7%
2 Ara. Avro Bolgesi 13:00 Eki. UFE - Yiluk % ofl 16,0%
2 Ara. Avro Bolgesi 13:00 Eki. issizlik Orani il 7,4% 7,4%
2 Ara. ABD 16:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurular dll 199 bin
3 Ara. Cin 04:45 Kas. Caixin PMI imalat Dis1 dll 51,00 53,80
3 Ara. Turkiye 10:00 Kas. TUFE- Aylk % dl 2,4%
3 Ara. Turkiye 10:00 Kas. TUFE- Yiluk % dll 19,9%
3 Ara. Tiirkiye 10:00 Kas. Yurt i¢i UFE - Aylk % il 5,2%
3 Ara. Tiirkiye 10:00 Kas. Yurt i¢i UFE - Yiluk % dl 46,3%
3 Ara. Almanya 11:55 Kas. Markit PMI imalat Dis1 dll 53,40 53,40
3 Ara. Avro Bolgesi 12:00 Kas. Markit PMI imalat Dis1 il 56,60 56,60
3 Ara. ingiltere 12:30 Kas. Markit PMI imalat Dis1 dl 58,60
3 Ara. Avro Bolgesi 13:00 Eki. Perakende Satislar- Aylik % dill -0,3%
3 Ara. ABD 16:30 Kas. Tarim Dis1 istihdam dll 500 bin 531 bin
3 Ara. ABD 16:30 Kas. issizlik Orani all 4,5% 4,6%
3 Ara. ABD 17:45 Kas. Markit PMI imalat Dis1 dll 57,00
3 Ara. ABD 18:00 Kas. ISM imalat Dis1 PMI dll 65,00 66,70
3 Ara. ABD 18:00 Eki. Fabrika Siparisleri dll 0,5% 0,2%
3 Ara. ABD 18:00 Eki. Dayanikli Mal Siparisleri all -0,5%
3 Ara. Turkiye Moody's Turkiye Kredi Notu Degerlendirmesi B2/Negatif

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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