Haftalik Strateji Bulteni



Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun li¢lincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay1 Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Haftalik Strateji

a Glne yatay seyirle baslayan BIST100 endeksi gun icin de oldukca dalgali bir
seyir izledi ve haftanin son islem gununu % 0.20 artisla, 2,035.48 puandan
kapatt1. islem hacmi 43.3 milyar TL seviyesinde gerceklesirken, endekse dahil
olan 43 hisse deger kazandi, 55 hisse ise deger kaybetti. Dolar/TL kuru bu sabah
saatlerinde 13.85 seviyesinden islem gorurken, yurt dis1 vadeli hisse
piyasalarinda ise pozitif seyir izleniyor.

Kasim ayinda ABD’de yillik enflasyon %6.8 ile son 36 yilin en
yiikseginde...

\) # Core CPI, excluding food & energy (Yo

a Gectigimiz haftaya tepki alimlariyla baslayan kiiresel hisse endeksleri hafta

boyunca gliciinii korudu ve bir onceki haftanin kayiplarim geri almay1 basardi.
Haftanin son giiniinde ABD’de S&P500 endeksi %0.95, Nasdaq %1.1 yukselirken,
Almanya DAX endeksi ise %0.1 deger kaybetti. Haftaya baslarken Asya
piyasalarnnin da pozitif tarafta islem gordigiinii belirtelim. Gecen haftanin en
onemli gindem maddesi olan ABD Kasim ay1 enflasyonu beklentilere paralel
gerceklesti. Yine de yillik enflasyon %6.8 seviyesinde, son 36 yilin en yiikseginde Jan Jul Jan
gerceklesirken hafta icinde Beyaz Saray’dan yapilan aciklamalar baz1 gecikmeli 1982 1968 1995
etkiler ile enflasyonun onumiizdeki aylarda gerileme beklentisini ortaya koydu.
Ote yandan varyant ile gelismeler izlenmeye devam etti. Son olarak ingiltere’de
artan vakalar sebebiyle kisitlama seviyesi bir kademe daha artirild. iceride ise L . .
Saglik Bakam Fahrettin Koca 6 vakanin tespit edildigini ancak su ana kadar BIST100 endeksi, ABD dolar bazinda halen cok disiik seviyelerde islem
hastaligin hafif atlatildigim acikladi. Ote yandan Hazine ve Maliye Bakam goruyor.
Nureddin Nebati ile gerceklestirilen toplantiya is diinyasinin onde gelen
temsilcileri katildi. Toplantida is diinyasimin goris ve sorunlarinin yani sira
kurdaki hareketliligin gorisildigl, bu hareketliligin 6niimiizdeki donemde
kalkacag beklentisi oldugu belirtildi.

Source: Bureau of Labor Statistics, Bloomberg survey

Kaynak: Bloomberg

i
ha [ Jia Js= 18 5] 15 J 18 L8 e

Va k‘ f Ya “ r ] m Kaynak: Matriks



Haftalik Strateji

a Bugiin ile beraber veri akisi acisindan oldukca yogun bir haftaya
giriyoruz. Bu hafta dunya genelinde 20 merkez bankasi yilin son faiz
kararim1 agiklayacak. 15 Aralik’ta FED, 16 Aralik’ta TCMB, ECB ve
BoE, 17 Aralik’ta ise BoJ’dan faiz kararn bekleniyor. Bugin ise
iceride sanayi uretimi ve cari denge verileri aciklanacak. Ayrica
hafta icinde ABD’de iretici fiyat endeksi ve yine dunya genelinde
Markit PMI endeksleri yayinlanacak.

BIST-100, goriiniim hala giiclii ancak kar satislar goriilebilir

a BIST100 endeksinin gune hafif pozitif seyirle baslamasin bekliyoruz. o
Kisa vadede halen teknik olarak gicinu koruyan endekste zaman i sttt ||” H H ittt
zaman kar satislariyla dalgalanma izleniyor. Bu asamada 2,040-2,060 Lt ot ML : —

‘ 200, Mr

ilk direnc seviyeleri iken 2,010-2,000 ve 1,960 destek seviyeleri ) -~ D, / .
olarak takip edilebilir. 1,960 ise kisa vadeli pozisyonlar i¢in zarar- s u\,ﬂ-’/ﬂﬁ " ﬁ/’ |~V TV At S N S
kes seviyesidir. Vel et v/ '
L ks ko " o . B
O  Hafta boyunca merkez bankalarinin kararlariyla oynaklik gorebiliriz. Kaynak: Matriks

Bu nedenle biraz daha defansif olan perakende, gubre, demir-celik

ve cam sektérlerini éneriyoruz. MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri - 2021 Yili

Kaynak: Bloomberg
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MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu yana
performanslar (USD)
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Kaynak: Bloomberg

XU100-XBANK-XUSIN yilbasindan bu yana performanslan
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Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslar

130
125 25
120
18
115
110
105 06
100
95
L S &S S \\’9\@\@\@
oooco 0\90\6\‘7»&\«\«@@,9 @@ £
e ﬂﬁ N 3‘&@\%’5)’\{’1@?\‘@@ W \>°” - .@ AN b;\~ q*\~
N N
Euro Stoxx 50 Shanghai Stock Exchange Composite
Kaynak: Bloomberg
Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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Tiirk bankalarn benzerlerine gore %50 iskontolu (PD/DD)
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TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2021 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

a Hisse Model Portfoy Onerilerimiz - 2021 yilinda ekonomideki
iyilesmeye paralel, bankacilik sektoriinin  risk maliyetinin Piyasa degeri  BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut  12Aylik

gerileyecegini ve bunun da karlilik gostergelerinin pozitif etkilemesi (mn TL) agirlik agirhik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
beklentimiz ile benzerlerine gore giicli sermaye yeterliligi, yiiksek

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

ozkaynak karliigi ve saglam aktif kalitesine sahip bankalar GARAN 49.266 4,6% 15,0% 13,00 1,73 1% 1,06
portfoyimizde vyer aliyor. Hem kiresel hem de Turkiye MGROS 7.785 0,8% 15,0% 61,00 43,00 42% 0,82
ekonomisinin blyumesinden olumlu etkilerlecek‘,. salginla ilgili ISCTR 34.290 2,1% 15,0% 8,34 7,62 9% 1,05
kisitlama ve seyahat yasaklarimin olmadigi donemde endeks
getirisini  yenmesini  bekledigimiz, degerleme olarak halen SAHOL 29.300 2,8% 14,3% 14,80 14,36 3% 1,19
potansiyeli bulunan hisselere portfoyumizde yer veriyoruz. Hisse TCELL 44.000 4,6% 14,0% 26,10 20,00 31% 0,82
modt?l portf6yL’|mUzU,. Garanti Bankasi, Migros, Is BapkaSI, Sabanci BIZIM 872 ) 13,7% 19,50 14,53 34% 1,02
Holding, Turkcell, Bizim Toptan ve Vestel Elektronik olusturuyor.

VESTL 9.883 0,7% 13,0% 31,00 29,46 5% 0,90

Model portfoyiimiizde bankacilik hisselerinin agirigi %30,0 (BIST100:

%14,9) olup, portfoyun betas1 1,03’tur.
Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

a Hisse Model Portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %8,3
pozitif ayrist1 - Hisse Model portfoyumiiz, son glincelleme tarihimiz ) .
olan 25 Kasim 2021 tarihinden itibaren endekse gore %7,5 negatif 150 BIST100 VKY Model Portfoy
ayrisma gosterirken, yilbasindan bu yana %8,3 pozitif ayrsti. 140 -
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Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

(m:?I'L) Hisse Fiyati (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli
Bankacilik
AKBNK 37.804 7,27 780 AL EUG 8,20 13%
GARAN 49.266 11,73 2.487 AL EUG 13,00 1%
HALKB 13.012 5,26 255 TUT EPG 4,80 -9%
ISCTR 34.290 7,62 502 AL EUG 8,34 9%
YKBNK 29.987 3,55 946 AL EUG 3,90 10%
ALBRK 2.619 1,94 46 SAT EPG 1,43 -26%
TSKB 4.424 1,58 224 AL EUG 1,86 18%
Cimento
CIMSA 5.230 38,72 47 TUT EPG 25,40 -34%
AKCNS 4.055 21,18 11 AL EUG 19,40 -8%
Dayanikli Tiiketim
ARCLK 33.611 49,74 238 AL EUG 41,70 -16%
VESTL 9.883 29,46 109 TUT EUG 31,00 5%
Demir-Celik
EREGL 93.520 26,72 873 AL EPG 24,92 -7%
KRDMD 8.497 10,89 1.112 AL EUG 10,77 -1%
Gayrimenkul
TRGYO 4.720 4,72 96 TUT EPG 4,33 -8%
EKGYO 9.538 2,51 455 TUT EUG 2,45 -2%
ISGYO 2.502 2,61 70 AL EUG 2,43 -7%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

) Hisse Fiyati (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL
Havacilik
TAVHL 14.153 38,96 299 AL EUG 33,00 -15%
THYAO 30.691 22,24 1.876 AL EPG 18,80 -15%
PGSUS 10.711 104,70 319 TUT EUG 111,00 6%
Holding
KCHOL 84.141 33,18 442 AL EUG 33,20 0%
SAHOL 29.300 14,36 347 AL EUG 14,80 3%
SISE 48.368 15,79 1.209 AL EUG 11,26 -29%
Savunma
ASELS 55.860 24,50 877 AL EPG 21,40 -13%
OTKAR 9.972 415,50 115 TUT EPG 307,00 -26%
Otomotiv
FROTO 90.710 258,50 481 TUT EPG 182,00 -30%
TOASO 45.850 91,70 241 TUT EPG 46,55 -49%
DOAS 11.374 51,70 84 TUT EPG 38,70 -25%
Perakende
BIZIM 872 14,53 25 AL EUG 19,50 34%
BIMAS 46.785 77,05 380 AL EPG 86,10 12%
MGROS 7.785 43,00 95 AL EUG 61,00 42%
Telekomiinikasyon
TCELL 44.000 20,00 226 AL EUG 26,10 31%
Enerji
AKSEN 11.932 9,73 75 AL EUG 10,35 6%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Veri ajandasi

13 Ara. Turkiye 10:00 i. Cari Denge dl 2,5mlr $ 1,65 mlr $§
13 Ara. Turkiye 10:00 Eki. Sanayi Uretimi- Aylk % dl -1,5%
13 Ara. Turkiye 10:00 Eki. Sanayi Uretimi- Yiluk % dl 8,0% 8,9%
14 Ara. Japonya 07:30 Eki. Kapasite Kullanim Orani -Aylik % dl -7,3%
14 Ara. Japonya 07:30 Eki. Sanayi Uretimi- Aylik % dl 1,1%
14 Ara. ingiltere 10:00 Eki. ILO issizlik Oran1 (3 aylik) dl 4,2% 4,3%
14 Ara. Tirkiye 10:00 Kas. Konut Satislar dl 137 bin
14 Ara. Avro Bolgesi 13:00 Eki. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) dll 1,5% -0,2%
14 Ara. ABD 16:30 Kas. UFE - Aylk % dl 0,5% 0,6%
14 Ara. ABD 16:30 Kas. UFE - Yiluk % dl 9,2% 8,6%
15 Ara. Cin 05:00 Kas. Perakende Satislar- Yiluk % P 4,8% 4,9%
15 Ara. Cin 05:00 Kas. Sanayi Uretimi- Yiluk % dl 3,8% 3,5%
15 Ara. ingiltere 10:00 Kas. TUFE- Aylk % dl 0,4% 1,1%
15 Ara. ingiltere 10:00 Kas. TUFE- Yiluk % dl 4,7% 4,2%
15 Ara. Tirkiye 11:00 Kas. Bitge Dengesi dll -17,4 mlr TL
15 Ara. ABD 16:30 Ara. New York FED Sanayi Endeksi dl 25,0 30,9
15 Ara. ABD 16:30 Kas. Perakende Satislar -Aylik% dl 0,8% 1,7%
15 Ara. ABD 22:00 Ara. Fed Faiz Karar1 Toplantisi 4l %0,0-0,25 %0,0-0,25
15 Ara. ABD 22:30 Fed Baskani Powellin Basin Toplantisi

16 Ara. Japonya 02:50 Kas. Dis Ticaret Dengesi dl -595,2 mlr ¥ -67,4 mlr ¥
16 Ara. Almanya 11:30 Ara. Markit/BME PMI imalat dl 57,10 57,40
16 Ara. Almanya 11:30 Ara. Markit PMI imalat Dis1 dl 52,00 52,70
16 Ara. Avro Bélgesi 12:00 Ara. Markit PMI imalat dl 57,70 58,40
16 Ara. Avro Bolgesi 12:00 Ara. Markit PMI imalat Dis1 dl 54,50 55,90
16 Ara. ingiltere 12:30 Ara. Markit PMI imalat dl 57,60 58,10
16 Ara. ingiltere 12:30 Ara. Markit PMI imalat Dis1 dl 57,50 58,50
16 Ara. Tirkiye 14:00 Ara. TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantisi F 14,0% 15,0%
16 Ara. Turkiye 14:30 Eki. Konut Fiyat Endeksi, Aylik % Al 3,2%
16 Ara. ingiltere 15:00 Ara. ingiltere Merkez Bankasi(BOE) Faiz Karar1 P 0,1% 0,1%
16 Ara. Avro Bolgesi 15:45 Ara. Avrupa Merkez Bankas1 (AMB) Faiz Karar1 Toplantisi dl 0,0% 0,0%
16 Ara. Avro Bolgesi 16:30 AMB Baskan1 Lagarde'in Basin Toplantisi

16 Ara. ABD 16:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurular Fi 184 bin
16 Ara. ABD 16:30 Kas. Konut Baslangiglan dl 1.570 bin 1.520 bin
16 Ara. ABD 16:30 Kas. insaat izinleri dl 1.670 bin 1.650 bin
16 Ara. ABD 16:30 Ara. Philadelphia Fed imalat Endeksi dl 27,00 39,00
16 Ara. ABD 17:15 Kas. Sanayi Uretimi- Aylk % Fi 0,7% 1,6%
16 Ara. ABD 17:15 Kas. Kapasite Kullanim dl 76,8% 76,4%
16 Ara. ABD 17:45 Ara. Markit PMI imalat dl 58,30
16 Ara. ABD 17:45 Ara. Markit PMI imalat Dis1 dl 58,00
17 Ara. Japonya 06:00 Ara. BOJ Para Politikas1 Toplantisi dl -0,1%
17 Ara. Almanya 10:00 Kas. UFE - Aylk % a 3,8%
17 Ara. Almanya 10:00 Kas. UFE - Yiluk % dll 18,4%
17 Ara. Almanya 12:00 Ara. IFO is Ortarm Giiven Endeksi Fi 95,50 96,50
17 Ara. Avro Bolgesi 13:00 Kas. TUFE- Yiluk % dl 4,9% 4,9%
17 Ara. Avro Bolgesi 13:00 Kas. TUFE- Aylk % dl 0,5% 0,5%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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