Haftalik Strateji Bulteni



Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun li¢lincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay1 Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Haftalik Strateji

O 2021 yiina iyi baslayan kuresel hisse endeksleri sene icinde ara ara sert sekilde
dalgalansa da yili yiine giiclii sekilde kapatmayi basardi. Ozellikle ABD
endeksleri performansta basi cekerken, Avrupa da ABD’yi takip etti. Asya-
Pasifik endeksi ve gelismekte olan lilke endeksleri ise negatif tarafta yer aldi.
S&P500 endeksi 2021 yilin1 %27 getiri ile tamamlarken, Nasdaq %21, Eurostoxx
endeksi ise dolar bazinda %12 deger kazandi. MSCI Asya-Pasifik endeksi ve MSCI
gelismekte olan llkeler endeksi yili negatif tarafta kapatti. 2021 yilinda genel
olarak pandemiden cikisin fiyatlandigin1 soyleyebiliriz. Yeni cikan varyantlara
ragmen viriisiin yayginlasmasi yil icinde kisitlamalan ilk seferki kadar artirmadi
ve diinya ekonomisi hizla toparlandi. Son ceyrege gelirken ivme kaybi goriilse
de merkez bankalarinin siki para politikasi uygulamaya basladigina sahit olduk.
Ozellikle yilin son aylarinda FED’in varlik alimlarim azaltmaya baslamasini ve |
beklenenden erken bir faiz artinmina isaret ediyor olmasi 2022 icin en onemli
risklerin basinda geliyor. Ancak heniiz piyasalarda bu fiyatlamayr gormiiyoruz.
Bunu da FED’in giiclii iletisimine bagliyoruz. Yilin son haftasinda diinya
genelinde vakalarin cok hizli sekilde arttigim gordiik. Dolayisiyla 2022 yilina da
pandeminin gidisatin1 takip ederek basliyoruz.

2021 yihinda MSCI ABD endeksi %27 deger kazanirken, G.0.U endeksi %5
deger kaybetti.
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Kaynak: Bloomberg

O ic piyasada ise yil icinde yurtdisinin aksine ciddi oynaklik izlendi. Yila TL Dolar/TL kurunun 1 ayhk oynakhgi 2018 yih seviyelerine geldi,
bazinda rekor kirarak baslayan BIST100 endeksi, Mart ayinda sert sekilde dengelenme beklenebilir.
geriledi ve Ekim ayina kadar bant hareketi sergiledi. Ekim ayiyla beraber ise |puis e
ciddi bir endeks rallisi gordik ve BIST100 endeksi 10 haftada, 1,370
seviyesinden 2,406 seviyesine kadar %76 yiikselerek rekor kirdi. Ayn1 donemde
kurdaki yukselis sebebiyle dolar bazinda yatay kaldi. Risk primi CDS yii 563
seviyesinden kapatirken, 10 yillk tahvil faizi ise %24.3 seviyesinden kapanis

yapti.
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a 2022 yilina veri akisi anlaminda oldukca yogun basliyoruz. iceride
Aralik ay1 enflasyonu haftamin en onemli verisi olurken, yurtdisinda
PMI imalat ve PMI hizmet verilerini takip edecegiz. Ayrica Avrupa’da
enflasyon, ABD’de ise FED toplant1 tutanaklan, istihdam piyasasi
verileri ve fabrika siparisleri yayinlanacak. i¢ piyasada Aralik ayi
enflasyon verisi odak noktasi olacak. Piyasa katilimcilari Aralik
ayinda enflasyonun %8.1 seviyesine gercekleserek, yillik %29.6
seviyesine gelmesini bekliyor. istanbul Ticaret Odasi verilerine gore,
istanbul'da Aralik 2021'de bir onceki aya gore perakende fiyatlar
%9,65, toptan fiyatlar ise %11,96 artti. Yiluk bazda ise perakende ‘
fiyatlarda %34,18, toptan fiyatlarda %47,10 artis goriildii. e W D “ T TSR YSSORRTRTOIL|

BIST-100, sert dalgalanmaya ragmen uzun vadeli goriiniim hala giiclii...

, v az.
a BIST100 endeksinin yila pozitif seyirle baslamasim bekliyoruz. Yilin m—\“\ /v/w' Y~
son haftalarinda artan oynakligin, Ocak ayinda nispeten ! //d
sonumlenmesi beklenebilir. Enflasyonist ortamin hisse piyasalar icin I ' .
destekleyici olmaya devam edecegini diisiinliyoruz. Bu asamada ' .
1,750-1,670 seviyelerini destek olarak izliyor, olasi gerilemelerin ise Kaynak: Matriks
alim firsat1 olacagim dustiniiyoruz. MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri - Son 1 yil

Kaynak: Bloomberg
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MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan
performanslar (USD)

bu yana
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Kaynak: Bloomberg

XU100-XBANK-XUSIN yilbasindan bu yana performanslan
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Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslan
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Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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Tiirk bankalarn benzerlerine gore %52 iskontolu (PD/DD) TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2021 performansi
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Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %50 iskontolu (FD/FAVOK) Tiirkiye’nin 5 yilhk CDS priminin 2021 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

a Hisse Model Portfoy Onerilerimiz - 2021 yilinda ekonomideki Hisse Model Portfdy Onerilerimiz

iyilesmeye ~paralel, bankaciik  sektorinin risk maliyetinin Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut  12Ayhik
gerileyecegini ve bunun da karlilik gostergelerinin pozitif etkilemesi . . . . .
beklentimiz ile benzerlerine gore giicli sermaye yeterliligi, yiiksek (mn TL) agirlik agirlik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
ozkaynak karliigi ve saglam aktif kalitesine sahip bankalar GARAN 47.334 49% 15,0% 13,00 11,27 15% 0,99
portfoyimiizde yer alyor. Hem kiresel hem de Turkiye —yeong g4 0,7% 15,0% 61,00 37,94 61% 0,87
ekonomisinin buyiimesinden olumlu etkilenecek, salginla ilgili

kisittama ve seyahat vyasaklarinin olmadigi donemde endeks ~ ISCTR 32.355 2,2% 15,0% 8,34 7,19 16% 1,01
getirisini  yenmesini  bekledigimiz, degerleme olarak halen SAHOL 26.995 2,8% 14,3% 14,80 13,23 12% 1,20
potansiyeli ?u‘l.un.z‘an“ hlsselerg portfoyumlfzde yer veriyoruz. Hisse TCELL 20.612 47% 14.0% 26,10 18,46 4% 0,84
model portfoyumizu, Garanti Bankasi, Migros, Is Bankasi, Sabanci

Holding, Turkcell, Bizim Toptan ve Vestel Elektronik olusturuyor. ~ BIZIM 743 - 13,7% 19,50 12,39 % 0,9
Model portfoylimiizde bankacilik hisselerinin agirligi %30,0 (BIST100: VESTL 8.400 0,6% 13,0% 31,00 25,04 24% 0,93

%14,9) olup, portfoyun betas1 1,03’tur.

a Hisse Model Portfoyiimiiz 2021 yilinda endeksten %7,6 pozitif
aynsti - Hisse Model portfoyimiiz, son giincelleme tarihimiz olan 25
Kasim 2021 tarihinden itibaren endekse gore %8,2 negatif ayrisma 150 - —BIST100 ——VKY Model Portfoy
gosterirken, 2021 yilinda ise %7,6 pozitif aynsti.

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

(m:I?I'L) Hisse Fiyati (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli
Bankacilik
AKBNK 37.440 7,20 998 AL EUG 8,20 14%
GARAN 47.334 11,27 3.002 AL EUG 13,00 15%
HALKB 11.157 4,51 325 TUT EPG 4,80 6%
ISCTR 32.355 7,19 677 AL EUG 8,34 16%
YKBNK 28.551 3,38 1.185 AL EUG 3,90 15%
ALBRK 2.349 1,74 54 SAT EPG 1,43 -18%
TSKB 4.032 1,44 302 AL EUG 1,86 29%
Cimento
CIMSA 4.161 30,80 42 TUT EPG 25,40 -18%
AKCNS 3.444 17,99 12 AL EUG 19,40 8%
Dayanikli Tiiketim
ARCLK 32.705 48,40 262 AL EUG 41,70 -14%
VESTL 8.400 25,04 144 TUT EUG 31,00 24%
Demir-Celik
EREGL 98.560 28,16 1.242 AL EPG 24,92 -12%
KRDMD 7.194 9,22 1.452 AL EUG 10,77 17%
Gayrimenkul
TRGYO 3.920 3,92 97 TUT EPG 4,33 10%
EKGYO 8.132 2,14 624 TUT EUG 2,45 14%
ISGYO 2.905 3,03 86 AL EUG 2,43 -20%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

) Hisse Fiyati (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL
Havacilik
TAVHL 11.879 32,70 346 AL EUG 33,00 1%
THYAO 27.628 20,02 2.185 AL EPG 18,80 -6%
PGSUS 8.690 84,95 331 TUT EUG 111,00 31%
Holding
KCHOL 71.969 28,38 559 AL EUG 33,20 17%
SAHOL 26.995 13,23 449 AL EUG 14,80 12%
SISE 40.986 13,38 1.694 AL E0G 11,26 -16%
Savunma
ASELS 47.606 20,88 1.113 AL EPG 21,40 2%
OTKAR 8.520 355,00 125 TUT EPG 307,00 -14%
Otomotiv
FROTO 83.552 238,10 547 TUT EPG 182,00 -24%
TOASO 37.850 75,70 299 TUT EPG 46,55 -39%
DOAS 9.636 43,80 74 TUT EPG 38,70 -12%
Perakende
BIZIM 743 12,39 22 AL EUG 19,50 57%
BIMAS 37.221 61,30 531 AL EPG 86,10 40%
MGROS 6.869 37,94 132 AL EUG 61,00 61%
Telekomiinikasyon
TCELL 40.612 18,46 270 AL EUG 26,10 41%
Enerji
AKSEN 12.251 9,99 92 AL EUG 10,35 4%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Beklenti

Onceki

3 Oca. Tirkiye Markit/ISO PMI imalat F

3 Oca. Turkiye 10:00 Ara TUFE- Aylk % F 8,1% 3,5%
3 Oca. Turkiye 10:00 Ara TUFE- Yiluk % dll 29,6% 21,3%
3 Oca. Turkiye 10:00 Ara Yurt ici UFE - Aylik % all 10,0%
3 Oca. Turkiye 10:00 Ara Yurt ici UFE - Yilk % dl 54,6%
3 Oca. Almanya 11:55 Ara Markit/BME PMI imalat dl 57,9 57,9
3 Oca. Avro Bolgesi 12:00 Ara Markit PMI imalat il 58,0 58,0
3 Oca. ABD 17:45 Ara Markit PMI imalat dl 57,7 57,8
3 Oca. ABD 18:00 Kas. insaat Harcamalari P 0,7% 0,2%
3 Oca. ingiltere Londra borsasi tatil nedeniyle kapali olacak.

3 Oca. Japonya Japonya'da borsa tatil nedeniyle kapali olacak.

4 Oca. Cin 04:45 Ara. Caixin PMI imalat il 50,0 49,9
4 Oca. Almanya 10:00 Kas. Perakende Satislar- Aylik % Fil -0,5% -0,3%
4 Oca. Almanya 11:55 Ara. Issizlik Oran1 % dl 5,3% 5,3%
4 Oca. ingiltere 12:30 Ara. Markit PMI imalat dl 57,6 57,6
4 Oca. Turkiye 14:30 Ara. TUFE Bazli Reel Efektif DSviz Kuru il 54,3
4 Oca. ABD 18:00 Ara. ISM imalat PMI dl 60,2 61,1
5 Oca. Almanya 11:55 Ara. Markit PMI imalat Dis1 Fil 48,4 48,4
5 Oca. Avro Bolgesi 12:00 Ara. Markit PMI imalat Dis1 il 53,3 53,3
5 Oca. ABD 16:15 Ara. ADP istihdam Raporu dl 385 bin 534 bin
5 Oca. ABD 17:45 Ara. Markit PMI imalat Dis1 dl 57,5 57,5
5 Oca. ABD 22:00 FOMC Toplanti Tutanaklar1 (14-15 Aralik) al

6 Oca. Cin 04:45 Ara. Caixin PMI imalat Dis1 dl 51,9 52,1
6 Oca. Almanya 10:00 Kas. Fabrika Siparisleri- Aylk % il 2,4% -6,9%
6 Oca. ingiltere 12:30 Ara. Markit PMI imalat Dis1 dl 53,2 53,2
6 Oca. Avro Bolgesi 13:00 Kas. UFE - Yilbk % al 22,8% 21,9%
6 Oca. Almanya 16:00 Ara. TUFE- Yiluk % P 5,1% 5,2%
6 Oca. ABD 16:30 Kas. Dis Ticaret Dengesi Fi 73,6 mr $ 67,1 mlr $
6 Oca. ABD 16:30 Haftalik issizlik Maas1 Bagvurularn dl 198 bin
6 Oca. ABD 18:00 Kas. Fabrika Siparisleri il 1,4% 1,0%
6 Oca. ABD 18:00 Ara. ISM imalat Dis1 PMI dl 67,1 69,1
6 Oca. ABD 18:00 Kas. Dayanikl Mal Siparisleri P 2,5%
7 Oca. Japonya 02:30 Ara. Tokyo TUFE - Yiluk % dl 0,7% 0,5%
7 Oca. Almanya 10:00 Kas. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) P 1,0% 2,8%
7 Oca. Almanya 10:00 Kas. Dis Ticaret Dengesi dll 12,8 mlr €
7 Oca. Avro Bolgesi 13:00 Kas. Perakende Satislar- Aylik % il -0,5% 0,2%
7 Oca. Avro Bolgesi 13:00 Ara. Tahmini TUFE -Yiluk % dl 4,7% 4,9%
7 Oca. Avro Bolgesi 13:00 Ara. Tiketici Gliven Endeksi dl -8,30
7 Oca. ABD 16:30 Ara. Tarim Dis1 Istihdam P 400 bin 210 bin
7 Oca. ABD 16:30 Ara. issizlik Oram P 4,1% 4,2%
7 Oca. Turkiye 17:30 Ara. Hazine Nakit Dengesi dll 30,3 mlr TL

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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