Haftalik Strateji Bulteni



Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun li¢lincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay1 Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Haftalik Strateji

a Gune alimlarla baslayan BIST100 endeksi giiniin geri kalaninda dalgali seyretse
de giinii % 1.3 artisla 2,033 puandan kapatti. islem hacmi 34.9 milyar TL
seviyesinde gerceklesti, endekse dahil olan 61 hisse deger kazandi, 33 hisse ise
deger kaybetti. Dolar/TL kuru bu sabah saatlerinde 13.81 seviyesinden islem
gorirken, yurt dis1 vadeli hisse piyasalarinda ise yatay seyir izleniyor.

Yiiksek enflasyon sebebiyle ABD 10 yillik tahvil faizi son 2 yilin zirvesine
geldi...

a Gectigimiz haftaya iyi baslamayan kiiresel endeksler Gzellikle yiikselen tahvil
faizlerinden negatif etkilendi. ABD’de FED toplanti tutanaklan ile baslayan faiz
yiikselisi hafta sonuna dogru yogunlasan istihdam verileriyle vyiikselisini
surdurdi. Haftanin en onemli verisi olan tarim dis1 istihdam verisi beklentilerin
cok altinda kalmis olsa da FED’in enflasyon sebebiyle daha cok odaklandig
saatlik kazanclar verisinin yiksek gelmesi piyasalarda dalgalanma yaratti.
Haftaya %1.51 seviyesinden baslayan ABD 10 yillik tahvil faizi %1.80 seviyesine
kadar yiikseldi ki bu son 2 yilin en yiiksegine isaret ediyor. ABD 10 yillik tahvil
faizinde %1.75 seviyesi Uzerindeki seyir riskli varliklar Gzerinde baski 0lusabiLir.
Ote yandan Avrupa’da da enflasyon 25 yilin zirvesinde gerceklesti. Piyasalar Bloomberg
2022 yilina yiiksek enflasyon ve buna bagli olarak degisen para politikas
ekseninde fiyatlanarak girerken omikron varyanti yayilmaya devam ediyor.
Ancak kulucka siiresi ve karantina sirelerinin kisa gerceklesiyor olmasi BIST100 endeksi 12 aylik ortalama hedeflerden %3.5 uzaklkta...

fiyatlamalara cok etki yaratmiyor.
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Kaynak: Bloomberg

Kaynak: Bloomberg
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O  Bu hafta veri akisi yurtdisinda yogunlasiyor. ABD’de TUFE, UFE,
sanayi uretimi, perakende satislar, kapasite kullanim oran verileri
takip edilirken, FED Baskan Powell’in yapacagi konusma da onemli
olacaktir. Iceride ise issizlik oram, cari denge, sanayi lretimi ve
TCMB piyasa katilimcilar anketi takip edilecek. Piyasalar icin en
kritik veri ABD enflasyonu ve oncesindeki Powell aciklamalar
olacaktir. ABD’de ve tum dunyadaki tahvil faizlerinin seyri ve riskli
varliklar etkisi yakindan izlenecek.

BIST-100, ortalamalar korunuyor, uzun vadeli goriiniim hala giiclii...

a BIST-100 endeksinin haftaya yatay baslangic yapmasim bekliyoruz.

Hafta icinde yurtdisinda sert dalgalanma olmamasi halinde BIST100 o ' R
endeksinin pozitif aynsmaya devam etmesi muhtemel gorunuyor. Bu o "'x, r
asamada 2,000-1,950 haftalik bazda destek olarak takip edilebilir. TN . Y, M

1,950 zarar-kes seviyesi olmak Uizere 2,100-2,300 direncleri takip A /*/ﬂ o~ '

edilebilir. ; ; — ;

Kaynak: Matriks

MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri - Son 1 yil

Kaynak: Bloomberg
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MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu yana

performanslar (USD)
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Kaynak: Bloomberg

XU100-XBANK-XUSIN yilbasindan bu yana performanslan
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Kaynak: Bloomberg
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Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslan
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Kaynak: Bloomberg

Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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Kaynak: Bloomberg
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Tiirk bankalarn benzerlerine gore %52 iskontolu (PD/DD)
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Kaynak: Bloomberg

Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %37 iskontolu (FD/FAVOK)
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Kaynak: Bloomberg
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Piyasalara iliskin performans gostergeleri

TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2022 performansi
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Kaynak: Bloomberg
Tiirkiye’nin 5 yilhk CDS priminin 2022 performansi
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Kaynak: Bloomberg




Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

a Hisse Model Portfoy Onerilerimiz - 2021 yilinda ekonomideki
iyilesmeye paralel, bankaciik sektorinin risk maliyetinin Piyasa degeri  BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut  12Ayhk
gerileyecegini ve bunun da karlilik gostergelerinin pozitif etkilemesi

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

beklentimiz ile benzerlerine gore giicli sermaye yeterliligi, yiiksek oy Il Ll il s e () [yl e
ozkaynak karliigi ve saglam aktif kalitesine sahip bankalar GARAN 49.350 4,5% 15,0% 13,00 11,75 1% 0,9
portfoyimizde vyer aliyor. Hem kiresel hem de Turkiye MGROS 7.879 0.8% 15.0% 61.00 4352 40% 0.90

ekonomisinin buyumesinden olumlu etkilenecek, salginla ilgili

kisitlama ve seyahat vyasaklarinin olmadigi dénemde endeks ISCTR 34.875 2,0% 15,0% 8,34 e 8% 1,00
getirisini  yenmesini  bekledigimiz, degerleme olarak halen SAHOL 30.218 2,8% 14,3% 14,80 14,81 0% 1,20
potansiyeli ?u‘l.un.z‘an” hisselerg portfb'y'L'lm'L.]zde yer veriyoruz. Hisse TCELL 42.900 4,6% 14,0% 26,10 19,50 34% 0,82
model portfoyumizu, Garanti Bankasi, Migros, Is Bankasi, Sabanci

Holding, Turkcell, Bizim Toptan ve Vestel Elektronik olusturuyor. BIZIM 769 ; 13,7% 19,50 12,81 52% 0,93
Model portfdyiimiizde bankacilik hisselerinin agirlig1 %30,0 (BiST100: VESTL 8.903 0,6% 13,0% 31,00 26,54 17% 0,91

%14,9) olup, portfoyun betas1 1,03’tur.
Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

a Hisse Model Portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %1,6
negatif aynsti - Hisse Model portfoyimiz, yilbasindan bu yana 110 ——BIST1I00  ——VKY Model Portféy

endeksten %1,6 negatif ayristi.
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

(m:l?I'L) Hisse Fiyati (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli
Bankacilik
AKBNK 39.624 7,62 1.031 AL EUG 8,20 8%
GARAN 49.350 11,75 3.075 AL EUG 13,00 11%
HALKB 11.553 4,67 330 TUT EPG 4,80 3%
ISCTR 34.875 7,75 691 AL EUG 8,34 8%
YKBNK 31.339 3,71 1.232 AL EUG 3,90 5%
ALBRK 2.471 1,83 50 SAT EPG 1,43 -22%
TSKB 4.396 1,57 309 AL EUG 1,86 18%
Cimento
CIMSA 4.539 33,60 M1 TUT EPG 25,40 -24%
AKCNS 3.515 18,36 12 AL EUG 19,40 6%
Dayanmkli Tiiketim
ARCLK 34.935 51,70 262 AL EUG 41,70 -19%
VESTL 8.903 26,54 148 TUT EUG 31,00 17%
Demir-Celik
EREGL 107.170 30,62 1.385 AL EPG 24,92 -19%
KRDMD 9.051 11,60 1.534 AL EUG 10,77 -7%
Gayrimenkul
TRGYO 4.360 4,36 100 TUT EPG 4,33 -1%
EKGYO 8.892 2,34 649 TUT EUG 2,45 5%
ISGYO 2.771 2,89 89 AL EUG 2,43 -16%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Arastirma kapsamindaki sirketler ve hedef fiyatlarimiz

(m:l?I'L) Hisse Fiyati (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli
Havacilik
TAVHL 13.558 37,32 364 AL EUG 33,00 -12%
THYAO 34.417 24,94 2.321 AL EPG 18,80 -25%
PGSUS 10.332 101,00 337 TUT EUG 111,00 10%
Holding
KCHOL 83.127 32,78 582 AL EUG 33,20 1%
SAHOL 30.218 14,81 467 AL EUG 14,80 0%
SISE 45.519 14,86 1.757 AL EUG 11,26 -24%
Savunma
ASELS 53.489 23,46 1.163 AL EPG 21,40 -9%
OTKAR 8.832 368,00 123 TUT EPG 307,00 -17%
Otomotiv
FROTO 90.149 256,90 559 TUT EPG 182,00 -29%
TOASO 43.500 87,00 330 TUT EPG 46,55 -46%
DOAS 9.561 43,46 76 TUT EPG 38,70 -11%
Perakende
BIZIM 769 12,81 19 AL EUG 19,50 52%
BIMAS 44.143 72,70 582 AL EPG 86,10 18%
MGROS 7.879 43,52 142 AL EUG 61,00 40%
Telekomiinikasyon
TCELL 42.900 19,50 271 AL EUG 26,10 34%
Enerji
AKSEN 13.208 10,77 96 AL EUG 10,35 -4%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Onem Beklenti Onceki
10 Oca. Tirkiye 10:00 Kas. issizlik Oran1 il 11,2%
10 Oca. Avro Bolgesi 13:00 Kas. issizlik Oram dl 7,2% 7,3%
10 Oca. ABD 18:00 Kas. Toptan Stoklar- Aylik % dl 1,2% 1,2%
10 Oca. Japonya Japonya'da borsa tatil nedeniyle kapali olacak.
11 Oca. Tiirkiye 10:00 Kas. Cari Denge dl 2,2mlr § 3,16 mlr §
11 Oca. ABD 18:00 Fed Baskan1 Powellin konusmasi
12 Oca. Japonya 02:50 Kas. Dis Ticaret Dengesi (BoP Bazli) dl -638 mlr ¥ 166,7 mlr ¥
12 Oca. Cin 04:30 Ara. UFE - Yiluk % al 11,3% 12,9%
12 Oca. Cin 04:30 Ara. TUFE- Yiluk % 4l 1,7% 2,3%
12 Oca. Avro Bolgesi 13:00 Kas. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) dl 0,9% 1,1%
12 Oca. ABD 16:30 Ara. TUFE- Aylik % d 0,4% 0,8%
12 Oca. ABD 16:30 Ara. TUFE- Yiluk % dl 7,1% 6,8%
12 Oca. ABD 22:00 Ara. Hazine Biit¢ce Dengesi dl -191,3mlr §
12 Oca. ABD 22:00 Fed'in Bej Kitap adli raporu yayimlanacak
13 Oca. Turkiye 10:00 Kas. Sanayi Uretimi- Aylik % al 0,6%
13 Oca. Turkiye 10:00 Kas. Sanayi Uretimi- Yillk % dl 8,2% 8,5%
13 Oca. ABD 16:30 Ara. UFE - Yiluk % dl 9,7% 9,6%
13 Oca. ABD 16:30 Ara. UFE - Aylik % d 0,4% 0,8%
13 Oca. ABD 16:30 Haftalik Issizlik Maas1 Basvurulari dl 207 bin
14 Oca. Japonya 02:50 Ara. UFE - Yaluk % dl 8,8% 9,0%
14 Oca. Cin 05:00 Ara. Dis Ticaret Dengesi dl 73,4mlr § 71,7 mlr §
14 Oca. Turkiye 10:00 Ara. Konut Satislart dl 112 bin
14 Oca. Turkiye 10:00 Oca. TCMB Piyasa Katiimcilar1 Anketi- Y1l Sonu TUFE % dl
14 Oca. ingiltere 10:00 Kas. Sanayi Uretimi- Aylik % d -0,6%
14 Oca. ABD 16:30 Ara. Perakende Satislar -Aylik% dl 0,0% 0,3%
14 Oca. ABD 17:15 Ara. Kapasite Kullanim dl 77,1% 76,8%
14 Oca. ABD 17:15 Ara. Sanayi Uretimi- Aylik % dl 0,3% 0,5%
14 Oca. ABD 18:00 Oca. Michigan Tiketici Giiven Endeksi dl 70,20 70,60

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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