Haftalik Strateji Bulteni



Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun li¢lincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayr Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Haftalik Strateji

a Glne yatay seyirle baslayan BIST100 endeksi giin icinde de dalgali-yatay bir
seyir izledi ve haftanin son islem gununiu % 0.15 dususle, 2,011.16 puandan
kapatt1. islem hacmi 30.9 milyar TL seviyesinde gerceklesti, endekse dahil
olan 39 hisse deger kazandi, 57 hisse ise deger kaybetti. Dolar/TL kuru bu
sabah saatlerinde 13.45 seviyesinden islem gorirken, haftaya baslarken yurt
dis1 vadeli hisse piyasalarinda ise karisik bir seyir izleniyor.

Yiiksek enflasyon sebebiyle ABD 10 yillik tahvil faizi son 2 yilin zirvesine
geldi...

a Kiresel hisse piyasalan gecen hafta pandeminin basindan bu yana en koti
performanslardan birini sergiledi. ABD’de S&P500 haftalik bazda %5’in
tizerinde deger kaybederken, Nasdaq teknoloji endeksinde satislar %7’yi gecti.
Ozellikle gecen hafta finansallarim aciklayan ve abone sayisinda ivme kaybi
yasayan Netflix’teki %20’lik disus hem sektori hem de endekslerde satislan
artirdi. Uzun vadeli tahvil faizlerinde gerileme izlenirken, kisa vadeli tahvil
faizlerinde yiiksek seyir korundu. FED’in Mart ayina iliskin faiz artinnm olasiligi
ciddi manada artarken 2022’nini tamaminda da 4 faiz artirmi KonUsULMaya
basladi. Ozellikle enflasyon konusunun yilin ilk aylarinda da giindemi mesgul ' ' e . Bloomiza
edecegini goriiyoruz.

Kaynak: Bloomberg
BIST100 endeksi 12 aylik ortalama hedeflerden %3.5 uzaklkta...

Kaynak: Blome
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a Bu haftaya baslarken gozler FED kararinda olacak. Yilin son
aylarinda sikilasma yonlendirmesini artiran ve ilk olarak Mart ayina
isaret eden FED’in bu haftaki toplantida daha net bir yol haritasi
ortaya koymasi bekleniyor. Piyasalar merkez bankalarinin siki para
politikasina gecisini negatif sekilde fiyatliyor. ABD’de bilanco
doneminin baslamasiyla bilanco fiyatlamalarimn satis baskisim
dengeye getirebilecegini disiinsek de gelen bilancolar heniiz bu
beklentimizi karsilayabilmis degil. Ote yandan Rusya-Ukrayna
gerginligi de jeopolitik acidan risk olusturuyor. Gecen hafta icinde
gelen 1limli aciklamalara ragmen hafta sonu ABD Disisleri Bakanligi,
Ukrayna’daki tim diplomatlarin llkeye terk etmesini istedi. Bu rrrrH T T T I
durum Rusya-Ukrayna gerginliginin bu hafta yine giindemde kalmaya :

BIST-100, 1,950 destegi onemli, bir siire dalgalanma izlenebilir...

devam edecegine isaret ediyor. iceride ise sanayideki dogalgaz ve Iy , A ,// v -
. . . . . > . . . . ul \ % Y |1 M
elektrik  kesintilerinin ~ sirket fiyatlamalan {zerinde etkileri /_/"%ff/“ v
gorilebilir.
|:.: '

g Fraw

QO Veri akisi bu hafta yogun. Tim diinyada PMI verilerinin Kaynak: Matriks

aciklanmasiyla baslayacak olan haftada ABD’de FED toplantisi, MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri - Son 1 yil
buyume ve guven endeksleri takip edilecek. Iceride ise TCMB yilin
ilk Enflasyon Raporu’nu yayinlayacak. Ayrica sunum sonrasindaki
soru cevap kismi da yakindan takip edilecek.

a BIST100 endeksinin haftaya yurtdisi piyasalara paralel baslamasini
bekliyoruz. 1,950 destegi korundukca, bu hafta baslayacak olan
bilanco sezonunda finansallarn giicli  beklenen sirketlerde
pozisyonlanma oneriyoruz.

Kaynak: Bloomberg

Vakif Yatinm



Haftalik Strateji

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu yana
performanslar (USD)
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Kaynak: Bloomberg

XU100-XBANK-XUSIN yilbasindan bu yana performanslar
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Kaynak: Bloomberg
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Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslar
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Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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Kaynak: Bloomberg
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Tiirk bankalar benzerlerine gore %52 iskontolu (PD/DD)
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Kaynak: Bloomberg

Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %46 iskontolu (FD/FAVOK)
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Kaynak: Bloomberg
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TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2022 performansi
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Kaynak: Bloomberg

Tiirkiye’nin 5 yillik CDS priminin 2022 performansi
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Kaynak: Bloomberg



Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

O Hisse Model Portfdy Onerilerimiz - 2021 yilinda ekonomideki ; — -
iyilesmeye paralel, bankacilik sektoriniin  risk maliyetinin Piyasa degeri  BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut  12Aylik

gerileyecegini ve bunun da karlilik gostergelerinin pozitif etkilemesi (mn TL) agirlik agirhik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
beklentimiz ile benzerlerine gore giicli sermaye yeterliligi, yiiksek

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

ozkaynak karliigi ve saglam aktif kalitesine sahip bankalar GARAN 50.106 4T% 15,0% 13,00 11,93 e 0,93
portfoyimizde vyer aliyor. Hem kiresel hem de Turkiye MGROS 7.528 0,8% 15,0% 61,00 41,58 47% 0,89
ekonomisinin blyumesinden olumlu etkilerlecek‘,. salginla ilgili ISCTR 37.035 2.2% 15,0% 8,34 823 19 0,9
kisitlama ve seyahat yasaklarimin olmadigi donemde endeks

getirisini  yenmesini  bekledigimiz, degerleme olarak halen SAHOL 31.483 3,0% 14,3% 14,80 15,43 4% 1,19
potansiyeli bulunan hisselere portfoyimizde yer veriyoruz. Hisse TCELL 40.260 4,2% 14,0% 26,10 18,30 43% 0,83
model portfdyiimiizii, Garanti Bankas1, Migros, is Bankas1, Sabanci .

Holding, Turkcell, Bizim Toptan ve Vestel Elektronik olusturuyor. BIZIM 87 13,7% 19,30 14,45 35% 0,86
Model portféyiimiizde bankacilik hisselerinin agirig1 %30,0 (BIST100: VESTL 8.440 0,6% 13,0% 31,00 25,16 23% 0,92

%14,9) olup, portfoyun betasi 1,03’tur.
Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

a Hisse Model Portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %0,8
pozitif ayristi - Hisse Model portfoyimiz, yilbasindan bu yana

endeksten %0,8 pozitif ayristi. 114 BIST100 VKY Model Portfdy
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Onem Beklenti Onceki
24 Oca. Almanya 11:30 Oca Markit/BME PMI imalat dl 57,3 57,4
24 Oca. Almanya 11:30 Oca Markit PMI imalat Dis1 dl 48,1 48,7
24 Oca. Avro Bolgesi 12:00 Oca Markit PMI Imalat dl 58,2 58,0
24 Oca. Avro Bolgesi 12:00 Oca Markit PMI imalat Dis1 dl 52,5 53,1
24 Oca. ingiltere 12:30 Oca Markit PMI imalat Dis1 4l 53,6
24 Oca. ingiltere 12:30 Oca Markit PMI imalat 4l 57,9
24 Oca. ABD 16:30 Ara Chicago Ulusal Aktivite Endeksi dl 0,4
24 Oca. ABD 17:45 Oca Markit PMI imalat dl 57,0 57,7
24 Oca. ABD 17:45 Oca Markit PMI imalat Dis1 dl 57,6
25 Oca. Turkiye 10:00 Oca Reel Kesim Giiven Endeksi il 106,1
25 Oca. Turkiye 10:00 Oca Kapasite Kullanim dl 78,7%
25 Oca. Turkiye 10:00 Oca Sektdrel Given Endeksleri il
25 Oca. Almanya 12:00 Oca IFO is Ortamm Giiven Endeksi dl 94,4 94,7
25 Oca. ABD 17:00 IMF "Global Ekonomik Goriiniim" Raporu
25 Oca. ABD 18:00 Oca CB Tiketici Gliven Endeksi dl 111,9 115,8
25 Oca. ABD 18:00 Oca Richmond Fed Sanayi Endeksi dl 14,0 16,0
26 Oca. ABD 16:30 Ara. Toptan Stoklar- Aylik % dl 1,4% 1,4%
26 Oca. ABD 18:00 Ara. Yeni Konut Satislar dl 770 bin 744 bin
26 Oca. ABD 22:00 Fed Faiz Karar1 Toplantisi dl 0,0%-0,25% 0,0%-0,25%
26 Oca. ABD 22:30 Fed Baskani Powell'n Basin Toplantisi
26 Oca. Turkiye 4C21 Arcelik finansal sonuglarini agiklayacak.
27 Oca. Cin 04:30 Ara. Sanayi Karlari -Yillk % al 9,0%
27 Oca. Tirkiye 10:30 TCMB Enflasyon Raporu, |
27 Oca. Turkiye 14:00 Oca TCMB PPK Toplanti Tutanaklarn
27 Oca. ABD 16:30 Ara. Dayanikli Mal Siparisleri dl -0,4% 2,6%
27 Oca. ABD 16:30 4C21 GSYH - Ceyreksel(Yiliklandirilrms)% dl 5,7% 2,3%
27 Oca. ABD 16:30 4C21 Cekirdek Kisisel Tuk. Harc. - Ceyreksel% dl 4,2% 4,6%
27 Oca. ABD 16:30 Haftalk issizlik Maas1 Basvurular dl 286 bin
27 Oca. ABD 18:00 Ara. Bekleyen Konut Satislar1 - Aylik % dl -0,3% -2,2%
28 Oca. Japonya 02:30 Oca. Tokyo TUFE - Yiluk % dl 0,5% 0,8%
28 Oca. Turkiye 10:00 Oca. Ekonomik Gliven Endeksi d 97,6
28 Oca. Almanya 12:00 4C21 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) dl -0,1% 1,7%
28 Oca. Avro Bolgesi 13:00 Oca. Tiketici Guven Endeksi dl
28 Oca. ABD 16:30 Ara. Kisisel Gelirler dl 0,5% 0,4%
28 Oca. ABD 16:30 Ara. Kisisel Harcamalar dl -0,5% 0,6%
28 Oca. ABD 18:00 Oca. Michigan Tiiketici Giiven Endeksi dl 68,8 68,8

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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