Haftalik Strateji Bulteni



Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun li¢lincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay1 Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Haftalik Strateji

a Gine pozitif seyirle baslayan BIST100 endeksi giinin geri kalaninda kar
satislanyla geriledi ve haftanin son islem gununu %0.7 kaypla 1,983
seviyesinden kapatti. islem hacmi 28.2 milyar TL seviyesinde gerceklesti,
endekse dahil olan 37 hisse deger kazandi, 61 hisse ise deger kaybetti.
Dolar/TL kuru bu sabah saatlerinde 13.52 seviyesinden islem gorirken, yurt
dis1 vadeli hisse piyasalarinda ise pozitif bir seyir izleniyor.

Yiiksek enflasyon sebebiyle ABD 10 yillik tahvil faizi son 2 yilin zirvesine
geldi...

a Gectigimiz haftaya satislarla baslayan kiiresel hisse endeksleri hafta boyunca
dalgali seyretti ancak kapanislar pozitif tarafta gerceklesti. Ozellikle ABD’de
FED’in beklenenden daha siki para politikasi uygulayabilecegi diisiincesi
teknoloji hisseleri lizerinde baski yaratirken tahvil faizlerinde de ylksek seyir
devam etti. Hafta icinde toplanan FED, Mart ayinda ilk faiz artinmina isaret
ederken, 3.ceyrek ile beraber bilanco kiiciiltmesinin de baslayabileceginin
sinyalini verdi. Piyasa beklentileri FED’in 2022 yiinda 5 kez faiz artiracag
yoniinde sekilleniyor. Ote yandan gelen 4.ceyrek sirket bilancolan da hem
sektor hem de ekonomi acisindan fikir dogurabiliyor. Zira haftanin son islem
giinunde aciklanan Apple finansallan endekslerdeki tepkiye liderlik etti.
Sirketin beklentilerin uzerinde kar aciklamasinin yam sira kiresel tedarik
sorununa karsi iyimser beklentilere sahip olmasi piyasalarda da olumlu  BIST100 endeksi 12 ayhk ortalama hedeflerden %3.5 uzaklikta...
karsilandi. Ote yandan Avrupa’da koronaviriis kisitlamalarinin hafifletildigini
goriiyoruz. Hafta icinde aciklanan éncii PMI verileri 11 ayin en disiigiine gelse
de biiyiime esiginin lizerinde gerceklesti. Biiyiime gostergelerinin daha sert
ivme kaybettigi Japonya’da ise gevsek para politikasi siirdiiriiliiyor.
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Haftalik Strateji

a Bu hafta Cin piyasalarnn kapali olacak. Avrupa’da enflasyon, PMI
verileri, ABD’de ise PMI ve tarimdisi istihdam raporu yayinlanacak.
Ayrica hafta icinde ingiltere ve Avrupa Merkez Bankas1 faiz kararlan
takip edilecek. iceride ise BDDK bankacilik verileri, PMI endeksi ve
Ocak ay1 enflasyonu bekleniyor. Gecen hafta kismen dinen Rusya-
Ukrayna gerginligi de yakindan takip edilecek.

BIST-100, dalgalanma siiriiyor, 1,950-1,880 destekler...

a BIST100 endeksinin haftaya olumlu seyirle baslamasin1 bekliyoruz.
Bu hafta vyogunlasan bilanco sezonunun daha iyimser
fiyatlanabilecegi diisiincesindeyiz. Bu nedenle 2,000 lizerinde 2,100
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seviyesine dogru hareket bekliyoruz ancak 2,100 asilamazsa =
dalgalanma surecektir. Yatirnmcilara 1,950 zarar-kes seviyesi olmak _ PUSA
uzere pozisyonlar korumalarin1 oneriyoruz. 3\7,;:’_’2{\21‘____ LN -,_f;,;_____‘_*’_\-,_l_ e e

Kaynak: Matriks

MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri - Son 1 yil

Kaynak: Bloomberg
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu yana
performanslar (USD)
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Kaynak: Bloomberg

XU100-XBANK-XUSIN yilbasindan bu yana performanslan
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Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslan
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Kaynak: Bloomberg

Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Tiirk bankalarn benzerlerine gore %54 iskontolu (PD/DD) TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2022 performansi
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Kaynak: Bloomberg Kaynak: Bloomberg
Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %46 iskontolu (FD/FAVOK) Tiirkiye’nin 5 yilhk CDS priminin 2022 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

a Hisse Model Portfoy Onerilerimiz - 2021 yilinda ekonomideki
iyilesmeye paralel, bankaciik sektoriiniin risk maliyetinin Piyasa degeri  BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut  12Ayhk
gerileyecegini ve bunun da karlilik gostergelerinin pozitif etkilemesi
beklentimiz ile benzerlerine gore giicli sermaye yeterliligi, yiiksek
ozkaynak karliligi ve saglam aktif kalitesine sahip bankalar GARAN 49.560 4,7% 15,0% 13,00 11,80 10% 0,93

portfoyimizde vyer aliyor. Hem kiresel hem de Tirkiye MGROS 7.423 0,7% 15,0% 61,00 41,00 49% 0,89
ekonomisinin buyumesinden olumlu etkilenecek, salginla ilgili

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

(mn TL) agirhk agirhk fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta

kisitlama ve seyahat vyasaklarinin olmadigi dénemde endeks B 3649 2,2% 15,0% 8,34 811 3 0,97
getirisini  yenmesini  bekledigimiz, degerleme olarak halen SAHOL 30.831 3,0% 14,3% 14,80 15,11 -2% 1,19
potansiyeli ?u‘l.un.z‘an“ hisselerg portfb'y'L'lmi.]zde yer veriyoruz. Hisse TCELL 41.360 4,5% 14,0% 26,10 18,80 39% 0,83
model portfoyumizu, Garanti Bankasi, Migros, Is Bankasi, Sabanci

Holding, Turkcell, Bizim Toptan ve Vestel Elektronik olusturuyor. BIZIM 838 ’ 13,7% 19,50 13,97 40% 0,86
Model portfdyiimiizde bankacilik hisselerinin agirlig1 %30,0 (BiST100: VESTL 8.185 0,6% 13,0% 31,00 24,40 27% 0,92

%14,9) olup, portfoyun betas1 1,03’tur.
Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

a Hisse Model Portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %0,8
pozitif ayristi - Hisse Model portfoyimiz, yilbasindan bu yana
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Veri ajandasi

31 Oca. Japonya 02:50 Ara. Perakende Satislar- Aylik % dl 0,3% 1,2%
31 Oca. Japonya 02:50 Ara. Sanayi Uretimi- Aylk % dl -0,6% 7,0%
31 Oca. Tirkiye 10:00 Ara. Dis Ticaret Dengesi alll -5,40 mlr $
31 Oca. Turkiye 11:00 Ara. Yabanci Ziyaretgi Sayisi dl 111,5%
31 Oca. Avro Bolgesi 13:00 4C21 GSYH Ceyreksel (mevs. dizelt. %) 4l 0,4% 2,2%
31 Oca. Avro Bélgesi 13:00 4C21 GSYH Yiluk (mevs. diizelt. %) F 4,0% 3,9%
31 Oca. Turkiye 14:00 Ara. BDDK: Bankacilik Sektori Net Kar/Zarar Durumu aill

31 Oca. Almanya 16:00 Oca. TUFE- Yiluk % dl 4,2% 5,3%
31 Oca. Almanya 16:00 Oca. TUFE- Aylk % 4l -0,3% 0,5%
31 Oca. ABD 18:30 Oca. Dallas Fed imalat Aktivite End. dl 8,10
31 Oca. Cin Cin borsalar tatil nedeniyle kapali olacak.

1 Sub. Japonya 02:30 Ara. issizlik Oram dl 2,8% 2,8%
1 Sub. Turkiye 10:00 Oca. Markit/ISO PMI imalat 4l 52,1
1 Sub. Almanya 11:55 Oca. issizlik Oran1 % dl 5,2% 5,2%
1 Sub. Almanya 11:55 Oca. Markit/BME PMI imalat dl 60,5
1 Sub. Turkiye 12:00 Oca. istanbul Perakende Fiyatlar- Aylik % dll 9,7%
1 Sub. Avro Bolgesi 12:00 Oca. Markit PMI imalat 4l 59,0
1 Sub. ingiltere 12:30 Oca. Markit PMI imalat d 56,9
1 Sub. Avro Bolgesi 13:00 Ara. issizlik Oram dl 7,2% 7,2%
1 Sub. ABD 17:45 Oca. Markit PMI imalat all 55,0
1 Sub. ABD 18:00 Ara. insaat Harcamalar 4l 0,7% 0,4%
1 Sub. ABD 18:00 Oca. ISM imalat PMI 4l 58,0 58,7
1 Sub. Turkiye 4C21 Akbank finansal sonuglarini aciklayacak.

1 Sub. Cin Cin borsalar tatil nedeniyle kapali olacak.

2 Sub. Avro Bolgesi 13:00 Oca. Tahmini TUFE-Yiluk % dl 4,0% 5,0%
2 Sub. ABD 16:15 Oca. ADP Istihdam Raporu 4l 208 bin 807 bin
2 Sub. Turkiye 4C21 Garanti Bankas1 finansal sonuglarini agiklayacak.

2 Sub. Cin Cin borsalar tatil nedeniyle kapali olacak.

3 Sub. Turkiye 10:00 Oca. TUFE- Aylk % dl 13,6%
3 Sub. Turkiye 10:00 Oca. TUFE- Yiluk % 4l 36,1%
3 Sub. Tirkiye 10:00 Oca. Yurt i¢i UFE - Aylk % dll 19,1%
3 Sub. Tirkiye 10:00 Oca. Yurt ici UFE - Yiluk % dl 79,9%
3 Sub. Almanya 11:55 Oca. Markit PMI imalat Dis1 dll 52,2
3 Sub. Avro Bolgesi 12:00 Oca. Markit PMI imalat Dis1 dl 51,2
3 Sub. ingiltere 12:30 Oca. Markit PMI imalat Dis1 d 53,3
3 Sub. ingiltere 15:00 Oca. ingiltere Merkez Bankas1(BOE) Faiz Karar1 dl 0,50% 0,25%
3 Sub. Avro Bolgesi 15:45 Oca. Avrupa Merkez Bankas1 (AMB) Faiz Karar1 Toplantisi all 0,00% 0,00%
3 Sub. Avro Bolgesi 16:30 AMB Baskan1 Lagarde'in Basin Toplantisi

3 Sub. ABD 16:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurular dl 260 bin
3 Sub. ABD 17:45 Oca. Markit PM| imalat Dis1 dl 50,9
3 Sub. ABD 18:00 Oca. ISM imalat Dis1 PMI dll 59,6 62,0
3 Sub. ABD 18:00 Ara. Fabrika Siparisleri 4l 0,1% 1,6%
3 Sub. ABD 18:00 Ara. Dayanikli Mal Siparisleri 4l -0,9%
3 Sub. Tirkiye 4C21 Yap1 Kredi Bankasi, TSKB ve Tofas finansal sonuglarini agiklayacak.

3 Sub. Cin Cin borsalar tatil nedeniyle kapali olacak.

4 Sub. Almanya 10:00 Ara. Fabrika Siparisleri- Aylik % dl 3,7%
4 Sub. Turkiye 14:30 Oca. TUFE Bazli Reel Efektif Doviz Kuru dl 47,8
4 Sub. ABD 16:30 Oca. Tarim Dis1 istihdam dl 178 bin 199 bin
4 Sub. ABD 16:30 Oca. issizlik Oram alll 3,9% 3,9%
4 Sub. Cin Cin borsalari tatil nedeniyle kapali olacak.

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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