Haftalik Strateji Bulteni



Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun li¢lincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay1 Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Haftalik Strateji

Haftanin son islem giinine satislarla baslayan BIST100 endeksi gun icinde
2,000 seviyesinin altina sarksa da gunun ikinci yansi gelen alimlarla haftanin
son islem giiniinii 2,051 seviyesinden kapatti. islem hacmi 32.1 milyar TL
seviyesinde gerceklesti, endekse dahil olan 52 hisse deger kazandi, 41 hisse
ise deger kaybetti. Dolar/TL kuru bu sabah saatlerinde 13.52 seviyesinden
islem gorurken, yurt dis1 vadeli hisse piyasalarinda ise saticili bir seyir
izleniyor.

ABD’de son Ocak ay1 enflasyonunun beklentilerin lUzerinde, %7.5 seviyesinde
gerceklesmesinin ardindan FED’e iliskin faiz artinm beklentileri daha da
belirginlesti. Veri oncesinde Mart toplantis1 icin 25 baz puan faiz artirim
fiyatlanmirken, veri sonrasinda 50 baz puan beklentileri artti. Yil icinde ise
FED’in 7 kez faiz artirmasi bekleniyor. Hatirlanacagi lizere Aralik ayinda 2022
beklentileri 2 veya 3 kez faiz artinmi seklinde fiyatlaniyordu. Oy hakki olan
FED uyelerinden, St.Louis FED Baskanm James Bullard, yila baslarken cok daha
glivercin tarafta yer almasina ragmen, son aciklamasina gore yilin ilk yarisinda
100 baz puan faiz artinmi bekledigini belirtti. ABD tarafinda artik cok daha
stki bir para politikast bekleniyor ve varlik dagiimlart da buna gore
ayarlaniyor. Ote yandan Avrupa’da yiiksek enflasyona ragmen hala faiz
artinm1 konusunda cekimser davraniliyor. Son toplantida nispeten sahin tonda
aciklamalar yapan ECB Baskani Lagarde, enflasyonun endisesini dile getirse de
Mart ayinda biraz daha net bir ongorii ortaya koyabileceklerini belirtti. ECB’ye
yonelik beklentilerin de 2022 yiii icinde en az 1 faiz artinm seklinde
evirildigini goriiyoruz. Bu gelismeler 1s18inda Euro/Dolar paritesi 1.15’e dogru
tepki yukselisi kaydetse de haftayr 1.13 civarinda kapatti. Tahvil faizlerinde
ve emtia fiyatlarinda ise yiiksek seyir korunuyor. Piyasalar merkez bankalarin
takip ederken, son donemde fiyatlarda oynaklik yaratan bir baska unsur ise
Rusya-Ukrayna gerginligi olarak one ¢ikiyor. Son olarak hem ABD hem de baz
Avrupa lilkeleri, Ukrayna’daki personellerine llkeden cikis cagnsi yaparken,
Beyaz Saray Ulusal Giivenlik Danismam Jake Sullivan, Cuma giinii yaptigi
aciklamada Rusya'min Ukrayna'y1 isgal etmek icin yeterli giicii topladigim
belirtti ve isgalin Pekin'deki Kis Olimpiyatlan bitmeden, yani 20 Subat'tan
once baslayabilecegini ifade etti. Bu aciklamayla beraber haftanin son islem
glinlinde hisse endekslerinde sert satis goriildii. S&P500 %2, Nasdaq %3 deger
kaybetti. ABD tarafindaki aciklamalara Rusya’dan yalanlama geldi ancak
konuya iliskin belirsizlik suruyor.

Vakif

Enflasyon son 40 yilin en yiikseginde, FED’den her toplantida faiz
artirmasi bekleniyor...
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a Bu hafta iceride sirket bilancolar1 ve TCMB faiz karan izlenecek.
Yurtdisinda ise ABD’de sanayi uretimi ve FED toplanti tutanaklan,
Avrupa’da ise sanayi uretimi takip edilecek. Hafta boyunca Rusya-
Ukrayna gerginligini iliskin gelismeler fiyatlamalarda basrolii
oynayacak.

a BIST100 endeksinin gelen bilancolarla nispeten guclu seyretmesini
bekliyoruz. Teknik olarak 2,000 seviyesi korundukca 2,100 direncini
hedefliyoruz, 2,100 asilmasi halinde ise pozisyonlarin artirilmasim
oneriyoruz. Kisa vadeli pozisyonlar icin ise 2,000 seviyesini zarar kes
seviyesi olarak belirliyoruz.
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BIST-100, dalgalanma siiriiyor, 1,900-2,100 band1 takip edilmeli...

Kaynak: Matriks

MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksmm seyrl -Son 1 yil
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu yana

performanslar (USD)
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XU100-XBANK-XUSIN yilbasindan bu yana performanslan
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Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslan
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Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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Tiirk bankalarn benzerlerine gore %53 iskontolu (PD/DD)
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Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %47 iskontolu (FD/FAVOK)
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TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2022 performansi
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Tiirkiye’nin 5 yillik CDS priminin 2022 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

O Hisse Model Portfoy Onerilerimiz - 2022 yinda bankacilik , —— ;
sektoriinde glicli karliliklarin devam etmesi beklentimize paralel Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut — 12Ayhik
olarak yiksek ozkaynak karliigi ve saglam aktif kalitesine sahip (mn TL) agirhk agirhk fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
bankalara portfoyumizde vyer veriyoruz. Asilama ve ilag

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

calismalarindaki hizlanma sonrasi salgina iliskin kisitlamalarin GARAN 20.148 6% 15,0% 16,10 11,94 3% 0,90
kaldinlmasiyla 2021 yilinda hizlanan ekonomik aktivitenin, 2022  MGROS 7.394 0,7% 15,0% 61,00 40,84 49% 0,89
yiinda normallesecegini bekliyoruz. Ekonomik aktivitede goriilecek ISCTR 39.735 2,3% 15,0% 11,90 8,83 35% 0,96
normallesme yani sira global (?kpnomlle.rv‘uzgrmde etkili olan Yu.l‘(s‘ek SAHOL 31.667 3,0 14,3% 14,80 15,52 5% 1,18
enflasyonun pozitif etkilemesini bekledigimiz perakende sektori ile
birlikte yuksek getiri potansiyeli bulunan hisseler portfoylimiizde yer TCELL 41.580 4,2% 14,0% 26,10 18,90 38% 0,83
almaktadir. BIZIM 827 - 13,7% 19,50 13,79 41% 0,83
O  Hisse model portfoyiimiizii, Garanti Bankasi, Migros, is Bankasi,  VESTL 8.199 0,6% 13,0% 31,00 24,44 7% 0,94

Sabanci Holding, Turkcell, Bizim Toptan ve Vestel Elektronik
olu5turmaktad1r: Model portfoyuimizde bankacilik hisselerinin Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
agirigr %30,0 (BIST100: %14,6) olup, portfoyiin betasi 0,93’tiir.

a Hisse Model Portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endekse paralel
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performans gosterdi. - Hisse Model portfdyiimiiz, yilbasindan bu BIST100 VKY Model Portfoy
yana endekse paralel performans gosterdi. 12
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Beklenti

14 Sub.  Avro Bolgesi  19:00 AMB Baskan1 Lagarde'in konusmasi

14 Sub. Tirkiye 4C21 Tirk Traktor, Halkbank ve Vakifbank finansal sonuclarini agiklayacak.

15 Sub. Japonya 02:50 4C21 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) dl 1,5% -0,9%
15 Sub. Japonya 02:50 4C21 GSYH - Ceyreksel(Yilklandirilms)% dl 6,0% -3,6%
15 Sub. Japonya 07:30 Ara. Sanayi Uretimi- Aylik % dl -1,0%
15 Sub. Japonya 07:30 Ara. Kapasite Kullanim Oran1 -Aylik % dl 8,0%
15 Sub. ingiltere 10:00 Ara. ILO lssizlik Oran1 (3 aylik) d 4,1% 4,1%
15 Sub. Tirkiye 11:00 Oca. Biitce Dengesi il -145,7 mlr TL
15 Sub. Almanya 13:00 Sub. Zew Beklenti Endeksi dl 58,8 51,7
15 Sub.  Avro Bolgesi  13:00 4C21 GSYH Ceyreksel (mevs. dlizelt. %) dl 0,3% 0,3%
15 Sub. ABD 16:30 Sub. New York FED Sanayi Endeksi dl 10 -0,7
15 Sub. ABD 16:30 Oca. UFE - Aylk % dl 0,5% 0,2%
15 Sub. Tirkiye 4C21  TAV Havalimanlari Holding, Tiirk Telekom ve Ford Otosan finansal sonuglarini agiklayacak.

16 Sub. Cin 04:30 Oca. UFE - Yilluk % F| 9,5% 10,3%
16 Sub. Cin 04:30 Oca TUFE- Yiluk % F| 1,0% 1,5%
16 Sub. ingiltere 10:00 Oca. TUFE- Yiluk % d 5,6% 5,4%
16 Sub.  Avro Bolgesi  13:00 Ara. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) il 0,2% 2,3%
16 Sub. Tirkiye 14:30 Ara. Konut Fiyat Endeksi, Aylik % d 9,0%
16 Sub. ABD 16:30 Oca. Perakende Satslar -Aylk% dl 1,8% -1,9%
16 Sub. ABD 17:15 Oca Sanayi Uretimi- Aylik % dl 0,4% -0,1%
16 Sub. ABD 17:15 Oca. Kapasite Kullanim dl 76,8% 76,5%
16 Sub. ABD 22:00 Oca. FOMC Toplant1 Tutanaklari (25-26 Ocak) d

16 Sub. Tirkiye 4C21 Tipras ve Aygaz finansal sonuclarini agiklayacak.

17 Sub. Japonya 02:50 Oca. Dis Ticaret Dengesi dl -582 mlr ¥
17 Sub. Turkiye 14:00 Sub. TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantisi dl 14,0% 14,0%
17 Sub. ABD 16:30 Oca. insaat izinleri d 1.747 bin ~ 1.873 bin
17 Sub. ABD 16:30 Oca. Konut Baslangiclar dl 1.700 bin ~ 1.702 bin
17 Sub. ABD 16:30 Haftalik Issizlik Maas1 Bagvurular dl 223 bin
17 Sub. ABD 16:30 Sub. Philadelphia Fed imalat Endeksi dl 20 23,2
17 Sub. Turkiye 4C21 Ko¢ Holding ve Turkcell finansal sonuglarini agiklayacak.

18 Sub. Japonya 02:30 Oca. TUFE - Yiluk % dl 0,6% 0,8%
18 Sub. Tirkiye 10:00 Oca. Konut Satislar1 d 226 bin
18 Sub. Tirkiye 10:00 Sub. Tiiketici Giiven Endeksi il 73,2
18 Sub. ABD 18:00 Oca. 2. El Konut Satislar dl 6,1 mn 6,18 mn
18 Sub. ABD 18:00 Oca. CB Oncii Gostergeler Endeksi % dl 0,2% 0,8%
18 Sub.  Avro Bolgesi  18:00 Sub. Tiiketici Gliven Endeksi dl -7,6 -8,5
18 Sub. Tirkiye 4C21 EnerjiSA finansal sonuclarini agiklayacak.

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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