Haftalik Strateji Bulteni



Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun li¢lincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay1 Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Haftalik Strateji

FED’den yil sonuna kadar 6 kez faiz artirmasi bekleniyor.

a Cuma gunune tepki alimlanyla baslayan BIST100 endeksi ginin buyik
boliimiinde zayif seyretmesine ragmen giin sonunda gelen alimlarla haftanin
son islem giiniinii %1.1 artisla 2,032 seviyesinden kapatti. islem hacmi 19.9
milyar TL seviyesinde gerceklesirken, endekse dahil olan 75 hisse deger
kazandi, 18 hisse ise deger kaybetti. Dolar/TL kuru bu sabah saatlerinde 13.60
seviyesinden islem gorurken, yurt dis1 vadeli hisse piyasalarinda hafif pozitif
bir seyir izleniyor.

a Gectigimiz hafta kiresel piyasalarin odaginda Rusya-Ukrayna gerginligi yer

ald1 ve piyasalar Ust Uste ikinci hafta saticili bir seyir izledi. ABD’de major
endekslerin yil basindan bu yana kayb1 %9’u asti, teknoloji agirlikli Nasdaq
endeksi y1l basindan bu yana %13.4 geriledi. Haftaya Ukrayna Devlet Baskani
Zelensky’nin hafta ortasinda saldin olabilecegi aciklamasiyla negatif baslayan
hisse endeksleri, hafta boyunca gelen kansik aciklamalarla dalgali bir seyir
izledi, islem hacmi ise oldukca zayif gerceklesti. Ukrayna ve ABD, saldirinin
her an gerceklesebilecegini ifade etse de Rusya hafta boyunca bu iddialart .o sioombers
reddetti. Cogu politik analist 20 Subat tarihine dikkat cekmisti ancak saldir . o
gerceklesmedi. Bu nedenle kismi rahatlama gorebiliriz. Bu hafta ABD Disisleri BIST100 endeksi 12 aylik ortalama hedeflerden %26 uzaklikta...
Bakani ile Rus mevkidasinin Avrupa’da bulusmasi bekleniyor. Ayrica baskanlik ns - G 17: targets
diizeyinde goriismeler de planlaniyor ve halen saldinn ihtimalinin yiiksek D M M M D v Sr e ' . Table « FEstoat T 9
oldugu disiiniiliyor. Bu nedenle bu hafta da piyasalarda oynakligin yiiksek
olmasim bekliyoruz. Ote yandan FED’e yénelik beklentilerin hafta boyunca
cok degismedigini gordiik. St. Louis FED Baskam Bullard yaptigi aciklamalarda,
enflasyon riskinin kontrol edilebilmesi ve kredibilitenin korunmasi adina
Temmuz ayina kadar 100 baz puan faiz artirmanmin makul oldugunu belirtti.
Bullard diger liyelerin de hemfikir oldugunu ifade etse de toplanti tutanaklar
nispeten givercin algilandi. Hafta boyunca varlik fiyatlarinda ciddi oynaklik
izlendi. ABD 10 yillk tahvil faizi %1.90-2.06 bandinda dalgalanirken, haftay:
%1.92 seviyesinden kapatti. Ons altin ise haftanin kazandiram oldu ve 50
dolarin lizerinde bir artis sagladi. Bu haftaya baslarken ABD piyasalar bugiin
kapali olacak, Avrupa’da ise PMI verileri takip edilecek. Haftanin devaminda
ise, iceride given endeksleri, PPK toplanti ozeti, Avrupa’da enflasyon,
ABD’de ise blyume kisisel gelirler ve PMI verileri izlenecek.

Va k’ f Ya t! r ’ m Kaynak: Bloomberg
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Q

BIST100 endeksinin bugline pozitif bir baslangic yapmasim
bekliyoruz. Endekste 2,055-2,100 diren¢ bolgesi olarak korunuyor,
2,000-1,975 ise destek seviyeleridir. Yatinmcilara 2,000 seviyesi
zarar-kes seviyesi olmak Uzere pozisyonlarini  korumalarin
oneriyoruz, 2,100 ana direnci asilmadikca ise ilave risk almayr makul
bulmuyoruz. Sektorel olarak perakende, havaciik ve elektrik
sektorlerini begenmeye devam ediyoruz. Ayrica altin fiyatlan
sebebiyle madencilik sektoriinde de gerilemeleri alim firsat1 olarak
goruyoruz.

Yaklasik 2 haftadir 1,975-2,055 bandina sikisan BIST-100 endeksi icin
kisa vadeli yon tayini acisindan bu bolgenin kirilmasi gerektigini
disunuyoruz. Endekste 1,975 ana destek iken 2,055-2,100 direng
seviyeleri olarak izlenmelidir. Kisa vadede teknik gortiinim olumlu
olsa da 2,100 asilmadikca trend olusturmak zorlasacaktir.

Uzun vade perspektifinde ise endeksin halen 2020 yilinda baslayan
yiikselen kanal icinde hareket ettigini gorilyoruz. Bu asamada 1,900
ana destegi korundukca geri cekilmeler orta ve uzun vade icin alim
firsat1 olmaya devam edecektir. Mevcut seviyelerin de kisa vadede,
bilanco sezonu icin hala firsat barindirdigim diisiintiyoruz. Son
donemde yiikselen uzun vadeli tahvil faizleri degerlemeler lizerinde
baski yaratma potansiyeline sahip olsa da, mevcut enflasyonist
ortamda hisse senetlerinin yine en dogru secenek oldugunu
dusuniyoruz. Bu nedenle ozellikle ihracat payi yiiksek olan otomotiv
ile yiin tamaminda giiclii performans bekledigimiz havacilik,
perakende, petrol ve elektrik sektori sirketlerini begenmeye devam
ediyoruz.

Vakif

BIST-100, dalgalanma siiriiyor, 1,900-2,100 band1 takip edilmeli...

i o s T

Kaynak: Matriks

MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri - y1l basindan
bu yana

Kaynak: Bloomberg
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MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu yana
performanslar (USD)
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Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslan
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Kaynak: Bloomberg

Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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Dolar/TL Kuru GOP Kur Endeksi (Ters cevirilmis data serisi)

Kaynak: Bloomberg




Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Tiirk bankalarn benzerlerine gore %54 iskontolu (PD/DD) TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2022 performansi
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Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %49 iskontolu (FD/FAVOK) Tiirkiye’nin 5 y1lik CDS priminin 2022 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

a Hisse Model Portfoy Onerilerimiz - 2022 yilinda bankacilik
sektoriinde guiclu karliliklarin devam etmesi beklentimize paralel Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut  12Ayhk
olarak yliksek ozkaynak karliigi ve saglam aktif kalitesine sahip

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

A . . (mn TL) agirhk agirhk fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
bankalara portfoyumizde vyer veriyoruz. Asilama ve ilag
calismalarindaki hizlanma sonrasi salgina iliskin kisitlamalarin GARAN 49.728 4,6% 15,0% 16,10 1,84 36% 0,9
kaldinlmasiyla 2021 yilinda hizlanan ekonomik aktivitenin, 2022 ~ MGROS 7.340 0,7% 15,0% 61,00 40,54 50% 0,88
yilinda normallesecegini bekliyoruz. Ekonomik aktivitede goriilecek ISCTR 38.655 2,3% 15,0% 11,90 8,59 39% 0,9
normallesme yan sira global ekonomiler lizerinde etkili olan yiksek SAHOL 32.504 3,1% 14,3% 14,80 15,93 7% 1,17
enflasyonun pozitif etkilemesini bekledigimiz perakende sektorii ile TCELL 42.262 4,2% 14,0% 27,40 19,21 43% 0,83
birlikte yuksek getiri potansiyeli bulunan hisseler portfoylimiizde yer BIZIM 800 i 13,7% 19,50 13,33 46% 0,83
almaktadir. VESTL 7.957 0,6% 13,0% 3,00 2372 3% 0,94

a Hisse model portfoyiimiizii, Garanti Bankasi, Migros, is Bankasi,
Sabanci Holding, Turkcell, Bizim Toptan ve Vestel Elektronik
olusturmaktadir. Model portfoyimiizde bankacilik hisselerinin Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
agirligr %30,0 (BIST100: %14,5) olup, portfdyiin betas1 0,93’tiir.

O  Hisse Model Portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endekse paralel 114 ——BIST100  —— VKY Model Portféy
performans gosterdi. - Hisse Model portfoylimiiz, yilbasindan bu 112
yana endekse paralel performans gosterdi. 10
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Vakif Yatinm

I



Haftalik Strate

Onem  Beklenti
21 Sub. Almanya 10:00 Oca UFE - Aylk % il 5,0%
21 Sub. Turkiye 11:00 Oca Yabanc1 Ziyaretci Sayis1 dl 170,6%
21 Sub. Almanya 11:30 Sub. Markit/BME PMI imalat dl 59,4 59,8
21 Sub. Almanya 11:30 Sub. Markit PMI imalat Dis1 il 54,0 52,2
21 Sub. Avro Bolgesi 12:00 Sub. Markit PMI imalat il 58,6 58,7
21 Sub. Avro Bolgesi 12:00 Sub. Markit PMI imalat Digi dl 51,7 51,1
21 Sub. ingiltere 12:30 Sub. Markit PMI imalat Disi dl 55,0 54,1
21 Sub. ingiltere 12:30 Sub. Markit PM1 imalat dl 57,0 57,3
21 Sub. ABD ABD borsalar tatil nedeniyle kapali olacak
22 Sub. Tirkiye 10:00 Sub. Reel Kesim Gliven Endeksi Fil 109,5
22 Sub. Turkiye 10:00 Sub. Kapasite Kullanim il 77,6%
22 Sub. Turkiye 10:00 Sub. Sektorel Giiven Endeksleri il
22 Sub. Almanya 12:00 Sub. IFO is Ortam Giiven Endeksi d 96,4 95,7
22 Sub. ABD 17:45 Sub. Markit PMI imalat dl 56,0 55,5
22 Sub. ABD 17:45 Sub. Markit PM1 imalat Dis1 il 53,0 51,2
22 Sub. ABD 18:00 Sub. CB Tiiketici Gliven Endeksi 4l 110,0 113,8
22 Sub. ABD 18:00 Sub. Richmond Fed Sanayi Endeksi il 9,00 8,00
23 Sub. Avro Bolgesi 13:00 Oca TUFE- Yilk % dl 5,2% 5,0%
23 Sub. Avro Bolgesi 13:00 Oca. TUFE- Aylk % il 0,3%
23 Sub. Japonya Japonya'da piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.
23 Sub. Tirkiye 4C21 Anadolu Efes finansal sonuclarini agiklayacak.
24 Sub. Tirkiye 14:00 Sub. TCMB PPK Toplanti Ozeti
24 Sub. ABD 16:30 Oca Chicago Ulusal Aktivite Endeksi dl -0,15
24 Sub. ABD 16:30 Haftalik issizlik Maag1 Basvurulan il 248 bin
24 Sub. ABD 16:30 4C21 GSYH - Ceyreksel(Yiliklandirilmis)% il 7,0% 6,9%
24 Sub. ABD 16:30 4C21 Cekirdek Kisisel Tiik. Harc. - Ceyreksel% dl 4,9%
24 Sub. ABD 18:00 Oca. Yeni Konut Satislar il 810 bin 811 bin
24 Sub. Turkiye 4C21 Sabanc1 Holding finansal sonuclarini agiklayacak.
25 Sub. Japonya 02:30 Sub. Tokyo TUFE - Yilik % dl 0,6% 0,5%
25 Sub. Turkiye 10:00 Sub. Ekonomik Giiven Endeksi dl 100,8
25 Sub. Almanya 10:00 4C21 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) il -0,7% -0,7%
25 Sub. Almanya 10:00 4C21 GSYH Yiluk % dl 1,4% 1,4%
25 Sub. Avro Bolgesi 13:00 Sub. Tiiketici Guven Endeksi il
25 Sub. ABD 16:30 Oca. Kisisel Gelirler d -0,3% 0,3%
25 Sub. ABD 16:30 Oca. Kisisel Harcamalar dl 1,2% -0,6%
25 Sub. ABD 16:30 Oca. Dayanikli Mal Siparisleri il 0,6% -0,7%
25 Sub. ABD 18:00 Oca. Bekleyen Konut Satislar1 - Aylik % dl -3,8%
25 Sub. ABD 18:00 Sub. Michigan Tiiketici Giiven Endeksi 4l 61,7 61,7

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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