Haftalik Strateji Bulteni



Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun li¢lincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay1 Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Haftalik Strateji

a Gine saticili seyirle baslayan BIST100 endeksi gunin geri kalaninda da zayif
seyretti ve %1.61 kayipla 1,990 seviyesinden kapams yapti. islem hacmi 28.9
milyar TL seviyesinde gerceklesirken, endekse dahil olan 29 hisse deger
kazandi, 68 hisse ise deger kaybetti. Dolar/TL kuru bu sabah saatlerinde 14.27
seviyesinden islem goriurken, yurt dis1 vadeli hisse piyasalarda da saticili bir
seyir izleniyor.

Rusya-Ukrayna savasi sebebiyle bugday, petrol vb emtia fiyatlarinda sert
yiikselis goriiliiyor.

a Rusya-Ukrayna savasinda 15. gune girilirken finansal piyasalardaki satislar da
derinlesiyor. iki iilke arasinda gecen hafta sivillerin tahliyesi amaciyla belli
bolgelerde koridor olusturulmasi konusunda anlasilmisti ancak Rusya’nin bu
anlasmay1 bozdugu haberleri yayinlandi. Hafta boyunca dalgali seyreden
kiresel hisse endeksleri haftayr negatif tarafta kapatti. Rusya’ya yonelik
yaptinmlar genislerken bu yaptinmlarin hem Rusya hem de dinya
ekonomisine etkileri tartisiliyor. Son olarak Fitch ve Moody’s Rusya’nin kredi
notlarini indirmisti ve din Moody’s Rusya’nin notunu bir kez daha indirerek,
kredi notunu "B3"ten "Ca'ya dusurdi ve not gorinuminu negatif olarak
belirledi. Ote yandan IMF de savasin enflasyon iizerindeki etkilerine dikkat
cekti. Gectigimiz hafta Visa-Mastercard’in Rusya’dan cekilmesi Rusya’nin hali
hazirda kirilganlasan ekonomisi icin de onemli bir risk unsuru olarak eklendi.
Bu haftaya baslarken ise ABD Disisleri Bakami Blinken, Rus dogalgaz ve petrol
ithalatim yasaklamay1 tartistiklarin1 acikladi. Bu aciklamayla beraber brent
petrol 129 dolar, ons altin ise 2,000 dolar seviyesine yilkseldi, bugday, misir
gibi tarimsal emtia fiyatlarindaki yukselis de suriyor. Petrolde aylik yikselis
%40’a yaklasirken, bugday fiyatlarn son 1 ayda %70 yiikseldi. Tahvil faizleri
riskten kacis fiyatlamasiyla gerilerken, son yaptinmlara Rusya’nin verecegi
tepki piyasa gidisatini etkileyecektir. Ozellikle kisa siirede olmasi beklenen
iran anlasmasi petrol fiyatlarinda denge saglama potansiyeline sahip ancak
goriinlimii degistirebilecek diizeyde olmasim beklemiyoruz.

Kaynak: Bloomberg
BIST100 endeksi 12 aylhik ortalama hedeften %31 uzaklikta seyrediyor.

Kaynak: Bloomberg
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a BIST100 endeksinin haftaya petroldeki sert ylikselis sebebiyle saticili
baslamasim bekliyoruz. Endekste 1,975 seviyesi altinda 1,950-1,900
desteklerini takip ediyoruz. Yil basindan bu yana benzerlerinden
pozitif ayrisan BIST100 endeksinin 1,850-2,050 bant hareketine
devam etmesini bekliyoruz. Rusya-Ukrayna savasinin beklentilerin
otesinde derinlesiyor olmasi, piyasalarda daha sert fiyatlamalara
sebep oluyor. Bu da yil basindaki stratejilerin gozden gecirilmesi
anlamina geliyor. Yatirnmcilara portfoylerinde korunma amacli dahi
olsa emtia ve turevi enstrumanlar bulundurmalarim oneriyoruz.

BIST-100, dalgalanma siiriiyor, 1,900-1,850 destekler, 2,000-2,050 direncler

a Bu hafta Rusya-Ukrayna savasimin yani sira iceride Hazine nakit
dengesi, sanayi Uretimi, TCMB piyasa katiimcilan anketi takip
edilecek. Yurtdisinda ise Almanya enflasyon ve ECB faiz karan
izlenecek. Ozellikle Rusya yaptinmlarin dolayli olarak negatif THTH | N | |
etkilenecek olan Avrupa ekonomileri acisindan ECB Baskam h — b '
Lagarde’in aciklamalar yakindan takip edilmelidir. Bu hafta ayrica =
BIST sirketlerinin 4C21 konsolide finansallari icin son génderim Kaynak: Matriks
haftasi olarak one cikmaktadir. Su ana kadar BIST100 endeksinin %88 MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri - y1l basindan bu yana
agirigim olusturan sirketler finansallarim agikladi ve cogunlukla
beklentilerin Uizerinde gerceklesti.

Faw

Kaynak: Bloomberg
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MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu yana
performanslar (USD)
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Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslan
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Kaynak: Bloomberg

Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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Tiirk bankalar1 benzerlerine gore %55,4 iskontolu (PD/DD)
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Kaynak: Bloomberg

Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %46,3 iskontolu (FD/FAVOK)
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Kaynak: Bloomberg
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e XUSIN e 6 A Ortalama Prim/iskonto

6 3,38%

TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2022 performansi
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Kaynak: Bloomberg

Tiirkiye’nin 5 yillik CDS priminin 2022 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

a Hisse Model Portfoy Onerilerimiz - 2022 yilinda bankacilik
sektoriinde guiclu karliliklarin devam etmesi beklentimize paralel

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz
Piyasa degeri  BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut  12Aylik

olarak yiksek ozkaynak karliigi ve saglam aktif kalitesine sahip (mn TL) agirhk agirhk fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
bankalara portfoyumuzde yer veriyoruz. Asilama ve ilag  GapaN 49.770 4.6% 15.0% 16.10 11.85 36% 0.90
calismalarindaki hizlanma sonrasi salgina iliskin kisitlamalarin ’ ’ ’ ' ’
kaldinlmasiyla 2021 yilinda hizlanan ekonomik aktivitenin, 2022 MGROS 6.822 0.7% 15,08 61,00 37,68 62% 0,90
yilinda normallesecegini bekliyoruz. Ekonomik aktivitede goriilecek  ISCTR 35.955 2,2% 15,0% 11,90 7,99 49% 0,9
normallesme yan sira global ekonomiler lizerinde etkili olan yiksek SAHOL 31.585 3,1% 14,3% 20,80 15,48 34% 1,18
enflasyonun pozitif etkilemesini bekledigimiz perakende sektorii ile  tcg 44.660 4,9% 14,0% 27,40 20,30 35% 0,83
birlikte yuksek getiri potansiyeli bulunan hisseler portfoylimiizde yer BIZIM 730 ) 13.7% 19,50 1216 60% 0,84
almaktadir.

VESTL 7.762 0,5% 13,0% 31,00 23,14 34% 0,92

a Hisse model portfoyiimiizii, Garanti Bankasi, Migros, is Bankasi,
Sabanci Holding, Turkcell, Bizim Toptan ve Vestel Elektronik
olusturmaktadir. Model portfoyimiizde bankacilik hisselerinin Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
agirligr %30,0 (BIST100: %13,7) olup, portfdyiin betas1 0,93’tiir.
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Onem  Beklenti

7 Mar. Almanya 10:00 Oca. Fabrika Siparisleri- Aylk % dl 2,0% 2,8%

7 Mar. Tirkiye 17:30 Sub. Hazine Nakit Dengesi dl -37,8 mlr TL
8 Mar. Japonya 02:50 Oca. Dis Ticaret Dengesi (BoP Bazli) dl -318,7 mlr ¥
8 Mar. Almanya 10:00 Oca. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) dl 0,5% -0,3%

8 Mar. Avro Bolgesi 13:00 4C21 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) dl 0,3% 0,3%

8 Mar. Avro Bolgesi 13:00 4C21 GSYH Yiluk (mevs. diizelt. %) d 4,6% 4,6%

8 Mar. ABD 16:30 Oca. Dis Ticaret Dengesi ¥ -87,2mlr $ -80,7 mlr $
8 Mar. ABD 18:00 Oca. Toptan Stoklar- Aylik % 4l 0,8% 0,8%

9 Mar. Japonya 02:50 4C21 GSYH - Ceyreksel(Yiluklandirilms)% dl 5,7% 5,4%

9 Mar. Japonya 02:50 4C21 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) dl 1,4% 1,3%

9 Mar. Cin 04:30 Sub. UFE - Yiluk % 4 8,6% 9,1%

9 Mar. Cin 04:30 Sub. TUFE- Yiluk % dl 0,9% 0,9%

10 Mar. Japonya 02:50 Sub. UFE - Valuk % dl 8,6% 8,6%

10 Mar. Turkiye 10:00 Oca. issizlik Oram 4l 11,2%
10 Mar. Avro Bolgesi 15:45 Mar. Avrupa Merkez Bankas1 (AMB) Faiz Karar1 Toplantis dl 0,0% 0,0%

10 Mar. Avro Bolgesi 16:30 AMB Baskan1 Lagarde'in Basin Toplantisi

10 Mar. ABD 16:30 Sub. TUFE- Aylk % d 0,8% 0,6%

10 Mar. ABD 16:30 Sub. TUFE- Yiluk % 4 7,9% 7,5%

10 Mar. ABD 16:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurulart dl 215 bin
10 Mar. ABD 22:00 Sub. Hazine Blitce Dengesi dl 118,7 mlr §
11 Mar. Tirkiye 10:00 Oca. Cari Denge dl -3,84mlr $
11 Mar. Tiirkiye 10:00 Oca. Sanayi Uretimi- Aylik % d 1,6%

11 Mar. Tirkiye 10:00 Oca. Sanayi Uretimi- Yiluk % dl 14,4%

11 Mar. Turkiye 10:00 Mar. TCMB Piyasa Katiimcilart Anketi- Yil Sonu TUFE % J 34,1%

11 Mar. Almanya 10:00 Sub. TUFE- Aylk % d 0,9% 0,9%

11 Mar. Almanya 10:00 Sub. TUFE- Yiluk % d 5,1% 5,1%

11 Mar. ingiltere 10:00 Oca. Sanayi Uretimi- Aylik % d 0,3%

11 Mar. ABD 18:00 Mar. Michigan Tiiketici Gliven Endeksi dl 62,8 62,8

11 Mar. Turkiye BIST sirketlerinin 4C21 konsolide finansallar1 icin son gonderim tarihi

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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