Haftalik Strateji Bulteni



Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun li¢lincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay1 Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Haftalik Strateji

a Gine hafif pozitif seyirle baslayan BIST100 endeksi gun ortasinda 2,067
seviyesine kadar yiikselse de haftayi 2,053 seviyesinden kapatti. islem hacmi
36.7 milyar TL seviyesinde gerceklesirken, endekse dahil olan 67 hisse deger
kazandi, 29 hisse ise deger kaybetti. Dolar/TL kuru bu sabah saatlerinde 14.76
seviyesinden islem gorirken, yurt disi vadeli hisse piyasalarinda ise hafif
saticili bir seyir izleniyor.

FED’den bu hafta 25 baz puan, 2022 yili icin ise 7 kez faiz artirm
bekleniyor.

Implied Overnight Rate & Number of Hikes/Cuts
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O  Kiresel piyasalar gectigimiz haftay1 yine kansik bir seyirle tamamladi. Hafta Wbtz o

boyunca ABD endeksleri %3 civarinda deger kaybederken, yil basindan bu yana
kayip %10’u asti. Ozellikle teknoloji endeksi Nasdaq %18 deger kaybetti.
Avrupa piyasalarinda ise Rusya-Ukrayna savasi boyunca sert dalgalanma
izlendi ancak gecen hafta gelen 1limli agiklamalar ve ECB’nin kararlan
ardindan Avrupa piyasalarinda %3’ilin lizerinde deger kazanci goriildii. ABD’de
enflasyon verisi beklentilere paralel gerceklesirken, Avrupa’da ECB’nin varlik
alimlarim beklentilerden daha once sonlandiracagini aciklamasi ile faizler
yukseldi. Emtia fiyatlarinda ise yikselis sturdi. Her ne kadar hafta icinde
gorilen yiiksek seviyelerin altinda kapanis gorsek de ozellikle baz metal ve (urrent
tarimsal emtia fiyatlarinda yiksek seyir devam ediyor.
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Kaynak: Bloomberg

BIST100
a Gectigimiz hafta diplomatik goriismelerde de ciddi bir yogunluk yasandi.

Rusya ve Ukrayna Disisleri Bakanlarinin Antalya’daki goriismelerinden kayda
deger bir sonu¢ cikmasa da baskanlik diizeyinde diplomasinin onii acildi. Hem
Rusya devlet baskam Putin, hem de Ukrayna devlet baskani Zelensky’nin
aciklamalan kisa siirede bir goriisme olabilecegi ihtimalini giclendirdi.
Tiirkiye de bir dizi goriisme yaparken o6zellikle ABD, Israil ve Yunanistan ile
yapilan goriismeler Tirkiye’nin Dogu Akdeniz’deki konumu agisindan pozitif
beklenti doguruyor.

endeksi 12 aylik ortalama hedeften %29 uzaklhkta seyrediyor.
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Haftalik Strateji

Q

BIST-100, sikisma formasyonu test ediliyor, 2,055 iizerinde 2,300 hedeflenebilir...

Bu hafta Rusya-Ukrayna muzakerelerinin 4. turu takip edilecek.
Ayrica FED, TCMB, BoE ve BoJ faiz kararlan takip edilecek. Suphesiz
en kritik olanm FED toplantisi ve piyasa katilimcilar 25 baz puan faiz
artinm bekliyor. Bu asamada FED’in ertesi gunu yapilacak olan
TCMB toplantis1 ve kararlar onemli olacak.

BIST100 endeksinin giine yatay seyirle baslamasim bekliyoruz. 2,025-
2,000 destek, 2,055-2,075 ve 2,100 seviyeleri direnc olarak takip
edilebilir. Yatinmcilara 2,000 zarar-kes seviyesi olmak Uzere
pozisyonlarin1 korumalarin1 oneriyoruz.

B i B
[ |=: 1.

Kaynak: Matriks
MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri - yil bagindan bu yana

Kaynak: Bloomberg
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu yana Bilylk diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslan
performanslar (USD)
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Haftalik Strateji

Tiirk bankalar1 benzerlerine gore %60,0 iskontolu (PD/DD)
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Kaynak: Bloomberg

Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %45,5 iskontolu (FD/FAVOK)
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TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2022 performansi
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Kaynak: Bloomberg

Tiirkiye’nin 5 yillik CDS priminin 2022 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

a Hisse Model Portfoy Onerilerimiz - 2022 yilinda bankacilik
sektoriinde giicli karliiklarin devam etmesi beklentimize paralel Piyasa degeri  BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut  12Ayhk
olarak yliksek ozkaynak karliigi ve saglam aktif kalitesine sahip

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

PR . - TL girhik girhik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Bet
bankalara portfoyumizde vyer veriyoruz. Asilama ve ilag (mn L) il ol iyat (TL) _ fiyat (TL) Potansiyel Beta
calismalarindaki hizlanma sonrasi salgina iliskin kisitlamalarin ~ GARAN 49.434 4,5% 15,0% 16,10 1",77 37% 0,90
kaldinlmasiyla 2021 yiinda hizlanan ekonomik aktivitenin, 2022  MGROS 7.785 0,8% 15,0% 61,00 43,00 42% 0,98
yiinda normallesecegini bekliyoruz. !Ekor?pmilf aktivitgde g6rUEecek ISCTR 36.495 2,2% 15,0% 11,90 8,11 47% 0,96
normallesme yani sira global (?kpnomlle.rv‘uzgrmde etkili olan Yu.l‘(s‘ek SAHOL 32.340 3,0 14.3% 20.80 15,85 31% 121
enflasyonun pozitif etkilemesini bekledigimiz perakende sektori ile
birlikte yuksek getiri potansiyeli bulunan hisseler portfoylimiizde yer TCELL 47.608 47% 14,0% 27,40 21,64 27% 0,85
almaktadir. BIZIM 819 - 13,7% 23,00 13,65 68% 0,94

VESTL 8.205 0,6% 13,0% 36,00 24,46 47% 0,83

a Hisse model portfoyiimiizii, Garanti Bankasi, Migros, is Bankasi,
Sabanci Holding, Turkcell, Bizim Toptan ve Vestel Elektronik
olusturmaktadir. Model portfoyimiizde bankacilik hisselerinin Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
agirligr %30,0 (BIST100: %13,7) olup, portfdyiin betas1 0,93’tiir.

a Hisse Model Portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %0,5
pozitif ayristi - Hisse Model portfoyumuiz, yilbasindan bu yana
endeksten %0,5 pozitif aynsti.
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

I

Vakif Yatinm




Haftalik Stratej

Tarih Beklenti Onceki
14 Mar. ingiltere 16:30 Oca CB Oncii Gostergeler Endeksi % d 0,0%
15 Mar. Cin 05:00 Sub. Sanayi Uretimi- Yiluk % dl 4,0% 9,6%
15 Mar. Cin 05:00 Sub. Perakende Satislar- Yillik % dl 3,0% 12,5%
15 Mar. Tirkiye 10:00 Sub. Konut Satislar Pl 88 bin
15 Mar. ingiltere 10:00 Oca ILO issizlik Oran1 (3 aylik) d 4,0% 4,1%
15 Mar. Tirkiye 11:00 Sub. Biitce Dengesi Pl 30 mlr TL
15 Mar. Avro Bolgesi 13:00 Oca Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) Pl 0,4% 1,2%
15 Mar. Almanya 13:00 Mar. Zew Beklenti Endeksi dl 54,3
15 Mar. ABD 15:30 Sub. UFE - Aylk % 4l 1,0% 1,0%
15 Mar. ABD 15:30 Sub. UFE - Yiluk % 4l 10,0% 9,7%
15 Mar. ABD 15:30 Mar. New York FED Sanayi Endeksi dl 7,2 3,1
16 Mar. Japonya 02:50 Sub. Dis Ticaret Dengesi dl -2.191 mlr ¥
16 Mar. Japonya 07:30 Oca Kapasite Kullanim Orani -Aylik % dl -0,4%
16 Mar. Japonya 07:30 Oca Sanayi Uretimi- Aylk % dl -1,3%
16 Mar. Turkiye 14:30 Oca Konut Fiyat Endeksi, Aylik % o 7,9%
16 Mar. ABD 15:30 Sub. Perakende Satislar -Aylik% dl 0,4% 3,8%
16 Mar. ABD 21:00 Mar Fed Faiz Karar1 Toplantisi dl 0,25- 0,50% 0,0- 0,25%
16 Mar. ABD 21:30 Fed Baskani Powellin basin toplantisi
17 Mar. Avro Bolgesi 12:30 AMB Baskan1 Lagarde'in konusmasi
17 Mar. Avro Bolgesi 13:00 Sub. TUFE- Yiluk % | 5,8% 5,1%
17 Mar. Avro Bolgesi 13:00 Sub. TUFE- Aylik % 4l 0,9% 0,9%
17 Mar. Tirkiye 14:00 Mar TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantisi | 14,0%
17 Mar. ingiltere 15:00 Mar. ingiltere Merkez Bankas1(BOE) Faiz Karar | 0,75% 0,50%
17 Mar. ABD 15:30 Sub. insaat Izinleri d 1.865 bin 1.899 bin
17 Mar. ABD 15:30 Sub. Konut Baslangiclar dl 1.695 bin 1.638 bin
17 Mar. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas1 Bagvurulart dl 227 bin
17 Mar. ABD 15:30 Mar. Philadelphia Fed imalat Endeksi dl 15,0 16,0
17 Mar. ABD 16:15 Sub. Sanayi Uretimi- Aylk % dl 0,5% 1,4%
17 Mar. ABD 16:15 Sub. Kapasite Kullanim dl 77,9% 77,6%
18 Mar. Japonya 02:30 Sub. TUFE - Yiluk % dl 0,9% 0,5%
18 Mar. Japonya 06:00 Mar. BOJ Para Politikas1 Toplantisi dl -0,1%
18 Mar. Avro Bolgesi 13:00 Oca. Dis Ticaret Dengesi d -4,6 mlr €
18 Mar. ABD 17:00 Sub. 2. El Konut Satislar dl 6,2 mn 6,5 mn
18 Mar. ABD 17:00 Sub. CB Oncii Gostergeler Endeksi % dl 0,3% -0,3%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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