Haftalik Strateji Bulteni



Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun li¢lincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay1 Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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a Gine alimlarla baslayan BIST100 endeksi gin icinde 2,195 seviyesine kadar
yukselse de gunun ikinci yarisinda artan kar satislariyla haftanin son islem
glinunu 2,175 seviyesinden kapatti. Boylelikle endeks haftayr %1.96 artisla
kapatirken, islem hacmi 23.1 milyar TL seviyesinde gerceklesti, endekse dahil
olan 43 hisse deger kazandi, 52 hisse ise deger kaybetti. Dolar/TL kuru bu
sabah saatlerinde 14.84 seviyesinden islem gorirken, yurt dis1 vadeli hisse
piyasalarinda ise hafif saticili bir seyir izleniyor.

AB Markit PMI imalat endeksi ivme kaybediyor..

a Kiiresel piyasalar gectigimiz haftayr da pozitif tarafta kapatarak Ust uste iki
hafta yiikselmis oldu. ABD’de S&P500 endeksi 10 Subat’tan bu yana en yuksek
seviyeye vyilkselirken, teknoloji basta olmak uzere enerji ve madencilik
hisseleri yikselise katkida bulundu. Hafta basinda FED Baskanm Powell’in sahin
aciklamalan tahvillerde sert satis getirirken, FED Uyelerinin aciklamalar da
Powell’1 destekler nitelikteydi. Powell, FED’in bundan sonraki her toplantida
25 yerine 50 baz puan artinm yapabilecegini ve bilanco kiiciiltmesinin de
Mayis ayinda baslayabilecegini ifade etmisti. Bununla beraber ABD tahvilleri
her vadede 25-30 baz puan yikseldi, 10 yiluk tahvil faizi Mayis 2019’dan bu
yana en yiiksek seviye olan %2.47 seviyesini asti. Buna ragmen hisse endeksleri
haftayr pozitif tarafta kapatti. Avrupa endeksleri ise Rusya-Ukrayna
gerginliginden daha cok etkilenerek haftayr %1 civarinda kayipla kapatti.
Hafta boyunca aciklanan PMI verileri de ABD ekonomisinin Avrupa’ya gore
daha giicli konumda oldugunu teyit etti. Hafta icinde NATO ve G7 liderler
zirvesi yapildi, Rusya’ya ek yaptinmlar aciklandi. Ote yandan Avrupa Birligi
(AB), Avrupa'nin enerji konusunda Rusya'ya bagimliligin1 azaltma amaciyla ABD
ile sivilastinlmis dogal gaz (LNG) anlasmasi imzaladi.

Kaynak: Bloomberg

BIST100 endeksi 12 aylik ortalama hedeften %23 uzaklikta seyrediyor.

Va k‘ f Ya “ f .’ m Kaynak: Bloomberg
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a Haftamn ilk islem gununde veri akisi sakin ancak haftanin ozellikle
ikinci yarisinda ABD verileri yogunlasacak. Ayrica Rusya-Ukrayna
muzakereleri 28-30 Mart tarihleri arasinda Turkiye’de yapilacak. Bu
miizakerelerin yansimalari piyasalarda oynakligi artirabilir.

BIST-100, sikisma yukari tamamlandi, 2,350-2,400 hedeflenebilir, 2,050 destek...

a BIST100 endeksinin haftaya yatay seyirle baslangic yapmasim
bekliyoruz. Mart basindan bu yana goriulen yikselis hareketi
bekledigimiz gibi gerceklesiyor. Bu asamada genel olumlu
gorisumizu koruyoruz, kisa vadede gelinen seviyelerde kar
satislarnyla dalgalanma gorulse dahi 2,170-2,150 destekleri Uzerinde _
kalindikca yeni zirve beklentimizi koruyoruz. Yatinmcilara mevcut '
pozisyonlar icin 2,150 seviyesini zarar-kes seviyesi olarak
izlemelerini oneriyoruz. Sektorel bazda, bankacilik, madencilik,
demir-celik, rafineri ve elektrik sirketlerinin on planda kalmasim
bekliyoruz. Endekste orta vade icin ise 2,070 ana destek seviyesidir. —
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Kaynak: Matriks
MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri - yil bagindan bu yana

Kaynak: Bloomberg
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MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu yana
performanslar (USD)
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Kaynak: Bloomberg

XU100-XBANK-XUSIN yilbasindan bu yana performanslan
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Kaynak: Bloomberg
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Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslan
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S&P Euro Stoxx 50 Shanghai Stock Exchange Composite

Kaynak: Bloomberg

Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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Tiirk bankalar1 benzerlerine gore %60,0 iskontolu (PD/DD)
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Kaynak: Bloomberg

Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %46,6 iskontolu (FD/FAVOK)
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Kaynak: Bloomberg
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TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2022 performansi
6%
1% - _——— I S
-4% I N

-9% 1,90%  -3,06% -3,08% -3,11% .433% .5 08
-14% ' ’
-19% -12,89%
-24%

-29%

-34%

-39%

-44%

-49%

-54%

-59%

:23;‘: -61,23%

Kaynak: Bloomberg
Tiirkiye’nin 5 yillik CDS priminin 2022 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

a Hisse Model Portfoy Onerilerimiz - 2022 yilinda bankacilik
sektoriinde guiclu karliliklarin devam etmesi beklentimize paralel

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz
Piyasa Degeri  BIST-100 Portfoy =~ 12A Hedef Mevcut  12Ayhk

olarak yiksek ozkaynak karliigi ve saglam aktif kalitesine sahip (mn TL) Agirhk Agirhk Fiyat (TL) Fiyat (TL) Potansiyel Beta
bankalara por.tféyijm't]zde yer veriyoruz. ' .A§‘1lama ve ilag GARAN 50.778 4,4% 15,0% 16,10 12,09 33 0,88
calismalarindaki hizlanma sonrasi salgina iliskin kisitlamalarin

kaldinlmasiyla 2021 yilinda hizlanan ekonomik aktivitenin, 2022 ~ MGROS 7.887 0,7% 15,0% 61,00 43,% 40% 0,83
yiinda normallesecegini bekliyoruz. Ekonomik aktivitede goriilecek ISCTR 38.565 2,2% 15,0% 11,90 8,57 39% 1,06

normallesme yani sira global ekonomiler tUzerinde etkili olan yiiksek

enflasyonun pozitif etkilemesini bekledigimiz perakende sektorii ile Sk 34.993 3,1 i) 20,80 17,13 2% 123
birlikte yuksek getiri potansiyeli bulunan hisseler portfoylimiizde yer TCELL 48.532 4,7% 14,0% 27,40 22,06 24% 0,87
almaktadir. BIZIM 877 - 13,7% 19,50 14,62 33% 0,65
O  Hisse model portfdyiimiizii, Garanti Bankasi, Migros, Is Bankasi, VESTL 8.407 0,6% 13,0% 31,00 25,06 24% 0,82

Sabanci Holding, Turkcell, Bizim Toptan ve Vestel Elektronik
olu5turmaktad1r: Model portfoyuimizde bankacilik hisselerinin Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
agirigr %30,0 (BIST100: %13,4) olup, portfdyiin betasi 0,93’tiir.

O  Hisse Model Portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %1,0 120 —BIST100 ———VKY Model Portfoy

negatif ayristi - Hisse Model portfoyumuz, yilbasindan bu yana
endeksten %1,0 negatif ayristi. 115
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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__/ Takiplistes

PD (mn TL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 37.804 7,27 933 AL EUG 10,10 39%
GARAN 50.778 12,09 1.906 AL EUG 16,10 33%
HALKB 23.454 4,72 299 TUT EPG 5,92 25%
ISCTR 38.565 8,57 491 AL EUG 11,90 39%
YKBNK 32.944 3,90 1.287 AL E0G 5,48 41%
ALBRK 2.295 1,70 10 TUT EPG 1,72 1%
TSKB 3.920 1,40 137 AL EUG 2,06 47%
Cimento

CIMSA 4.755 35,20 42 AL E0G 48,52 38%
AKCNS 3.572 18,66 8 AL EUG 23,20 24%
Dayanikli Tiiketim

ARCLK 39.057 55,58 264 AL EUG 69,90 26%
VESTL 8.407 25,06 142 AL EUG 36,00 44%
Demir-Celik

EREGL 116.200 33,20 2.050 AL EPG 40,50 22%
KRDMD 11.937 15,30 2.695 AL EUG 19,80 29%
Gayrimenkul

TRGYO 6.060 6,06 92 TUT EPG 6,15 1%
EKGYO 8.664 2,28 500 AL EUG 3,12 37%
ISGYO 9.051 9,44 188 TUT EPG 4,30 -54%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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__/ Takiplistes

PD (mn TL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 12.911 35,54 337 AL EUG 52,80 49%
THYAO 38.861 28,16 3.771 AL EPG 32,00 14%
PGSUS 9.765 95,45 259 AL EPG 124,00 30%
Holding

KCHOL 95.198 37,54 546 AL EUG 47,50 27%
SAHOL 34.993 17,15 402 AL EUG 20,80 21%
SISE 43.620 14,24 1.369 AL EUG 20,25 42%
Savunma

ASELS 54.355 23,84 991 AL EPG 30,40 28%
OTKAR 10.853 431,37 159 TUT EPG 395,60 -8%
Otomotiv

FROTO 102.817 293,00 532 AL EPG 318,50 9%
TOASO 38.450 76,90 458 AL EPG 114,50 49%
DOAS 13.200 60,00 71 AL EPG 60,15 0%
Perakende

BIZIM 877 14,62 13 AL E0G 23,00 57%
BIMAS 51.005 84,00 515 AL EPG 117,20 40%
MGROS 7.887 43,56 104 AL EUG 61,00 40%
Telekomiinikasyon

TCELL 48.532 22,06 282 AL EUG 27,40 24%
Enerji

AKSEN 16.801 13,70 111 AL EUG 16,85 23%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Onem Beklenti

28 Mar. ABD 15:30 Sub. Toptan Stoklar- Aylik % d 1,2% 0,8%
28 Mar. ABD 17:30 Mar. Dallas Fed imalat Aktivite End. dl 10 14
29 Mar. Japonya 02:30 Sub. issizlik Oram dl 2,8% 2,8%
29 Mar. Tirkiye 14:00 Sub. BDDK: Bankacilik Sektorii Net Kar/Zarar Durumu il
29 Mar. ABD 17:00 Mar. CB Tiiketici Gliven Endeksi P 107,8 110,5
30 Mar. Tirkiye 10:00 Mar. Ekonomik Guven Endeksi | 98,2
30 Mar. Avro Bolgesi 12:00 Mar. Tiketici Giiven Endeksi dl -18,7
30 Mar. Almanya 15:00 Mar. TUFE- Aylk % dl 0,9%
30 Mar. Almanya 15:00 Mar. TUFE- Yiluk % dl 5,8% 5,1%
30 Mar. ABD 15:15 Mar. ADP stihdam Raporu dl 413 bin 475 bin
30 Mar. ABD 15:30 4C21 GSYH - Ceyreksel(Yiluiklandirilmis)% P 7,1% 7,0%
30 Mar. ABD 15:30 4C21 Cekirdek Kisisel Tuk. Harc. - Ceyreksel% dl 5,0%
31 Mar. Japonya 02:50 Sub. Sanayi Uretimi- Aylik % d 0,5% -0,8%
31 Mar. Cin 04:30 Mar. CFLP PMI imalat dl 50,0 50,2
31 Mar. Cin 04:30 Mar. CFLP PMI imalat Dis1 dl 50,7 51,6
31 Mar. ingiltere 09:00 4C21 GSYH Ceyreksel % P 1,0%
31 Mar. Turkiye 10:00 Sub. Dis Ticaret Dengesi P -8,1mlr §
31 Mar. Almanya 10:55 Mar. Issizlik Oram % dl 4,9% 5,0%
31 Mar. Avro Bolgesi 12:00 Sub. Issizlik Oram % dl 6,7% 6,8%
31 Mar. ABD 15:30 Sub. Kisisel Gelir ve Harcamalar dl
31 Mar. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maas1 Basvurulart dl 187 bin
1 Nis. Cin 04:45 Mar. Caixin PMI imalat 4l 50,0 50,4
1 Nis. Tirkiye 10:00 Mar. ISO PMI imalat P 50,4
1 Nis. Almanya 10:55 Mar. PMI imalat P 57,6
1 Nis. Avro Bolgesi 11:00 Mar. PMI imalat d 57
1 Nis. ingiltere 11:30 Mar. PMI imalat dl 55,5
1 Nis. Turkiye 12:00 Mar. istanbul'da Perakende Fiyatlar- Aylik % il 4,4%
1 Nis. Avro Bolgesi 12:00 Mar. Tahmini TUFE-Yiluk % dl 6,3% 5,8%
1 Nis. ABD 15:30 Mar. Tarim Dig1 istihdam P 450 bin 678 bin
1 Nis. ABD 15:30 Mar. Issizlik Oram P 3,7% 3,8%
1 Nis. ABD 16:45 Mar. PMI imalat P | 58,5
1 Nis. ABD 17:00 Sub. insaat Harcamalar dl 1,0% 1,3%
1 Nis. ABD 17:00 Mar. ISM PMI imalat 4l 58,3 58,6
1 Nis. Tirkiye S&P, Turkiye icin kredi notu degerlendirme raporunu agiklayacak B+/Negatif

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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