Haftalik Strateji Bulteni



Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun li¢lincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay1 Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Haftalik Strateji

a Cuma ginune pozitif baslangic yapan BIST100 endeksi gununiin geri
kalaninda da pozitif seyretti ve %0.8 artisla 2,251 seviyesinden kapatti.
islem hacmi 40.7 milyar TL olarak gerceklesti, endekse dahil olan 54 hisse
deger kazandi, 41 hisse ise deger kaybetti. Dolar/TL kuru bu sabah
saatlerinde 14.69 seviyesinden islem goriurken, yurt disi vadeli hisse
piyasalarinda ise pozitif bir seyir izleniyor.

ABD finansal kosullar endeksi son 5 yillik seyri...

a Kiresel piyasalar Nisan ayina iyimser bir seyirle basladi. ABD’de Cuma
gunu aciklanan istihdam verileri beklentilerin altinda kalirken, saatlik
kazanc verisi beklentilerin iizerinde gerceklesti. Ote yandan Mart ay1 ISM
imalat endeksi de 57.1 seviyesine, Eylul 2020’den bu yana en dusuk
seviyeye geriledi. ABD endeksleri verilere ragmen pozitif tarafta kapanis
gerceklestirdi. Ote yandan ABD’de islem goren Cin sirketlerinin de ciddi
yiikselis kaydettigini gozlemledik. Cin, sirket denetim raporlarinin yabanci
denetleyici kurumlarla da paylasilacagim acikladi. ABD’de getiri egrisi
terse donmeye devam etti, banka hisselerinde satis goruldi. Ayrca
ABD’nin stratejik rezervlerinden petrol salacag1 beklentisiyle ABD ham
petrol 100 dolarin altina geriledi. Haftaya baslarken Asya-Pasifik

endekslerinin de artan vaka sayisina ve kisitlamalara ragmen pozitif
seyrettigini gorilyoruz. BIST100 endeksi 12 aylik ortalama hedeften %18 uzaklikta seyrediyor.

Kaynak: Bloomberg
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a Buglin iceride mart ay1 enflasyon verisi aciklanacak. Piyasa
beklentisi yillik enflasyonun %61 seviyesinde gerceklesecegi
yonunde, ayrica ABD’de dayamkli mal ve fabrika siparisleri
aciklanacak. Haftamin devaminda ise yurtdisinda FED ve ECB toplanti
tutanaklarn yakindan takip edilecek. Onun disinda tum dunyada
ivme kaybeden imalat verilerinin ardindan bu hafta PMI hizmet P
verileri de izlenecek. iceride ise reel efektif doviz kuru ve TCMB T
piyasa katiimcilan anketi yayinlanacak. ==

BIST-100, sikisma yukari tamamlandi, 2,350-2,400 hedeflenebilir, 2,050 destek...

P e .2 fon sl b e, ekt B3 T

a BIST100 endeksinin haftaya pozitif baslangic yapmasim bekliyoruz.
Kisa vadeli teknik gorinum oldukca guclu, 2,240-2,225-2,200 destek
seviyeleri iken 2,275 ve 2,350 diren¢c seviyeleri olarak takip
edilebilir. Mart ay1 basindan bu yana iyimser durusumuzu koruyoruz
ancak 2,350 seviyesine yaklastikca kar satislar1 gorilme ihtimalini
goz ard1 etmiyoruz. Nisan ayina girerken bankacilik sektoriiniin 6n
planda kalmasin1 bekliyoruz. Yatirnmcilara 2,200 zarar-kes seviyesi

olmak lizere pozisyonlarini korumalarim dneriyoruz. Kaynak: Matriks

MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri - yil bagindan bu yana
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MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu yana

performanslar (USD)
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Kaynak: Bloomberg

XU100-XBANK-XUSIN yilbasindan bu yana performanslan
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Kaynak: Bloomberg XU100 XBANK XUSIN
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Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslan

105

100
95 95
90 38
85
80

3 Ocak 13 Ocak 23 Ocak 2 Subat 12 Subat 22 Subat 4 Mart 14 Mart 24 Mart 3 Nisan
S&P Euro Stoxx 50 Shanghai Stock Exchange Composite

Kaynak: Bloomberg

Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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Tiirk bankalar1 benzerlerine gore %61,0 iskontolu (PD/DD)
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Kaynak: Bloomberg

Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gére %50,6 iskontolu (FD/FAVOK)
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e XUSIN e 6 A Ortalama Prim/iskonto

TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2022 performansi
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Kaynak: Bloomberg

Tiirkiye’nin 5 yillik CDS priminin 2022 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

a Hisse Model Portfoy Onerilerimiz - 2022 yilinda bankacilik
sektortinde giclu karliliklarin devam etmesi beklentimize paralel PiyasaDegeri BIST-100  Portfoy  12A Hedef Mevcut  12Ayhik
olarak yuksek ozkaynak karliigi ve saglam aktif kalitesine sahip ) . ! . .
bankalara portfoylimiizde yer veriyoruz. Asilama ve ilag (mn TL) Agirlik Agirlk  Fiyat (TL) Fiyat (TL) Potansiyel
calismalarindaki hizlanma sonrasi salgina iliskin kisitlamalarin GARAN 52.290 4,3% 15,0% 16,10 12,45 29% 0,88
kaldinlmasiyla 2021 yilinda hizlanan ekonomik aktivitenin, 2022

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

I . ; a A R 701 0,7% 15, 1, 48,06 27% 0,85
yilinda normallesecegini bekliyoruz. Ekonomik aktivitede goriilecek MGROS 8.70 5,0% 61,00
normallesme yani sira global ekonomiler iizerinde etkili olan yiiksek  I5CTR 39.915 2,2% 15,0% 11,90 8,87 34% 1,06
enflasyonun pozitif etkilemesini bekledigimiz perakende sektori ile SAHOL 34.871 3,1% 14,3% 20,80 17,09 22% 1,23
birlikte yiiksek getiri potansiyeli bulunan hisseler portfoyimuzde yer
almakta)élr 8 P y P 4 4 TCELL 48.840 4,7% 14,0% 27,40 22,20 23% 0,86
. v . . : BIZIM 911 - 13,7% 19,50 15,18 28% 0,65
a Hisse model portfoyumdizi, Garanti Bankasi, Migros, Is Bankasi,
Sabanci Holding, Turkcell, Bizim Toptan ve Vestel Elektronik VESTL 8.715 0,5% 13,0% 31,00 25,98 19% 0,82

olusturmaktadir. Model portfoyimizde bankacilik hisselerinin Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
agirigr %30,0 (BIST100: %13,0) olup, portfdyiin betasi 0,93’tiir.

a Hisse Model Portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endekse paralel
performans gosterdi - Hisse Model portfoyiimiiz, yilbasindan bu
yana endekse paralel performans gosterdi.
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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__/ Takiplistes

PD (mn TL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 38.012 7,31 965 AL EUG 10,10 38%
GARAN 52.290 12,45 1.949 AL EUG 16,10 29%
HALKB 23.554 4,74 296 TUT EPG 5,92 25%
ISCTR 39.915 8,87 473 AL EUG 11,90 34%
YKBNK 34.717 4,11 1.292 AL EUG 5,48 33%
ALBRK 2.484 1,84 10 TUT EPG 1,72 -7%
TSKB 4.060 1,45 132 AL EUG 2,06 42%
Cimento

CIMSA 4.606 34,10 44 AL EUG 48,52 42%
AKCNS 3.685 19,25 8 AL EUG 23,20 21%
Dayanikli Tiiketim

ARCLK 40.273 59,60 263 AL EUG 69,90 17%
VESTL 8.715 25,98 151 AL EUG 36,00 39%
Demir-Celik

EREGL 116.620 33,32 2.011 AL EPG 40,50 22%
KRDMD 12.172 15,60 2.741 AL EUG 19,80 27%
Gayrimenkul

TRGYO 6.020 6,02 93 TUT EPG 6,15 2%
EKGYO 9.082 2,39 485 AL EUG 3,12 31%
ISGYO 10.805 11,27 189 TUT EPG 4,30 -62%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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__/ Takiplistes

PD (mnTL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 14.669 40,38 373 AL E0G 52,80 31%
THYAO 45.236 32,78 4.009 AL EPG 32,00 -2%
PGSUS 10.946 107,00 276 AL EPG 124,00 16%
Holding

KCHOL 99.610 39,28 567 AL EUG 47,50 21%
SAHOL 34.871 17,09 409 AL EUG 20,80 22%
SISE 47.082 15,37 1.360 AL EUG 20,25 32%
Savunma

ASELS 56.498 24,78 1.032 AL EPG 30,40 23%
OTKAR 10.200 425,00 159 TUT EPG 395,60 -7%
Otomotiv

FROTO 105.694 301,20 548 AL EPG 318,50 6%
TOASO 38.450 76,90 459 AL EPG 114,50 49%
DOAS 13.871 63,05 73 AL EPG 60,15 -5%
Perakende

BIZIM 911 15,18 13 AL EUG 23,00 52%
BIMAS 51.005 84,00 494 AL EPG 117,20 40%
MGROS 8.701 48,06 107 AL EUG 61,00 27%
Telekomiinikasyon

TCELL 48.840 22,20 286 AL EUG 27,40 23%
Enerji

AKSEN 16.985 13,85 114 AL EUG 16,85 22%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Onceki

Beklenti

4 Nis. Almanya 09:00 Sub. Dis Ticaret Dengesi dl 3,5mlr €
4 Nis. Turkiye 10:00 Mar. TUFE- Aylk % al 5,3% 4,8%

4 Nis. Turkiye 10:00 Mar. TOFE- Yiluk % al 60,9% 54,4%

4 Nis. Tiirkiye 10:00 Mar. Yurt ici UFE - Aylik % 4l 7,2%

4 Nis. Tiirkiye 10:00 Mar. Yurt ici UFE - Yiluk % d 105,0%

4 Nis. ABD 17:00 Sub. Fabrika Siparisleri | -0,6% 1,4%

4 Nis. ABD 17:00 Sub. Dayanikli Mal Siparisleri dl -2,2% -2,2%

4 Nis. Cin Cin borsasi tatil nedeniyle kapali olacak.

5 Nis. Almanya 10:55 Mar. PMI imalat Disi dl 55,0 55,0

5 Nis. Avro Bolgesi 11:00 Mar. PMI imalat Dist dl 54,8

5 Nis. ingiltere 11:30 Mar. PMI imalat Disi d 61,0

5 Nis. Turkiye 14:30 Mar. TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru gl 54,8

5 Nis. ABD 15:30 Sub. Dis Ticaret Dengesi dl -88,6 mir $ -89,7 mlr $
5 Nis. ABD 16:45 Mar. PMI imalat Dis1 dl 58,9 58,9

5 Nis. ABD 17:00 Mar. ISM PMI imalat Disi dl 58,6 56,5

5 Nis. Cin Cin borsasi tatil nedeniyle kapali olacak.

6 Nis. Cin 04:45 Mar. Caixin PMI imalat Disi dl 49,8 50,2

6 Nis. Almanya 09:00 Sub. Fabrika Siparisleri- Aylk % dl -0,1% 1,8%

6 Nis. Avro Bolgesi 12:00 Sub. UFE - Yiluk % dl 30,6%

6 Nis. ABD 21:00 FOMC Toplant1 Tutanaklar1 (15-16 Mart) dl

7 Nis. Almanya 09:00 Sub. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) dl 0,7% 2,7%

7 Nis. Avro Bolgesi 12:00 Sub. Perakende Satislar- Aylik % il 0,2%

7 Nis. Avro Bolgesi 14:30 Mar. AMB Toplanti Tutanaklar (10 Mart)

7 Nis. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurular | 202 bin
7 Nis. Turkiye 17:30 Mar. Hazine Nakit Dengesi dl 55,5 mlr TL
8 Nis. Japonya 02:50 Sub. Dis Ticaret Dengesi (BoP Bazli) dl -1.604 mlr ¥
8 Nis. Turkiye 10:00 Nis. TCMB Piyasa Katiimcilari Anketi- Yil Sonu TUFE % dl 40,47%

8 Nis. ABD 17:00 Sub. Toptan Stoklar- Aylik % dl 2,1%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Vakif Yatinm




Selahattin AYDIN Direktor
SELAHATTIN.AYDIN@vakifyatirim.com.tr

Tugba SAYGIN AKCA Mudur
TUGBA.AKCA@vakifyatirim.com.tr

Hande irem YILDIZ Analist
HANDE.YILDIZ®@vakifyatirim.com.tr

Dilara CAYAN Analist
DILARA.CAYAN@vakifyatirim.com.tr

Yatirim Danismanhgi ve Bireysel Portfoy Yonetimi

Altan AYDIN Direktor
ALTAN.AYDIN@vakifyatirim.com.tr

Eren KURU Analist
EREN.KURU@vakifyatirim.com.tr

Umut Deniz PAK Analist
UMUTDENIZ.PAK@vakifyatirim.com.tr

"2 Vakif Yatinm


mailto:SELAHATTIN.AYDIN@vakifyatirim.com.tr
mailto:TUGBA.SAYGIN@vakifyatirim.com.tr
mailto:HANDE.YILDIZ@vakifyatirim.com.tr
mailto:DILARA.CAYAN@vakifyatirim.com.tr
mailto:ALTAN.AYDIN@vakifyatirim.com.tr
mailto:ALTAN.AYDIN@vakifyatirim.com.tr
mailto:UMUTDENIZ.PAK@vakifyatirim.com.tr

