Haftalik Strateji Bulteni



Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun li¢lincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay1 Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Haftalik Strateji

a Gune alimlarla baslayan BIST100 endeksi gunun geri kalaninda da gicli
seyretti ve haftamin son islem giununu %2.05 artisla 2,393 seviyesinden
kapatt1. islem hacmi 48.5 milyar TL olarak gerceklesti, endekse dahil olan
74 hisse deger kazandi, 21 hisse ise deger kaybetti. Dolar/TL kuru bu
sabah saatlerinde 14.74 seviyesinden islem gorurken, yurt disi vadeli hisse
piyasalarinda ise hafif saticili bir seyir izleniyor.

ABD finansal kosullar endeksi son 10 yilhk seyri...

a Kiresel piyasalar haftay1 negatif tarafta kapatti. ABD’de sektorel ayrisma
dikkat cekti. Tiketim mallan ve saglik sektorii pozitif aynsirken, iletisim
ve teknoloji sektorleri geride kaldi. ilk ceyrek finansallarn 6ncesinde islem
hacmi dusuk gerceklesti. Hafta boyunca FED ve ECB uyelerinin aciklamalarn
ve toplant1 tutanaklar takip edildi. Ozellikle FED toplanti tutanaklarindan
alinan sinyal, lyelerin daha agresif bir sikilasma tarafinda yogunlastigini
gosterdi. Buna gore FED’in Mayis ayindaki toplantida 50 baz puan faiz
artirmasi ve bilanco kiciiltmesine de 95 milyar dolar diizeyinde baslamasi
bekleniyor. Piyasa fiyatlamalarn yil sonuna kadar FED’in 2.25 puan faiz
artiracagina isaret ediyor. Ote yandan Rusya’ya ek yaptirim uygulamasina
katilan ve ekonomik gostergeleri daha kirilgan olan AB’de de ECB toplanti
tutanaklarindan beklenenden daha sahin bir tutum goriildii, buna ragmen
Euro/Dolar paritesi 1.09 seviyesinin altina sarkti. Tim diinyada sikilasma
beklentileri ile tahvil faizleri yukseldi. ABD 10 yilik tahvil faizi %2.75
seviyesini asarken, AB tahvil faizleri de 2018 yilindaki seviyelere yiikseldi.

Kaynak: Bloomberg

BIST100 endeksi 12 aylik ortalama hedeften %13 uzaklikta seyrediyor.
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Haftalik Strateji

a Nisan ayinda FED toplantis1 olmayacak fakat bu hafta hem iceride
TCMB hem de Avrupa Merkez Bankas1 (ECB) faiz kararlarn takip
edilecek. Aynica iceride cari denge, issizlik orani, sanayi Uretimi ve
biitce dengesi takip edilecek. Yurtdisinda ise Almanya TUFE, Zew
beklenti endeksi, ABD’de ise uretici ve tuketici enflasyonu,
perakende satislar ve sanayi Uretimi verileri izlenecek.

BIST-100, goriiniim hala giiclii, 2,400-2,750 direncler, 2,230-2,250 destekler
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a BIST100 endeksinin haftaya yatay baslangic yapmasini bekliyoruz.
Mart basindan bu yana bekledigimiz ve sik sik dile getirdigimiz yeni
zirve kapanis bazinda gerceklesiyor. Endekste 2,400 ilk direnc iken |
2,750 ana direncg, 2,250 ise kisa vadede zarar-kes seviyesi olarak
degerlendirilmelidir. Sektorel bazda o0zellikle enerji ve elektrik
sektoriiniin olas1 gerilemelerde defansif kalacagini distiniiyoruz,
bankacilik sektoriiniin ise 6n planda kalmaya devam edecegi || ||| ” ‘ H ‘
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;aynak: Matriks
MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri - yil bagindan bu yana
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Kaynak: Bloomberg
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu yana Bilylk diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslan
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Kaynak: Bloomberg Kaynak: Bloomberg
XU100-XBANK-XUSIN yilbasindan bu yana performanslan Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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Tiirk bankalan benzerlerine gore %57,0 iskontolu (PD/DD) TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2022 performansi
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Kaynak: Bloomberg Kaynak: Bloomberg
Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %48,9 iskontolu (FD/FAVOK) Tiirkiye’nin 5 y1lik CDS priminin 2022 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

a Hisse Model Portfoy Onerilerimiz - 2022 yilinda bankacilik Hisse Model PortfGy Onerilerimiz

sektoriinde giicli karliiklarin devam etmesi beklentimize paralel Piyasa degeri  BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut  12Aylik

olarak yliksek ozkaynak karliigi ve saglam aktif kalitesine sahip ” . 7 - .

bankalara portfoyimiizde vyer veriyoruz. Asillama ve ilac (mn TL) agrik agiriik LF S WPEBT) [Eam D L

calismalarindaki hizlanma sonrasi salgina iliskin kisitlamalanin ~ TAVHL 15.548 1,2% 15,5% 52,80 42,80 23% 132

kaldinlmasiyla 2021 yilinda hizlanan ekonomik aktivitenin, 2022 AKBNK 44.200 3,6% 15,3% 10,10 8,50 19% 1,05

yilinda normallesecegini bekliyoruz.

SISE 51.768 4.2% 15,0% 20,25 16,90 20% 1,17

a Hisse model portfoyumuzii, TAV Havalimanlari, Akbank, Sise Cam,

is Bankasi, Tofas, Sabanci Holding ve Vestel Elektronik BiET 4540 2,2% L 11,90 10,12 18% 111

olusturmaktadir. Model portfdyiimiizde ~bankacilik hisselerinin ~ TOASO 40.300 1,6% 14,0% 114,50 80,60 42% 1,08

agirigr %30,2 (BIST100: %13,3) olup, portfdyiin betasi 1,12’dir. SAHOL 38.237 2,9% 13,3% 20,80 18,74 1% 1,24
O Hisse Model Portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %4,2 VESTL 9.493 0,6% 12,0% 36,00 28,30 27% 0,84

pozitif ayristi. - Hisse Model Portfoyumuz yilbasindan bu yana

endeksten %4,2 pozitif ayr1§t1 . Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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__/ Takiplistes

PD (mn TL)  Kapanis (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 44.200 8,50 1.063 AL EUG 10,10 19%
GARAN 55.860 13,30 2.067 AL EUG 16,10 21%
HALKB 26.734 5,38 328 TUT EPG 5,92 10%
ISCTR 45.540 10,12 493 AL EUG 11,90 18%
YKBNK 39.448 4,67 1.344 AL EUG 5,48 17%
ALBRK 2.619 1,94 11 TUT EPG 1,72 -11%
TSKB 4.452 1,59 135 AL EUG 2,06 30%
Cimento

CIMSA 4.547 33,66 46 AL EUG 48,52 44%
AKCNS 3.804 19,87 8 AL EUG 23,20 17%
Dayanikli Tiiketim

ARCLK 42.571 63,00 269 AL EUG 69,90 11%
VESTL 9.493 28,30 169 AL EUG 36,00 27%
Demir-Celik

EREGL 119.070 34,02 1.971 AL EPG 40,50 19%
KRDMD 12.296 15,76 2.836 AL E0G 19,80 26%

Gayrimenkul

TRGYO 6.300 6,30 93 TUT EPG 6,15 -2%

EKGYO 9.956 2,62 537 AL EUG 3,12 19%

ISGYO 14.678 15,31 187 TUT EPG 4,30 -72%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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__/ Takiplistes

PD (mn TL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 15.548 42,80 384 AL EUG 52,80 23%
THYAO 48.742 35,32 4.138 AL EPG 32,00 -9%
PGSUS 11.192 109,40 280 AL EPG 124,00 13%
Holding

KCHOL 104.580 41,24 584 AL EUG 47,50 15%
SAHOL 38.237 18,74 428 AL EUG 20,80 11%
SISE 51.768 16,90 1.413 AL EUG 20,25 20%
Savunma

ASELS 63.612 27,90 1.183 AL EPG 30,40 9%
OTKAR 10.848 452,00 165 TUT EPG 395,60 -12%
Otomotiv

FROTO 108.115 308,10 588 AL EPG 318,50 3%
TOASO 40.300 80,60 474 AL EUG 114,50 42%
DOAS 13.981 63,55 79 AL EPG 60,15 -5%
Perakende

BIZIM 875 14,59 13 AL EUG 23,00 58%
BIMAS 50.580 83,30 481 AL EPG 117,20 41%
MGROS 8.328 46,00 105 AL EUG 61,00 33%
Telekomiinikasyon

TCELL 48.664 22,12 291 AL EUG 27,40 24%
Enerji

AKSEN 19.597 15,98 122 AL EUG 16,85 5%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Stratej

Tsi Beklenti Onceki
11 Nis. Cin 04:30 Mar. UFE - Yiluk % dl 8,1% 8,8%
11 Nis. Cin 04:30 Mar. TUFE- Yilk % dl 1,4% 0,9%
11 Nis. ingiltere 09:00 Sub. Sanayi Uretimi- Aylik % il 0,3% 0,7%
11 Nis. Tirkiye 10:00 Sub. Cari Denge dl -5,4mlr § 7,11 mlr §
11 Nis. Turkiye 10:00 Sub. issizlik Oran Jl 11,4%
12 Nis. Japonya 02:50 Mar. UFE - Yaluk % 4l 9,2% 9,3%
12 Nis. Almanya 09:00 Mar. TUFE- Yiltk % il 7,3% 7,3%
12 Nis. ingiltere 09:00 Sub. ILO Issizlik Oran1 (3 aylik) dl 3,8% 3,9%
12 Nis. Turkiye 10:00 Sub. Sanayi Uretimi- Aylik % il -2,4%
12 Nis. Turkiye 10:00 Sub. Sanayi Uretimi- Yilk % 4l 8,8% 7,6%
12 Nis. Almanya 12:00 Nis. Zew Beklenti Endeksi dl -46,0 -39,3
12 Nis. ABD 15:30 Mar. TUFE- Aylk % 4l 1,2% 0,8%
12 Nis. ABD 15:30 Mar. TUFE- Yillk % dl 7,9%
12 Nis. ABD 21:00 Mar. Hazine Biit¢ce Dengesi 4l 217 mlr $
13 Nis. Cin 05:00 Mar. Dis Ticaret Dengesi 4l 22,4 mlr $ 94,5 mlr $
13 Nis. ingiltere 09:00 Mar. TUFE- Yillik % dl 6,7% 6,2%
13 Nis. Avro Bolgesi  12:00 Sub. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) il
13 Nis. ABD 15:30 Mar. UFE - Aylk % 4l 1,2% 0,8%
13 Nis. ABD 15:30 Mar. UFE - Yiluk % dl 10,6% 10,0%
14 Nis. Turkiye 14:00 Nis. TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantisi 4l 14,0%
14 Nis. Avro Bolgesi  14:45 Nis. Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Faiz Karar1 Toplantisi dl 0,0% 0,0%
14 Nis. Avro Bolgesi  15:30 AMB Baskani Lagarde'in Basin Toplantisi
14 Nis. ABD 15:30 Mar. Perakende Satislar -Aylik% dl 0,5% 0,3%
14 Nis. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas1 Bagvurulari 4 166 bin
14 Nis. ABD 17:00 Nis. Michigan Tiketici Glven Endeksi dl 58,8 59,4
15 Nis. Turkiye 10:00 Mar. Konut Satislan | 97 bin
15 Nis. Tirkiye 11:00 Mar. Biitce Dengesi il 69,7 mlr TL
15 Nis. ABD 15:30 Nis. New York FED Sanayi Endeksi 4l 2,0 -11,8
15 Nis. ABD 16:15 Mar. Sanayi Uretimi- Aylik % dl 0,4% 0,5%
15 Nis. ABD 16:15 Mar. Kapasite Kullanim 4l 77,9% 77,6%
15 Nis. ABD, Almanya ve Ingiltere'de tatil nedeniyle piyasalar kapali olacak.

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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