Haftalik Strateji Bulteni



Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun li¢lincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay1 Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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a Glne vyatay seyirle baslayan BIST100 endeksi gun icinde de vyatay
seyrederken giin sonuna dogru artan alimlarla 2,497 seviyesini test etti ve
2,494 seviyesinden kapams yapti. islem hacmi 33 milyar TL olarak
gerceklesti, BIST100 endeksine dahil olan 67 hisse deger kazandi, 30 hisse
ise deger kaybetti. Dolar/TL kuru bu sabah saatlerinde 14.63 seviyesinden
islem gorirken, Avrupa piyasalan Paskalya tatili nedeniyle kapali olacak.
Asya ve ABD vadeli piyasalarinda ise genel olarak saticili bir seyir izleniyor.

ABD finansal kosullar endeksi son 10 yillhk seyri...

a Haftaya Cin’de aciklanan biiyiime verisi ile basliyoruz. ilk ceyrek bilyiime
verisi yillk bazda % 4.4 beklenirken, %4.8 seviyesinde gerceklesti.
Beklentilerin Otesinde gerceklesen biliyime verisine ragmen Asya
piyasalarinda saticili bir seyir var, bunu da artan vakalar sebebiyle devam
eden kisitlamalara baglamak miimkiin. Gecen hafta ABD’de aciklanmaya
baslayan ve beklentilerin altinda kalan abanka bilancolarin ardindan,
major sirket bilancolan bu hafta daha da yogunlasiyor. Bank of America,
IBM, P&G, J&J, American Express, Verizon, Netflix, United Airlines ve
American Airlines gibi sirket finansallar1 bu hafta bekleniyor. Haftanin son
giinlinde kapali olan ABD endekslerinde gectigimiz hafta icinde dalgali bir
seyir izlendi ancak kapanislar %2-3 civarinda negatif tarafta gerceklesti. Bu
hafta aciklanan sirket bilancolarinin yam sira, sirketlerin 2022’ye iliskin BIST100 endeksi 12 aylik ortalama hedeften %13 uzakhkta seyrediyor.
beklentileri yiikselen bu enflasyon ortaminda, hem sektorler hem de
ekonomi acisindan fikir verecektir. Ancak genel olarak FED’in faiz
artinminin halen baski unsuru oldugunu goériiyoruz. ABD 10 yillik tahvil
faizi %2.87, 2 yiluk tahvil faizi ise %2.50 seviyelerinden islem goriiyor.
iceriye bakildiginda, son Resmi Gazete’de TL zorunlu Kkarsiliklara iliskin
yeni diizenleme yayinlandi. Ayrica, TCMB gercek ve tiizel kisiler icin ayn
ayn DTH’tan TL'ye yuzde 20 donusum orani hedefine ulasilmasi icin
belirlenmis olan 8 Temmuz tarihini 2 Eylil’e erteledi.

Kaynak: Bloomberg
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a Bugiin Almanya ve Ingiltere piyasalan kapali olacak, veri akisi ise
sakin. Ote yandan Fed Baskam Powell’in IMF’nin diizenledigi ve ECB
Baskam Lagarde ile diger politika yapicilarin da katilacagi bir
panelde konusma yapmasi bekleniyor, burada para politikasina
iliskin mesajlar beklenebilir.

a BIST100 endeksinin haftaya yatay bir seyirle baslamasini bekliyoruz.
Haftamin son islem gunu ve yurtdisi piyasalarin Paskalya tatili
sebebiyle kapali olmasi sebebiyle islem hacmi zayif gerceklesti.
Mart basindan bu yana siklikla dile getirdigimiz olumlu goriisimiizii
halen koruyoruz. 2022 ilk ceyrek finansallarinin fiyatlandigi bu
donemde, bir onceki hafta gorilen yabanci girisini henuz yeterli
olmasa da umut verici olarak degerlendiriyoruz. Finansal performans
disinda, yiikselisin 6nemli etkenlerinden oldugunu diistindiigiimiiz
dis iliskiler noktasinda da iyi konumda olmamiz sebebiyle, hareketin
devamim bekliyoruz. Teknik olarak cok kisa vadede dalgalanma
gorulebilir ancak 2,480-2,450-2,425 destekleri takip edilerek
pozisyonlar korunmalidir. 2,425 kisa vadeli zarar-kes seviyesi iken
2,500 ilk onemli direnc olarak one cikiyor. 2,500 seviyesinin
uzerinde 2,550 ilk direng, 2,750 ise ana hedef olarak one
cikmaktadir.
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BIST-100, goriiniim hala giiclii, 2,400-2,750 direncler, 2,230-2,250 destekler
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Kaynak: Matriks
MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri - yil bagindan bu yana
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MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan
performanslar (USD)

bu yana
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Kaynak: Bloomberg
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Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslan
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Kaynak: Bloomberg

Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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Tiirk bankalar1 benzerlerine gore %53,0 iskontolu (PD/DD)
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Kaynak: Bloomberg

Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %48,1 iskontolu (FD/FAVOK)
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TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2022 performansi
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Tiirkiye’nin 5 yillik CDS priminin 2022 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

a Hisse Model Portfoy Onerilerimiz - 2022 yilinda bankacilik Hisse Model PortfGy Onerilerimiz

sektoriinde giiclii karliliklarin devam etmesi beklentimize paralel Piyasa degeri  BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut — 12Aylik

olarak yliksek ozkaynak karliigi ve saglam aktif kalitesine sahip T e STE fivat (TL) fivat (TL) Potansivel Bet

bankalara portfoyumizde vyer veriyoruz. Asilama ve ilag (mn TL) 2 i iyat (TL) _fiyat (TL) Potansiyel Beta

calismalarindaki hizlanma sonrasi salgina iliskin kisitlamalarin ~ TAVHL 15.512 1,2% 15,5% 52,80 42,70 24% 1,28

kaldinlmasiyla 2021 yilinda hizlanan ekonomik aktivitenin, 2022 AKBNK 48.880 4,0% 15,3% 10,10 9,40 7% 1,08

yilinda normallesecegini bekliyoruz.

SISE 53.361 4,1% 15,0% 20,25 17,42 16% 1,15

a Hisse model portfoyiimiizii, TAV Havalimanlar, Akbank, Sise Cam,

is Bankasi, Tofas, Sabanci Holding ve Vestel Elektronik BT 48.510 2,4 L 11,0 10,78 10% 1,12

olugturmaktadlr: Model portfoyumizde bankacilik hisselerinin TOASO 42.650 1,6% 14,0% 114,50 85,30 34% 1,08

aglrllgl %30,2 (BIST100: %14,1) OlUp, portfoyun betas1 1,12’dir. SAHOL 44.236 3.4% 13.3% RE 21.68 R 1.28
O  Hisse Model Portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %5,2 VESTL 9.909 0,6% 12,0% 36,00 29,54 22% 0,84

pozitif ayristi. - Hisse Model Portfoyumuz yilbasindan bu yana

endeksten %5,2 pozitif ayr1§t1 . Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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[/ Tekiplistes

PD (mn TL) Kapamis (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 48.880 9,40 1.152 AL EUG 10,10 7%
GARAN 58.380 13,90 2.169 AL EUG 16,10 16%
HALKB 27.380 5,51 346 TUT EPG 5,92 7%
ISCTR 48.510 10,78 523 AL EUG 11,90 10%
YKBNK 43.840 5,19 1.410 AL EUG 5,48 6%
ALBRK 2.592 1,92 13 TUT EPG 1,72 -10%
TSKB 5.264 1,88 170 AL EUG 2,06 10%
Cimento

CIMSA 4.898 36,26 48 AL EUG 48,52 34%
AKCNS 4.040 21,10 7 AL EUG 23,20 10%
Dayanikh Tiiketim

ARCLK 43.483 64,35 270 AL EUG 69,90 9%
VESTL 9.909 29,54 198 AL EUG 36,00 22%
Demir-Celik

EREGL 123.550 35,30 1.879 AL EPG 40,50 15%
KRDMD 12.538 16,07 2.629 AL EUG 19,80 23%
Gayrimenkul

TRGYO 7.270 7,27 100 TUT EPG 6,15 -15%
EKGYO 11.172 2,94 622 AL EUG 3,12 6%
ISGYO 12.656 13,20 188 RE RE RE

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

RE: Revize Ediliyor
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_/ Tekiplistes

PD (mn TL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 15.512 42,70 384 AL EUG 52,80 24%
THYAO 52.081 37,74 4.193 AL EPG 32,00 -15%
PGSUS 12.532 122,50 296 AL EPG 124,00 1%
Holding

KCHOL 103.312 40,74 614 AL EUG 47,50 17%
SAHOL 44.236 21,68 505 RE RE RE -
SISE 53.361 17,42 1.424 AL EUG 20,25 16%
Savunma

ASELS 62.791 27,54 1.236 AL EPG 30,40 10%
OTKAR 10.663 444,30 168 TUT EPG 395,60 -11%
Otomotiv

FROTO 107.378 306,00 610 AL EPG 318,50 4%
TOASO 42.650 85,30 508 AL EUG 114,50 34%
DOAS 14.399 65,45 79 AL EPG 60,15 -8%
Perakende

BIZIM 971 16,18 14 AL EUG 23,00 42%
BIMAS 51.399 84,65 476 AL EPG 117,20 38%
MGROS 8.513 47,02 106 AL EUG 61,00 30%
Telekomiinikasyon

TCELL 50.864 23,12 305 AL EUG 27,40 19%
Enerji

AKSEN 19.621 16,00 124 AL EUG 16,85 5%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

RE: Revize Ediliyor
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Onem Beklenti Onceki
18 Nis. Cin 05:00 1C22 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) all 4,2% 4,0%
18 Nis. Cin 05:00 1C22 GSYH Yillk % dll 0,7% 1,6%
18 Nis. Cin 05:00 Mar. Sanayi Uretimi- Yiluk % dll 4,0% 4,3%
18 Nis. Cin 05:00 Mar. Perakende Satislar- Yiluk % all -3,0% 1,7%
18 Nis. Turkiye 14:30 Sub. Konut Fiyat Endeksi, Aylik % all 13,1%
18 Nis. Almanya ve ingiltere'de tatil nedeniyle piyasalar kapali olacak.
19 Nis. Japonya 07:30 Sub. Sanayi Uretimi- Aylk % dll 0,1%
19 Nis. Japonya 07:30 Sub. Kapasite Kullanim Orani -Aylk % dll -3,2%
19 Nis. ABD 15:30 Mar. insaat izinleri dll 1.829 bin 1.859 bin
19 Nis. ABD 15:30 Mar. Konut Baslangiclar dll 1.741 bin 1.769 bin
20 Nis. Japonya 02:50 Mar. Dis Ticaret Dengesi dll -70 mlr ¥ -668 mlr ¥
20 Nis. Almanya 09:00 Mar. UFE - Yiluk % il 30,0% 25,9%
20 Nis. Almanya 09:00 Mar. UFE - Aylik % all 2,7% 1,4%
20 Nis. Avro Bolgesi 12:00 Sub. Dis Ticaret Dengesi dll -27 mlr €
20 Nis. ABD 17:00 Mar. 2. El Konut Satislar all 5,77 mn 6,0 mn
20 Nis. ABD 21:00 Fed'in Bej Kitap adli raporu yayimlanacak
21 Nis. Turkiye 10:00 Nis. Tuketici Guven Endeksi all 72,50
21 Nis. Avro Bolgesi 12:00 Mar. TUFE- Yiluk % dll 7,5% 7,5%
21 Nis. Avro Bolgesi 12:00 Mar. TUFE- Aylk % dll 2,5% 2,5%
21 Nis. Turkiye 14:00 Mar. TCMB PPK Toplant1 Ozeti
21 Nis. ABD 15:30 Nis. Philadelphia Fed imalat Endeksi dll 20,50 27,40
21 Nis. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maas1 Basvurular dll 185 bin
21 Nis. ABD 17:00 Mar. CB Oncii Gostergeler Endeksi % dll 0,3% 0,3%
21 Nis. Avro Bolgesi 17:00 Nis. Tuketici Gliven Endeksi dl -20,0 -18,7
21 Nis. ABD 20:00 Fed Baskani Powell ve AMB Baskan1 Lagarde IMF Paneli'ne katilacak
21 Nis. Turkiye 1C22 Turk Traktor finansal sonuglarini aciklayacak.
22 Nis. Japonya 02:30 Mar. TUFE - Yiluk % all 1,2% 0,9%
22 Nis. Almanya 10:30 Nis. PMI imalat all 54,5 56,9
22 Nis. Almanya 10:30 Nis. PMI imalat Dis1 dll 55,5 56,1
22 Nis. Avro Bolgesi 11:00 Nis. PMI imalat dll 54,8 56,5
22 Nis. Avro Bolgesi 11:00 Nis. PMI imalat Dis1 dll 55,0 55,6
22 Nis. ingiltere 11:30 Nis. PMI imalat 4l 54,2 55,2
22 Nis. ingiltere 11:30 Nis. PMI imalat Dis1 dl 60,0 62,6
22 Nis. Avro Bolgesi 16:00 AMB Baskan1 Lagarde'in konusmasi
22 Nis. ABD 16:45 Nis. PMI imalat dll 58,0 58,8
22 Nis. ABD 16:45 Nis. PMI imalat Disi dll 58,0 58,0
22 Nis. Turkiye 1C22 Arcelik finansal sonuglarini agiklayacak.

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Vakif Yatinm




Selahattin AYDIN Direktor
SELAHATTIN.AYDIN@vakifyatirim.com.tr

Tugba SAYGIN AKCA Mudur
TUGBA.AKCA@vakifyatirim.com.tr

Hande irem YILDIZ Analist
HANDE.YILDIZ®@vakifyatirim.com.tr

Dilara CAYAN Analist
DILARA.CAYAN@vakifyatirim.com.tr

Yatirim Danismanhgi ve Bireysel Portfoy Yonetimi

Altan AYDIN Direktor
ALTAN.AYDIN@vakifyatirim.com.tr

Eren KURU Analist
EREN.KURU@vakifyatirim.com.tr

Umut Deniz PAK Analist
UMUTDENIZ.PAK@vakifyatirim.com.tr

"2 Vakif Yatinm


mailto:SELAHATTIN.AYDIN@vakifyatirim.com.tr
mailto:TUGBA.SAYGIN@vakifyatirim.com.tr
mailto:HANDE.YILDIZ@vakifyatirim.com.tr
mailto:DILARA.CAYAN@vakifyatirim.com.tr
mailto:ALTAN.AYDIN@vakifyatirim.com.tr
mailto:ALTAN.AYDIN@vakifyatirim.com.tr
mailto:UMUTDENIZ.PAK@vakifyatirim.com.tr

