Haftalik Strateji Bulteni



Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun li¢lincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay1 Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Haftalik Strateji

a Cuma ginune satislarla baslayan BIST100 endeksi giin icinde dalgal
seyretti ve haftanin son islem giununu %0.3 kaypla 2,458 seviyesinden
kapatt1. islem hacmi 39.2 milyar TL olarak gerceklesti, BIST100 endeksine
dahil olan 49 hisse deger kazandi, 47 hisse ise deger kaybetti. Dolar/TL
kuru bu sabah saatlerinde 14.97 seviyesinden islem gorirken, yurtdisi
vadeli endekslerde saticili seyir devam ediyor.

ABD finansal kosullar endeksi son 5 yillik seyri...
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a Gectigimiz hafta ABD endeksleri yine negatif tarafta kapanmis yapti. Dow
%0.24 gerileyerek, 6 hafta Ust Uste deger kaybederken, Nasdaq ve S&P500
5 haftadir negatif tarafta seyrediyor. Hafta boyunca oldukca sert sekilde
dalgalanan endekslerde FED kararlan sonrasinda sert yukselis, ertesi giin
de sert disis goriilmistii. Hatirlanacag1 lizere FED 50 baz puan faiz
artirmis, baskan Powell de gelecek toplantilar icin 75 baz artirm
konusulmadigim ifade etmisti, bilanco kiicliltmesinin ise Haziran ayi
itibariyle baslayacag belirtildi. Bu kararlarin ardindan tahvil faizleri ve
dolar endeksi yiikseldi. ABD 10 yillk tahvil faizi %3.15 seviyesine
yukselirken, dolar endeksi son 20 yilin en yiiksek seviyesinde islem
goriiyor. Ote yandan bu haftaya G7 iilkelerinin Rus petroliine yonelik
ambargo karan ile basliyoruz. G7 Ulkeleri, Rusya'ya yonelik yeni yaptinm
paketi kapsaminda Rusya'dan petrol ithalatim kademeli olarak BIST100 endeksi 12 aylik ortalama hedeften %19 uzakhkta seyrediyor.
bitireceklerini ya da tamamen keseceklerini duyurdu. Buna bagl olarak
petrol fiyatlarinda yiikselis goriilebilir. Ote yandan bugiin Rusya’da 77.
Zafer Gunu kutlanacak. Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin'in onemli
aciklamalar yapmasi bekleniyor. iceride ise bilanco sezonu devam ediyor;
bugiin Koc Holding, Is Bankasi, BIM ve Migros sirket finansallarimin
actklanmast bekleniyor, yarimin da Borsa istanbul'da 1C22 donemine iliskin
konsolide bilancolarin son génderme tarihi oldugunu hatirlatalim.

Kaynak: Bloomberg
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a BIST100 endeksinin haftaya hafif negatif baslamasinm bekliyoruz.
Uzun siredir yurtdisindan pozitif ayrisan BIST100 endeksinde
dalgalanma olsa da ayrismanin siirecegini disiiniiyoruz. Ancak yine
de endeksin Mayis ay1 oynakligindan nasibini almasini bekleriz. Orta-
uzun vadede yuksek enflasyon sebebiyle hisse talebi surecektir, bu
nedenle maliyet artislanm fiyatlara vyansitabilen sektor ve
sirketlerde pozisyonlar korunmalidir. Endekste 2,450-2,430 destek
seviyeleri iken mevcut pozisyonlar icin 2,430 zarar-kes seviyesi
olarak izlenebilir. 2,475-2,500 ise direnc seviyeleri olarak takip
edilmelidir.

BIST-100, goriiniim hala giiclii, 2,475-2,500 direncler, 2,430-2,400 destekler
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Kaynak: Matriks
MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri - yil bagindan bu yana
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Kaynak: Bloomberg
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MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan
performanslar (USD)

bu yana
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Kaynak: Bloomberg
XU100-XBANK-XUSIN yilbasindan bu yana performanslan
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Kaynak: Bloomberg
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Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslan
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Kaynak: Bloomberg
Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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Tiirk bankalar1 benzerlerine gore %57,0 iskontolu (PD/DD)

TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2022 performansi

6A Ortalama Prim/iskonto === XBANK 0% ——
-40,0% -5%  -0,42% - - - - - -
-10%
-7,25%  -7,25%  -7.97%
-15% Il -9.42%  -9,98% .
-45,0% ox 1,09% 43 71%
-25%
; 9 -30%
50,0% 35%
-40%
-55,0% -45%
-509%
55%
-60,0% 60%
-65% . ] ] ) -61,23%
& S S X S & S o
-65,0% . . . . . . v o G \{b\gﬁ‘ o*"& \‘-f*e ¢~\°0 = @@ & i
ey < R .
o &w @c,w \\@% @Q’» «,\6& q}&w d}g &;\, é&x .4}& *\‘;\, \;\‘& %&Qg 0@@0 ¥ égb \%@\ \o@’b {é,g\ &8 <
P A R R o N < &
Kaynak: Bloomberg Kaynak: Bloomberg
Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %38,0 iskontolu (FD/FAVOK) Tiirkiye’nin 5 y1lik CDS priminin 2022 performansi
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Kaynak: Bloomberg
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

a Hisse Model Portfoy Onerilerimiz - 2022 yilinda bankacilik
sektoriinde guiclu karliliklarin devam etmesi beklentimize paralel

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz
Piyasa Degeri  BIST-100 Portfoy =~ 12A Hedef Mevcut  12Aylik

olarak yiksek ozkaynak karliigi ve saglam aktif kalitesine sahip (mn TL) Agirhk Agirhk Fiyat (TL) Fiyat (TL) Potansiyel Beta

bankalara portfoyumizde vyer veriyoruz. Asilama ve ilag TAVHL 15.970 1,2% 15.5% 5790 £,% 9% 1,30

calismalarindaki hizlanma sonrasi salgina iliskin kisitlamalarin ’ ’

kaldinlmasiyla 2021 yilinda hizlanan ekonomik aktivitenin, 2022  AKBNK 45.344 3,8% 15,3% 12,50 8,72 43% 1,08

yilinda normallesecegini bekliyoruz. SISE 59.39 4,5% 15,0% 26,00 19,39 34% 1,15
a Hisse model portfoyumuzii, TAV Havalimanlari, Akbank, Sise Cam, ISCTR 47.610 2,3% 14,8% 11,90 10,58 12% 1,12

is Bankasi, Tofas, Sabanci Holding ve Vestel Elektronik

olugturmaktadlr: Model portfoyumizde bankacilik hisselerinin [ 2.875 1% 14,0% 114,50 75 e 1,05
agirigr %30,2 (BIST100: %14,1) olup, portfdyiin betasi 1,12’dir. SAHOL 40.216 3,2% 13,3% RE 19,71 1,28
O  Hisse Model Portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %4,1  VESTL 9.259 0,5% 12,0% 36,00 27,60 30% 0,85

pozitif ayristi. - Hisse Model Portfoyumuz yilbasindan bu yana

endeksten %4,1 pozitif ayr1§t1 . Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

RE: Revize ediliyor

=BIST100 ——VKY Model Portfoy
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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__/ Takiplistes

PD (mnTL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 45.344 8,72 1.199 AL EUG 12,50 43%
GARAN 62.916 14,98 2.227 AL EUG 19,60 31%
HALKB 27.330 5,50 377 TUT EPG 5,92 8%
ISCTR 47.610 10,58 538 AL EUG 11,90 12%
YKBNK 40.884 4,84 1.346 AL EUG 6,52 35%
ALBRK 3.400 1,36 32 TUT EPG 1,39 2%
TSKB 5.180 1,85 220 AL EUG 2,44 32%
Cimento

CIMSA 4.501 33,32 54 AL EUG 48,52 46%
AKCNS 3.967 20,24 7 TUT EPG 23,20 15%
Dayanikli Tiiketim

ARCLK 45.950 68,00 274 TUT EPG 77,90 15%
VESTL 9.259 27,60 241 AL EUG 36,00 30%
Demir-Celik

EREGL 115.290 32,94 1.973 TUT EPG 40,50 23%
KRDMD 12.078 15,48 2.519 AL EUG 21,54 39%
Gayrimenkul

TRGYO 8.000 8,00 96 TUT EPG 6,15 -23%
EKGYO 10.222 2,69 733 AL EUG 3,12 16%
ISGYO 11.697 12,20 153 SAT EPG 4,74 -61%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

RE: Revize Ediliyor
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__/ Takiplistes

PD (mn TL) Kapanmis (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 15.970 43,96 441 AL EUG 57,90 32%
THYAO 58.484 42,38 4.453 AL EPG 51,30 21%
PGSUS 13.637 133,30 328 AL EPG 124,00 7%
Holding

KCHOL 99.458 39,22 659 AL EUG 47,50 21%
SAHOL 40.216 19,71 640 RE RE RE -
SISE 59.396 19,39 1.678 AL EUG 26,00 34%
Savunma

ASELS 54.948 24,10 1.463 AL EPG 31,44 30%
OTKAR 10.080 420,00 162 TUT EPG 395,60 -6%
Otomotiv

FROTO 103.518 295,00 658 TUT EPG 320,60 9%
TOASO 39.875 79,75 524 AL EUG 114,50 44%
DOAS 15.114 68,70 75 AL EPG 60,15 -12%
Perakende

BIZIM 1.034 17,24 14 AL EUG 23,00 33%
BIMAS 50.428 83,05 487 AL EPG 117,20 41%
MGROS 8.147 45,00 108 AL EUG 61,00 36%
Telekomiinikasyon

TCELL 44.660 20,30 321 AL EPG 28,05 38%
Enerji

AKSEN 21.019 17,14 128 AL EUG 16,85 -2%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

RE: Revize Ediliyor
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Onem

Beklenti Onceki

9 May. Japonya 02:50 Mar. BOJ Toplanti Tutanaklar1 (17-18 Mart)

9 May. Cin 05:00 Nis. Dis Ticaret Dengesi dl 51,9 mlr § 47,4 mlr §
9 May. ABD 17:00 Mar. Toptan Stoklar- Aylik % 4 2,3% 2,3%

9 May. Turkiye 1C22  Is Bankasi, Koc Holding, Bim Magazalar ve Migros finansal sonuclarini aciklayacak.

10 May. Tirkiye 10:00 Mar. issizlik Oran1 d 10,7%

10 May. Almanya 12:00 May. Zew Beklenti Endeksi 4 -41,5 -41,0

10 May. Turkiye 1C22  Dogus Otomotiv, Pegasus, Vakifbank ve Sabanci Holding finansal sonuclarini aciklayacak.

10 May. Turkiye 1C22  Borsa istanbul'da 1C22 dénemine iliskin konsolide bilancolari son génderme tarihi.

11 May. Cin 04:30 Nis. UFE - Yiluk % 4 7,8% 8,3%

11 May. Cin 04:30 Nis. TUFE- Yillk % F| 1,9% 1,5%

11 May. Almanya 09:00 Nis. TUFE- Aylik % dl 0,8% 0,8%

11 May. Almanya 09:00 Nis. TUFE- Yiluk % 4 7,4% 7,4%

11 May. Avro Bolgesi 11:00 AMB Baskani Lagarde'in konusmasi

11 May. ABD 15:30 Nis. TUFE- Aylik % al 0,2% 1,2%

11 May. ABD 15:30 Nis. TUFE- Yiluk % dl 8,1% 8,5%

11 May. Turkiye 17:30 Nis. Hazine Nakit Dengesi d -40,6 mlr TL
11 May. ABD 21:00 Nis. Hazine Biitce Dengesi d -192,7 mlr $
12 May. Japonya 02:50 Mar. Dis Ticaret Dengesi (BoP Bazli) dl 107 mlr ¥ -176,8 mlr ¥
12 May. ingiltere 09:00 1C22 GSYH Ceyreksel % 4 1,0% 1,3%

12 May. ingiltere 09:00 Mar. Sanayi Uretimi- Aylik % d -0,6%

12 May. ABD 15:30 Nis. UFE - Aylik % dl 0,5% 1,4%

12 May. ABD 15:30 Nis. UFE - Yiluk % dl 10,7% 11,2%

12 May. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurular 4 200 bin
13 May. ABD 01:00 MSCI 2022 ikinci donem icin endeks revizyonlari agiklanacak.

13 May. Turkiye 10:00 Mar. Sanayi Uretimi- Aylik % d 4,4%

13 May. Turkiye 10:00 Mar. Sanayi Uretimi- Yilik % dl 13,3%

13 May. Avro Bolgesi 12:00 Mar. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) dl -0,5% 0,7%

13 May. ABD 17:00 May. Michigan Tuketici Gliven Endeksi dl 63,7 65,2

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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