Haftalik Strateji Bulteni



Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun li¢lincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay1 Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Haftalik Strateji

a Cuma gunune alimlarla baslayan BIST100 endeksi gunin geri kalaninda
dalgali seyretti ancak haftanin son islem gununu %1.18 artisla, 2,419
seviyesinden kapatti. islem hacmi son 1 aylik ortalamalarin altinda 31.8
milyar TL olarak gerceklesti, BIST100 endeksine dahil olan 83 hisse deger
kazandi, 15 hisse ise deger kaybetti. Dolar/TL kuru bu sabah saatlerinde
15.49 seviyesinden islem goriurken, yurtdisi vadeli endekslerde hafif
negatif bir seyir izleniyor.

ABD finansal kosullar endeksi (beyaz seri) ve S&P500 son 5 yillik seyri...

a Gectigimiz hafta boyunca deger kaybeden kiiresel hisse piyasalarinda
haftanin son islem gininde tepki alimlan izlendi. ABD’de S&P500 %2.4,
Nasdaq %3.7 deger kazandi. Yil basindan bu yana %20’nin lizerinde deger
kaybeden endekslerde gelinen noktada kademeli olarak tepki alimlar
beklenebilir. Ozellikle enflasyondaki yiiksek seyir hisse piyasalarina talebi
canli tutuyor. Bu hafta ABD’de enflasyonun ekonomiye ve sirketlere
etkilerini daha net gorebilecegimiz perakende sirketlerinin bilancolan
bekleniyor. Walmart, Target, Home Depot. Elsewhere ve Deere sirketleri
ilk ceyrek finansallarim aciklayacak. Su ana kadar S&P500’deki sirketlerin
458 tanesi bilancolarim acikladi ve %78’i beklentilerin Uzerinde
gerceklesti. Buna ragmen ozellikle yiikselen faiz ortaminda Nasdaq gibi
yliksek biiylime oranina sahip sirketlerin baski altinda kaldigim goriiyoruz. BIST100 endeksi 12 aylik ortalama hedeften %25 uzakhkta seyrediyor.

Kaynak: Bloomberg
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Haftalik Strateji

a Bu haftaya baslarken faizlerde yatay seyir izleniyor, dolar endeksi
de 104.50 etrafinda dalgalaniyor. Sabah saatlerinde Cin’de
aciklanan sanayi Uretimi verisi kapanmanin da etkisiyle beklentilerin
cok altinda kaldi. %0.5 beklenen fakat %2.9 gerileyen sanayi
uretimini takiben perakende satislar verisinde de beklentilerden cok
daha sert bir gerileme goruldi. Bugun iceride cari denge ve butce
dengesi takip edilecek, yurtdisinda ise veri akis1 sakin gorunuyor.
Haftamin devaminda ise Avrupa’da enflasyon verileri one cikarken,
yarin Lagarde ve Powell’in konusmalan takip edilecek.

BIST-100, gorunum hala giiclii, 2,475-2,500 direncler, 2,430-2,400 destekler

a BIST100 endeksinin gune yatay bir baslangic yapmasim bekliyoruz.
Kisa vadeli alcalan kanal icinde hareket eden endekste 2,430-2,475
direnc seviyeleri iken 2,390-2,365 ve 2,350 destek seviyeleri olarak
takip edilebilir. 2,475 asilmadikca yukselisleri kisa vadede sat-al
firsati olarak goruyoruz, hisse secimlerini ise cok daha fazla
onemsiyoruz. Uzun vade icin ise genel iyimserligimizi koruyoruz.

Kaynak: Matriks
MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri - yil bagindan bu yana

Kaynak: Bloomberg

Vakif Yatinm



Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu vyana Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslan
performanslar (USD)
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Tiirk bankalar1 benzerlerine gore %60,0 iskontolu (PD/DD)
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Kaynak: Bloomberg

Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %41,2 iskontolu (FD/FAVOK)
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Kaynak: Bloomberg
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TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2022 performansi
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Kaynak: Bloomberg

Tiirkiye’nin 5 yillik CDS priminin 2022 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

a Hisse Model Portfoy Onerilerimiz - 2022 yilinda bankacilik : — .
sektoriinde giiclii karliiklanin devam etmesi beklentimize paralel Piyasa Degeri BIST-100  Portfoy ~ 12A Hedef Mevcut  12Ayhk
olarak yiksek ozkaynak karliigi ve saglam aktif kalitesine sahip (mn TL) Agirhik Agirhk  Fiyat (TL) Fiyat (TL) Potansiyel Beta
bankalara portfoyumizde vyer veriyoruz. Asilama ve ilag

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

calismalarindaki hizlanma sonrasi salgina iliskin kisitlamalarin (LU 15.004 28 15,5% 57,9 4,30 406 131
kaldinlmasiyla 2021 yilinda hizlanan ekonomik aktivitenin, 2022 AKBNK 42.900 3,7% 15,3% 12,50 8,25 52% 1,09
yilinda normallesecegini bekliyoruz. SISE 60,376 4.9% 15.0% 26.00 19,71 2 115
a Hisse model portféylimiizli, TAV Havalimanlari, Akbank, $ise Cam, ISCTR 45.540 2.4% 14.8% 1410 1012 39% 113
is Bankasi, Tofas, Sabanci Holding ve Vestel Elektronik ' ’ ’ ' ’ ’
olusturmaktadir. Model ~portfoyiimiizde bankacilik hisselerinin ~ TOASO 38.475 1,5% 14,0% 1145 769 4% 1,05
agirigr %30,2 (BIST100: %14,1) olup, portfdyiin betasi 1,12’dir. SAHOL 39.359 3,1% 13.3% 27 40 19,29 % 1,8
O  Hisse Model Portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %2 VESTL 8.655 0,5% 12,0% 36,00 25,80 40% 0,86

pozitif ayristi. - Hisse Model Portfoyumuz yilbasindan bu yana

endeksten %2 pozitif ayr1§t1 . Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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__/ Takiplistes

PD (mn TL) Kapanis (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 42.900 8,25 1.222 AL EUG 12,50 52%
GARAN 62.916 14,98 2.216 AL EUG 19,60 31%
HALKB 26.933 5,42 401 TUT EPG 6,41 18%
ISCTR 45.540 10,12 541 AL EUG 14,10 39%
YKBNK 38.434 4,55 1.305 AL EUG 6,52 43%
ALBRK 3.150 1,26 35 TUT EPG 1,39 10%
TSKB 5.096 1,82 215 AL EUG 2,44 34%
Cimento

CIMSA 4.182 30,96 56 AL EUG 48,52 57%
AKCNS 3.695 19,30 9 TUT EPG 23,20 20%
Dayanikli Tiiketim

ARCLK 47.470 70,25 275 TUT EPG 77,90 11%
VESTL 8.655 25,80 254 AL EUG 36,00 40%
Demir-Celik

EREGL 114.240 32,64 2.013 TUT EPG 40,50 24%
KRDMD 12.226 15,67 2.568 AL EUG 21,54 37%
Gayrimenkul

TRGYO 8.040 8,04 92 TUT EPG 8,20 2%
EKGYO 10.222 2,69 779 AL EUG 3,52 31%
ISGYO 13.240 13,81 146 SAT EPG 4,74 -66%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

RE: Revize Ediliyor
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__/ Takiplistes

PD (mn TL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 15.004 41,30 447 AL EUG 57,90 40%
THYAO 58.622 42,48 4.457 AL EPG 51,30 21%
PGSUS 12.931 126,40 335 AL EPG 163,00 29%
Holding

KCHOL 97.987 38,64 686 AL EUG 54,40 41%
SAHOL 39.359 19,29 758 AL EUG 27,40 42%
SISE 60.376 19,71 1.794 AL EUG 26,00 32%
Savunma

ASELS 52.349 22,96 1.547 AL EPG 31,44 37%
OTKAR 9.744 406,00 148 TUT EPG 395,60 -3%
Otomotiv

FROTO 98.957 282,00 670 TUT EPG 320,60 14%
TOASO 38.475 76,95 494 AL EUG 114,50 49%
DOAS 14.410 65,50 78 AL EUG 89,75 37%
Perakende

BIZIM 1.033 17,22 16 AL EUG 23,00 34%
BIMAS 49.608 81,70 497 AL EPG 117,20 43%
MGROS 7.561 41,76 113 AL EUG 61,00 46%
Telekomiinikasyon

TCELL 43.538 19,79 320 AL EPG 28,05 42%
Enerji

AKSEN 21.804 17,78 135 TUT EUG 20,25 14%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

RE: Revize Ediliyor
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Haftalik Strate

Tarih

Onem

Beklenti

Onceki

16 May. Japonya 02:50 UFE - Yiluk % dl 9,4% 9,5%
16 May. Cin 05:00 Nis. Sanayi Uretimi- Yiluk % dl 0,5% 5,0%
16 May. Cin 05:00 Nis. Perakende Satislar- Yilik % 4l -6,2% -3,5%
16 May. Turkiye 10:00 Mar Cari Denge 4l 5,15 mlr §
16 May. Turkiye 11:00 Nis. Biit¢ce Dengesi il -69,0 mlr TL
16 May. Avro Bolgesi 12:00 Mar. Dis Ticaret Dengesi d -7,6 mlr €
16 May. ABD 15:30 May. New York FED Sanayi Endeksi dl 15,00 24,60
17 May. ingiltere 09:00 Mar ILO Issizlik Oran1 (3 aylik) 4 3,8% 3,8%
17 May. Turkiye 10:00 Nis. Konut Satislar il 134 bin
17 May. Avro Bolgesi 12:00 1C22 GSYH Ceyreksel (mevs. dizelt. %) dl 0,2% 0,2%
17 May. Avro Bolgesi 12:00 1C22 GSYH Yiluk (mevs. diizelt. %) 4l 5,0% 5,0%
17 May. ABD 15:30 Nis. Perakende Satislar -Aylik% 4l 1,0% 0,5%
17 May. ABD 16:15 Nis. Sanayi Uretimi- Aylik % 4l 0,4% 0,9%
17 May. ABD 16:15 Nis. Kapasite Kullanim dl 78,5% 78,3%
17 May. Avro Bolgesi 20:00 AMB Baskan1 Lagarde'in konusmasi

17 May. ABD 21:00 Fed Baskani1 Powelln konusmasi

18 May. Japonya 02:50 1C22 GSYH - Ceyreksel(Yiliklandiritmis)% 4l -1,8% 4,6%
18 May. Japonya 02:50 1C22 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) dl -0,4% 1,1%
18 May. Japonya 07:30 Mar. Sanayi Uretimi- Aylik % dl 0,3%
18 May. Japonya 07:30 Mar. Kapasite Kullanim Oran1 -Aylk % dl 1,5%
18 May. ingiltere 09:00 Nis. TUFE- Aylk % 4 1,1%
18 May. ingiltere 09:00 Nis. TUFE- Yilik % 4 9,1% 7,0%
18 May. Avro Bolgesi 12:00 Nis. TUFE- Yilik % dl 7,5% 7,4%
18 May. Avro Bolgesi 12:00 Nis. TUFE- Aylk % dl 0,6% 0,6%
18 May. ABD 15:30 Nis. insaat izinleri dl 1.825 bin 1.873 bin
18 May. ABD 15:30 Nis. Konut Baslangiclar dl 1.770 bin 1.793 bin
19 May. Japonya 02:50 Nis. Dis Ticaret Dengesi dl -412 mlr ¥
19 May. Avro Bolgesi 14:30 Nis. AMB Toplant1 Tutanaklar

19 May. ABD 15:30 Haftalk Issizlik Maas1 Basvurulari dl 203 bin
19 May. ABD 15:30 May. Philadelphia Fed imalat Endeksi dl 16,1 17,6
19 May. ABD 17:00 Nis. 2. El Konut Satislan 4l 5,66 mn 5,77 mn
19 May. ABD 17:00 Nis. CB Oncii Gostergeler Endeksi % dl 0,0% 0,3%
19 May. Tirkiye Borsa Istanbul tatil nedeniyle isleme kapali olacak.

20 May. Japonya 02:30 Nis. TUFE - Yiluk % dl 2,5% 1,2%
20 May. Almanya 09:00 Nis. UFE - Yiluk % il 29,5% 30,9%
20 May. Almanya 09:00 Nis. UFE - Aylik % il -0,2% 4,9%
20 May. Turkiye 10:00 May. Tiiketici Gliven Endeksi il 67,3
20 May. Avro Bolgesi 17:00 May. Tiketici Gluven Endeksi dl -22,00 -22,00

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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