Haftalik Strateji Bulteni



Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun li¢lincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay1 Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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a Cuma giinune yatay seyirle baslayan BIST100 endeksi guniin geri kalaninda
zayif seyretti ve haftanin son islem gununu %0.89 kaypla haftanin en
diisiik seviyesi olan 2,372 seviyesinden kapatti. islem hacmi 35.3 milyar TL
olarak gerceklesti, BIST100 endeksine dahil olan 28 hisse deger kazandi, 72
hisse ise deger kaybetti. Dolar/TL kuru bu sabah saatlerinde 15.95
seviyesinden islem gorirken, yurtdisi vadeli endekslerde pozitif bir seyir
izleniyor.

ABD finansal kosullar endeksi (beyaz seri) ve S&P500 son 5 yillik seyri...

L Cliart

a ABD piyasalarinda Cuma guni gun icinde sert satislar goriilse de kapanis
yatay gerceklesti. S&P500 endeksi bir ara %2 gerilerken giin sonuna dogru
toparlandi. Yil basindan bu yana oldukca kotu bir performans ortaya koyan
S&P500°de zirveden geri cekilis %19 oldu, Nasdaq ise zirveden %30
gerilemis durumda. 8 haftadir gerileyen ABD endekslerinde 2001°’den bu
yana en kotl performans ortaya konuyor. Halen enflasyon ve bilyume
endiseleri fiyatlama davramslarini etkiliyor. Bu konuda ozellikle enflasyon
ve buna bagli olarak FED beklentilerinin fiyatlandigini, bu nedenle de ABD
endekslerinde tepki yukselisi beklentimizi yineliyoruz. Gecen hafta ECB
baskan1 Lagarde’in Temmuz ayinda faiz artisina isaret etmesi hem parite
hem de endekslerdeki beklentimizi giiclendiriyor.
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Kaynak: Bloomberg

BIST100 endeksi 12 aylik ortalama hedeften %25 uzaklikta seyrediyor.
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a Bu haftaya baslarken dolar endeksi 102.7, ABD 10 yillik tahvil faizi
ise %2.83 seviyesinden islem goruyor. Bugun veri akis1 sakin, iceride
sektorel guven endeksleri, kapasite kullamim oram ve TCMB piyasa
katilmcilan  anketi takip edilecek. Haftamin devaminda ise
yurtdisinda PMI verileri, FED toplanti tutanaklari, buyume verileri
ile iceride TCMB faiz karan izlenecek. Ote yandan pandemi
sebebiyle iki yildir yapilamayan Diinya Ekonomi Forumu'nun Davos
toplantis1 23-26 Mayis'ta yapilacak.

BIST-100, diizeltme siireci devam ediyor, 2,475 direng, 2,360-2,350 destekler...

a BIST100 endeksinin gline pozitif bir baslangic yapmasin1 bekliyoruz.
Kisa vadeli alcalan kanal icinde hareket eden endekste 2,400-2,430-
2,475 direnc seviyeleri iken 2,365 ve 2,350 destek seviyeleri olarak
takip edilebilir. 2,475 asilmadikca dalgalanmanin devaminm
bekliyoruz, uzun vade igin ise genel iyimserligimizi koruyoruz. Kisa
vade icin yeni alim acisindan 2,430 direncini takip ediyoruz,
sektorel bazda ise perakende, havacilik, elektrik, madencilik ve
rafineri sektorlerini tercih ediyoruz.

Kaynak: Matriks
MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri - yil bagindan bu yana

Kaynak: Bloomberg
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MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu yana
performanslar (USD)
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Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslan
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Kaynak: Bloomberg

Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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Tiirk bankalar1 benzerlerine gore %59,0 iskontolu (PD/DD)
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Kaynak: Bloomberg

Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %43,5 iskontolu (FD/FAVOK)
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Kaynak: Bloomberg
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TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2022 performansi
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iye’nin 5 yillik CDS priminin 2022 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

a Hisse Model Portfoy Onerilerimiz - 2022 yilinda bankacilik
sektoriinde guiclu karliliklarin devam etmesi beklentimize paralel Piyasa degeri  BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut  12Aylik
olarak yliksek ozkaynak karliigi ve saglam aktif kalitesine sahip
bankalara portfoyumizde vyer veriyoruz. Asilama ve ilag

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

(mn TL) agirhk agirhk fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta

calismalarindaki hizlanma sonrasi salgina iliskin kisitlamalarin TAVHL 15.113 1,2% 15,5% 57,90 41,60 39% 1,29

kalld1dr1lma51yl:clll 2021"'YI'htr)]d|?[‘ hizlanan ekonomik aktivitenin, 2022 AKBNK 41.808 3,7% 15,3% 12,50 8,04 55% 1,09

yriinda normatiesecegini beKiyoruz. SISE 50,488 5,0% 15,0% 200 194 4% 1,14
a Hisse model portféylmiizi, TAV Haval_imanlarl, Akbank, Sise Can.1, ISCTR 44.865 2,3% 14,8% 14,10 9,97 41% 1,13

Is Bankasi, Tofas, Sabanci Holding ve Vestel Elektronik

olusturmaktadir. Model portfoyimizde bankacilik hisselerinin TOASO 36.325 1,5% 14,0% 114,50 72,65 8% 1,05

agirligr %30,2 (BIST100: %12,4) olup, portfdyiin betasi 1,13’dir. SAHOL 40.278 3,3% 13,3% 27,40 19,74 39% 1,27
a Hisse Model Portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %2,6 VESTL 8.467 0,5% 12,0% 36,00 25,24 43% 0,86

pozitif ayristi. - Hisse Model Portfoyumuz yilbasindan bu yana

endeksten %2,6 pozitif ayr1§t1 . Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

—BIST100 ——VKY Model Portfoy
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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__/ Takiplistes

PD (mn TL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 41.808 8,04 1.271 AL EUG 12,50 55%
GARAN 68.250 16,25 2.327 AL EUG 19,60 21%
HALKB 25.541 5,14 414 TUT EPG 6,41 25%
ISCTR 44.865 9,97 547 AL EUG 14,10 41%
YKBNK 36.576 4,33 1.313 AL EUG 6,52 51%
ALBRK 3.050 1,22 37 TUT EPG 1,50 23%
TSKB 5.404 1,93 217 AL EUG 2,44 26%
Cimento

CIMSA 4.088 30,26 56 AL EUG 48,52 60%
AKCNS 3.749 19,58 9 TUT EPG 23,20 18%
Dayanikli Tiiketim

ARCLK 46.896 69,40 264 TUT EPG 77,90 12%
VESTL 8.467 25,24 259 AL E0G 36,00 43%
Demir-Celik

EREGL 108.570 31,02 1.990 TUT EPG 40,50 31%
KRDMD 10.908 13,98 2.529 AL EUG 21,54 54%
Gayrimenkul

TRGYO 7.720 7,72 84 TUT EPG 8,20 6%
EKGYO 9.994 2,63 804 AL EUG 3,52 34%
ISGYO 13.423 14,00 131 SAT EPG 4,74 -66%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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__/ Takiplistes

PD (mnTL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 15.113 41,60 424 AL EUG 57,90 39%
THYAO 59.147 42,86 4.284 AL EPG 51,30 20%
PGSUS 13.473 131,70 334 AL EPG 163,00 24%
Holding

KCHOL 96.516 38,06 680 AL EUG 54,40 43%
SAHOL 40.278 19,74 841 AL EUG 27,40 39%
SISE 59.488 19,42 1.862 AL EUG 26,00 34%
Savunma

ASELS 51.938 22,78 1.581 AL EPG 31,44 38%
OTKAR 9.554 398,10 138 TUT EPG 395,60 -1%
Otomotiv

FROTO 95.974 273,50 662 TUT EPG 320,60 17%
TOASO 36.325 72,65 484 AL EUG 114,50 58%
DOAS 13.706 62,30 78 AL EUG 89,75 44%
Perakende

BIZIM 937 15,61 16 AL EUG 23,00 47%
BIMAS 48.789 80,35 495 AL EPG 117,20 46%
MGROS 7.568 41,80 115 AL EUG 61,00 46%
Telekomiinikasyon

TCELL 40.964 18,62 326 AL EPG 28,05 51%
Enerji

AKSEN 22.822 18,61 138 TUT EUG 20,25 9%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Onem Beklenti

23 May. Tirkiye 10:00 May. Reel Kesim Giiven Endeksi il 109,7
23 May. Tiirkiye 10:00 May. Kapasite Kullanim 4l 77,8%
23 May. Tirkiye 10:00 May. Sektorel Giiven Endeksleri il

23 May. Tirkiye 10:00 May. TCMB Piyasa Katiimcilar1 Anketi- Yil Sonu TUFE % dl 46,4%
23 May. Almanya 11:00 May. IFO is Ortamm Giiven Endeksi dl 91,8
23 May. Tirkiye 11:00 Nis. Yabanc1 Ziyaret¢i Sayisi dl 129,7%
23 May. Tiirkiye 14:30 Mar. Konut Fiyat Endeksi, Aylik % 4l 13,5%
23 May. ABD 15:30 Nis. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi dl 0,4
24 May. Almanya 10:30 May. S&P Global/BME PMI imalat dl 54,6
24 May. Almanya 10:30 May. S&P Global PMI imalat Dist dl 57,6
24 May. Avro Bolgesi 11:00 May. S&P Global PMI imalat dl 55,5
24 May. Avro Bolgesi 11:00 May. S&P Global PMI imalat Dist dl 57,7
24 May. ingiltere 11:30 May. S&P Global/CIPS PMI imalat d 55,8
24 May. ingiltere 11:30 May. S&P Global PMI imalat Dist dl 58,9
24 May. ABD 16:45 May. S&P Global PMI imalat 4l 59,2
24 May. ABD 16:45 May. S&P Global PMI imalat Dis1 dl 55,6
24 May. ABD 17:00 May. Richmond Fed Sanayi Endeksi 4l 14,0
24 May. ABD 17:00 Nis. Yeni Konut Satislar dl 758 bin 763 bin
25 May. Almanya 09:00 1¢22 GSYH Ceyreksel (mevs. duzelt. %) 4l 0,2%
25 May. Almanya 09:00 1C22 GSYH Yilik % 4l 4,0%
25 May. ABD 15:30 Nis. Dayanikli Mal Siparisleri 4l 0,5% 1,1%
25 May. ABD 21:00 FOMC Toplant1 Tutanaklar 4

26 May. Turkiye 10:00 May. Ekonomik Guiven Endeksi d 94,7
26 May. Tirkiye 14:00 May. TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantisi 4l 14,0% 14,0%
26 May. ABD 15:30 1¢22 GSYH - Ceyreksel(Yiliklandiritms)% 4l -1,4% -1,4%
26 May. ABD 15:30 1C22 Cekirdek Kisisel Tiik. Harc. - Ceyreksel% 4l 5,2%
26 May. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maas1 Bagvurular 4l

26 May. ABD 17:00 Nis. Bekleyen Konut Satislart - Aylik % 4l -1,2%
27 May. Japonya 02:30 May. Tokyo TUFE - Yiluk % 4l 2,5%
27 May. Cin 04:30 Nis. Sanayi Karlari -Yillk % 4l 8,5%
27 May. ABD 15:30 Nis. Toptan Stoklar- Aylik % 4l 2,3%
27 May. ABD 15:30 Nis. Kisisel Gelirler dl 0,6% 0,5%
27 May. ABD 15:30 Nis. Kisisel Harcamalar dl 0,6% 1,1%
27 May. ABD 17:00 May. Michigan Tiiketici Gliven Endeksi dl 59,1 59,1
27 May. Tirkiye Moody's Tiirkiye Kredi Notu Degerlendirmesi

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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