Haftalik Strateji Bulteni



Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun li¢lincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay1 Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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O  Cuma gunune alimlarla baslayan BIST100 endeksi acilisin ardindan 2,623
seviyesine kadar yiikselse de giinii 2,601 seviyesinden kapatti. islem hacmi
38.6 milyar TL olarak gerceklesti, BIST100 endeksine dahil olan 39 hisse
deger kazandi, 60 hisse ise deger kaybetti. Dolar/TL kuru bu sabah
saatlerinde 16.56 seviyesinden islem gorurken, yurtdisi vadeli endekslerde
ise hafif pozitif seyir izleniyor.

ABD finansal kosullar endeksi (mavi seri) ve S&P500 son 5 yillik seyri...

O  ABD endeksleri bir onceki hafta olusan %6’lik tepki yukselisinin ardindan
gectigimiz hafta yine negatif tarafta kapans yapti. S&P500 %1.2, Nasdaq
ise haftalik bazda %1 deger kaybetti. Haftanin en 6nemli verilerinden olan
tanmdis1 istihdam raporu genel olarak beklentilerin tzerinde gerceklesti
ve FED’e yonelik beklentileri degistirmedi. Hafta icinde aciklama yapan
FED Baskan Yardimcisi Brainard, faiz artinmlarinin devam etmesi
gerektigini, hatta tutanaklardan cikan Eylii’de faiz artinmlarinin durma
ihtimali icin de sebep olmadigini ifade etti. Ote yandan ekonomik verilere
bakildiginda FED’in resesyona sebep olmadan enflasyonu kontrol altina
alabilecegi fikri giicleniyor, piyasa fiyatlamalar da simdilik buna inanmisa
benziyor. Ancak bu fikir gelen verilerle cok cabuk degisebilir, simdilik

oncu biiyime gostergeleri ivme kaybetse de hala genisleme tarafinda yer
aliyor. BIST100 endeksi 12 aylik ortalama hedeften %27 uzaklikta seyrediyor.

Kaynak: Bloomberg
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a Bu haftaya baslarken ABD 10 yillik tahvil faizi %2.9550, dolar endeksi
ise 102.05 seviyesinden islem goriyor. Bu haftanin en onemli
gindem maddeleri haftanmin ikinci yarisinda karsimza cikacak.
Persembe gunu ECB faiz karan, Cuma gunu ise ABD Mayis ayi
enflasyonu takip edilecek. Ozellikle ECB’nin karari ve Baskan
Lagarde’in ifadeleri, onumuzdeki aylarda olusacak politika faizi icin
fikir verebilir. Piyasa fiyatlamasi ECB’nin yil sonuna kadar en az 3
kez faiz artinmi yapabilecegi yoniinde sekilleniyor, ancak miktardan
cok artinm mmz fiyatlamalan etkileyecektir. iceride ise bugiin
14:00’da baslayacak olan Kabine Toplantisi takip edilecek.

a BIST100 endeksinin haftaya pozitif baslangic yapmasim bekliyoruz.
Endekste gorunum gicli ve dissal bir faktor olusmadikca (enflasyona
endeksli tahvil uygulamasi, yurtdisi piyasalarda sert dusus vs gibi)
2,585-2,570-2,550 destek seviyeleri uzerinde hareket 2,630-2,660-
2,700 direnclerine dogru devam etmesi beklenebilir. 2,550 ilk zarar-
kes seviyesi olarak izlenebilir.
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BIST-100, goriiniim giiclii, 2,560 destek haline geldi, 2,700-2,750 ise direng
bolgesi...
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MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan
performanslar (USD)

bu yana
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Kaynak: Bloomberg
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Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslan

105
100
95
90
85 85

80

3 Ocak 1 Mart 20 Mart

Euro Stoxx 50 = Shanghai Stock Exchange Composite

22 Ocak 10 Subat 8 Nisan

S&P

27 Nisan 16 Mayis 4 Haziran

Kaynak: Bloomberg

Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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Tiirk bankalar1 benzerlerine gore %60 iskontolu (PD/DD) TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2022 performansi
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Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %32,1 iskontolu (FD/FAVOK) Tiirkiye’nin 5 y1lik CDS priminin 2022 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

a Hisse Model Portfoy Onerilerimiz - 2022 yilinda bankacilik
sektoriinde guiclu karliliklarin devam etmesi beklentimize paralel Piyasa degeri  BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut  12Ayhk
olarak yliksek ozkaynak karliigi ve saglam aktif kalitesine sahip
bankalara portfoyumizde vyer veriyoruz. Asilama ve ilag

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

(mn TL) agirhik agirlik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta

calismalarindaki hizlanma sonrasi salgina iliskin kisitlamalarin TAVHL 16.580 1,2% 15,5% 57,90 45,64 27% 1,29

kaldinlmasiyla 2021 yilinda hizlanan ekonomik aktivitenin, 2022 AKBNK 45.552 3.7% 15.3% 12.50 8.76 43% 110

yiinda normallesecegini bekliyoruz. ’ ’ ’ ’ ’
O H del ‘ TAV Haval l Akbank, Sise C SISE 63.776 4.9% 15,0% 26,00 20,82 25% 1,13

isse model portfoyumizu, avalimanlar, ank, Sise Cam,

is Bankasi, Tofas, Sabanci Holding ve Vestel Elektronik ISCTR 48.060 2,3 14,8% 14,10 10,68 32% 1,13

olugturmaktadlr: Model portfoyumizde bankacilik hisselerinin TOASO 39.025 1,4% 14,0% 114,50 78,05 47% 1,03

aélrhél %30,2 (BIST1 00: %10,8) Olup, portfoyun betasi 1,12’d'|r. SAHOL 41.951 3.3% 13.3% 27.40 20.56 339 1.24
O  Hisse Model Portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %0,7 VESTL 8.997 0,5% 12,0% 36,00 26,82 34% 0,87

pozitif ayristi. - Hisse Model Portfoyumuz yilbasindan bu yana

endeksten %0,7 pozitif ayr1§t1 . Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

I

Vakif Yatinm



_/ Tekiplistes

PD (mn TL) Kapanis (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 45.552 8,76 1.357 AL E0G 12,50 43%
GARAN 63.252 15,06 2.409 AL EUG 19,60 30%
HALKB 29.368 5,91 506 TUT EPG 6,41 8%

ISCTR 48.060 10,68 558 AL E0G 14,10 32%
YKBNK 40.884 4,84 1.320 AL E0G 6,52 35%
ALBRK 3.475 1,39 49 TUT EPG 1,50 8%

TSKB 6.188 2,21 251 AL E0G 2,44 10%
Cimento

CIMSA 4.904 36,30 65 AL EUG 48,52 34%
AKCNS 4.162 21,74 9 TUT EPG 23,20 7%

Dayanikh Tiiketim

ARCLK 55.781 82,55 329 TUT EPG 77,90 -6%
VESTL 8.997 26,82 270 AL EUG 36,00 34%
Demir-Celik

EREGL 120.820 34,52 1.818 TUT EPG 40,50 17%
KRDMD 11.688 14,98 2.366 AL EUG 21,54 44%
Gayrimenkul

TRGYO 8.150 8,15 79 TUT EPG 8,20 1%

EKGYO 10.564 2,78 865 AL EUG 3,52 27%
ISGYO 13.710 14,30 122 SAT EPG 4,74 -67%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

"2 Vakif Yatinm



_/ Tekiplistes

PD (mnTL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 16.580 45,64 429 AL EUG 57,90 27%
THYAO 66.212 47,98 4.372 AL EPG 51,30 7%
PGSUS 14.322 140,00 323 AL EPG 163,00 16%
Holding

KCHOL 104.175 41,08 697 AL EUG 54,40 32%
SAHOL 41.951 20,56 1.058 AL EUG 27,40 33%
SISE 63.776 20,82 2.053 AL E0G 26,00 25%
Savunma

ASELS 55.495 24,34 1.641 AL EPG 31,44 29%
OTKAR 10.800 450,00 111 TUT EPG 395,60 -12%
Otomotiv

FROTO 109.203 311,20 692 TUT EPG 320,60 3%
TOASO 39.025 78,05 492 AL EUG 114,50 47%
DOAS 15.818 71,90 75 AL EUG 89,75 25%
Perakende

BIZIM 960 16,00 16 AL EUG 23,00 44%
BIMAS 53.525 88,15 507 AL EPG 117,20 33%
MGROS 8.426 46,54 120 AL EUG 61,00 31%
Telekomiinikasyon

TCELL 42.680 19,40 310 AL EPG 28,05 45%
Enerji

AKSEN 30.536 24,90 161 TUT EUG 20,25 -19%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Beklenti
6 Haz. Cin 04:45 May. Caixin PMI imalat Disi dl 46,2 36,2
6 Haz. Turkiye 14:30 May. TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru gl 57,1
7 Haz. Almanya 09:00 Nis. Fabrika Siparisleri- Aylk % dl -0,7% -4,7%
7 Haz. ingiltere 11:30 May. S&P Global PMI imalat Disi dl 51,8 51,8
7 Haz. ABD 15:30 Nis. Dis Ticaret Dengesi dl -89,2 mlr § -109,8 mir $
7 Haz. Turkiye 17:30 May. Hazine Nakit Dengesi al -43,7 mlr TL
8 Haz. Japonya 02:50 1C22 GSYH - Ceyreksel(Yiluklandirilmis)% dl -0,3% -0,2%
8 Haz. Japonya 02:50 1C22 GSYH Ceyreksel (mevs. duzelt. %) dl -1,1% -1,0%
8 Haz. Japonya 02:50 Nis. Dis Ticaret Dengesi (BoP Bazli) dl -166,1 mlr ¥
8 Haz. Almanya 09:00 Nis. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) dl 1,2% -3,9%
8 Haz. Avro Bolgesi 12:00 OECD Ekonomik Goriiniim Raporu
8 Haz. Avro Bolgesi 12:00 1C22 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) dl 0,3% 0,3%
8 Haz. Avro Bolgesi 12:00 1C22 GSYH Yiluk (mevs. duzelt. %) dl 5,1% 5,1%
8 Haz. ABD 17:00 Nis. Toptan Stoklar- Aylik % dl 2,1% 2,1%
9 Haz. Cin 05:00 May. Dis Ticaret Dengesi F| 57,6 mlr § 51,1 mlr §
9 Haz. Avro Bolgesi 14:45 Haz. Avrupa Merkez Bankas1 (AMB) Faiz Karar1 Toplantisi dl 0,0% 0,0%
9 Haz. Avro Bolgesi 15:30 AMB Baskan1 Lagarde'in Basin Toplantisi
9 Haz. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas1 Bagvurulari dl 200 bin
10 Haz. Japonya 02:50 May. UFE - Yaluk % dl 10,0% 10,0%
10 Haz. Cin 04:30 May. UFE - Yaluk % dl 6,5% 8,0%
10 Haz. Cin 04:30 May. TOFE- Yillk % dl 2,3% 2,1%
10 Haz. Turkiye 10:00 Nis. issizlik Orani dl 11,5%
10 Haz. ABD 15:30 May. TUFE- Aylk % dl 0,7% 0,3%
10 Haz. ABD 15:30 May. TUFE- Yiluk % dl 8,2% 8,3%
10 Haz. ABD 17:00 Haz. Michigan Tiketici Glven Endeksi dl 58,9 58,4
10 Haz. ABD 21:00 May. Hazine Biitce Dengesi dl 308,2 mlr §

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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