Haftalik Strateji Bulteni



Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun li¢lincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay1 Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Haftalik Strateji

a Cuma glinune tepki alimlaryla baslayan BIST100 endeksi guniin geri
kalaninda saticili seyretti ve haftanin son islem guniinu %1.1 kayipla 2,543
seviyesinden kapatti. islem hacmi 41.5 milyar TL olarak gerceklesti,
BIST100 endeksine dahil olan 29 hisse deger kazandi, 71 hisse ise deger
kaybetti. Dolar/TL kuru bu sabah saatlerinde 17.25 seviyesinden islem
gorirken, yurtdisi vadeli endekslerde ise saticili bir seyir izleniyor.

ABD finansal kosullar endeksi (mavi seri) ve S&P500 son 5 yillik seyri...

O  Gectigimiz hafta beklentilerin lizerinde gerceklesen ve ivme kaybi
beklentisine ragmen yeniden yiikselen ABD enflasyonu sonrasinda olusan
zayif goriintli striiyor. Cuma giinli %3 ve lzerinde deger kaybeden ABD
endekslerinin ardindan Asya’da da %2’yi asan satislar goriyoruz. Dolar
endeksi 104 seviyesinin Uzerinde, ABD 10 yillik tahvil faizi ise %3.17
seviyesine ylkselmis durumda. Gecen hafta piyasa beklentilerine paralel
sekilde Temmuz ayiyla beraber hem varlik alimlarini sonlandirmayr hem de
faiz artinmina baslayacagim belirten ECB’nin ardindan bu hafta da cok
yogun bir merkez bankasi giindemi takip edecegiz. FED, BoE ve BoJ
kararlar yakin izlenirken, FED ve BoE’den faiz artinmi, BoJ’dan ise getiri
kontrolii bekleniyor. Ote yandan ABD enflasyonu sonrasi FED beklentileri
ve piyasa fiyatlamalarina bakildiginda; FED’in oniimiizdeki iki toplantida
da 50’ser baz puan artinm yonlendirmesine ragmen, bu toplantida 75 baz
puan artinm beklentileri artrms goriniyor. Bu durumda bu haftaki FED
karar piyasa fiyatlamalar agisindan surpriz etkisi yaratabilir ancak biz 50
baz puan artirnm beklentimizi koruyoruz. Yurtdisinda merkez bankalarina
odaklamlirken iceride de ekonomi yonetiminin Tirk liras1 kullamimin ve
cazibesini artiracak uygulamalar ile finansal istikrarin giiclendirilmesine
yonelik aciklamalarimi takip ediyoruz. Hazine ve Maliye Bakanligi
tarafindan, Gelire Endeksli Senet (GES) ihracina iliskin talep toplama
islemlerinin 15-22 Haziran'da gerceklestirilecegi ve senetlerin getirilerinin,
24 Haziran Cuma giiniinde, vyatinmcilanin hesaplarina aktarilacag
bildirildi. GES icin yillk bilesik getirinin %23.04 oldugunu hatirlatalim.
Buguin iceride cari denge ve sanayi Uretimi aciklanacak, haftanin
devaminda FED, BoE, BoJ disinda Almanya - AB TUFE, ABD sanayi uretimi
ve TCMB piyasa katilimcilan anketi takip edilecek.

Kaynak: Bloomberg

BIST100 endeksi 12 aylik ortalama hedeften %27 uzaklikta seyrediyor.
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a BIST100 endeksinin giine zayif baslangic yapmasin1 bekliyoruz.
Endekste 2,565 ilk direnc iken 2,600 asilmadikca zayiflik surebilir.
2,530-2,500 ve 2,430 ise destek seviyeleri olarak takip edilebilir.
Cuma gunu seans ici goriinumde dip cabasi izlense de en kisa vadede 7
2,565 asilmadikca risk almay tercih etmiyoruz. -

BIST-100, 2,430-2,450 destek bolgesi, hareketin devami acisindan kritik olacak
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Kaynak: Matriks

MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri - yil bagindan bu yana

Kaynak: Bloomberg
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MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu yana
performanslar (USD)
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Kaynak: Bloomberg

XU100-XBANK-XUSIN yilbasindan bu yana performanslan
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Kaynak: Bloomberg
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Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslan
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Kaynak: Bloomberg
Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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Tiirk bankalarn benzerlerine gore %56 iskontolu (PD/DD)
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Kaynak: Bloomberg

Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %34,8 iskontolu (FD/FAVOK)
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Kaynak: Bloomberg
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TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2022 performansi
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Kaynak: Bloomberg

Tiirkiye’nin 5 yillik CDS priminin 2022 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

a Hisse Model Portfoy Onerilerimiz - 2022 yilinda bankacilik Hisse Model PortfGy Onerilerimiz

sektoriinde guiclu karliliklarin devam etmesi beklentimize paralel Piyasa degeri  BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut  12Ayhk

olarak yuksek oz!fayna‘l‘( kartiigr ve sgglam aktif kalitesine s§h1p (mn TL) agrlik agrlik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta

bankalara portfoyumizde vyer veriyoruz. Asilama ve ilag

calismalarindaki hizlanma sonrasi salgina iliskin kisitlamalarin TAVHL 18.437 1,4% 15,5% 57,90 50,75 14% 1,25

kaldinlmasiyla 2021 yilinda hizlanan ekonomik aktivitenin, 2022 AKBNK 44,304 3,6% 15,3% 12,50 8,52 47% 1,10

yiinda normallesecegini bekliyoruz. SISE 68.065 5,4% 15,0% 60 22 1% 11
a !-Iisse model portfoyumuzu, TAV Havalimanlari, Akbank, Sise Cam, ISCTR 48.915 2,3% 14,8% 14,10 10,87 30% 1,11

Is Bankasi, Tofas, Sabanci ) Ijl.olc.i‘lng ve Vestel Elektrqn!k TOASO 33.500 1,2% 14,0% 114,50 67,00 71% 1,06

olusturmaktadir. Model portfoyimizde bankacilik hisselerinin

agirligi %30,2 (BiST100: %10,8) olup, portfdyiin betasi 1,12’dir. SAHOL 39.788 3,1% 13,3% 27,40 19,50 a% 1,24

a Hisse Model Portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %3,0 VBTL 8.702 0,5% 12,0% 36,00 25,94 % 0,88
pozitif ayristi. - Hisse Model Portfoyumuz yilbasindan bu yana
endeksten %3,0 pozitif ayrlstl. Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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__/ Takiplistes

PD (mn TL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 44.304 8,52 1.470 AL EUG 12,50 47%
GARAN 64.344 15,32 2.392 AL EUG 19,60 28%
HALKB 28.175 5,67 533 TUT EPG 6,41 13%
ISCTR 48.915 10,87 589 AL EUG 14,10 30%
YKBNK 40.123 4,75 1.361 AL EUG 6,52 37%
ALBRK 3.375 1,35 53 TUT EPG 1,50 11%
TSKB 6.720 2,40 284 AL EUG 2,44 2%

Cimento

CIMSA 4.720 34,94 71 AL EUG 48,52 39%
AKCNS 4.036 21,08 10 TUT EPG 23,20 10%
Dayanikli Tiiketim

ARCLK 53.011 78,45 342 TUT EPG 77,90 -1%
VESTL 8.702 25,94 274 AL E0G 36,00 39%
Demir-Celik

EREGL 116.340 33,24 1.736 TUT EPG 40,50 22%
KRDMD 10.915 13,99 2.109 AL EUG 21,54 54%
Gayrimenkul

TRGYO 8.700 8,70 80 TUT EPG 8,20 -6%
EKGYO 9.842 2,59 907 AL EUG 3,52 36%
ISGYO 13.499 14,08 100 SAT EPG 4,74 -66%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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__/ Takiplistes

PD (mnTL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 18.437 50,75 463 AL EUG 57,90 14%
THYAO 64.446 46,70 4.586 AL EPG 51,30 10%
PGSUS 17.125 167,40 354 AL EPG 163,00 -3%
Holding

KCHOL 97.176 38,32 701 AL EUG 54,40 42%
SAHOL 39.788 19,50 1.174 AL EUG 27,40 41%
SISE 68.065 22,22 2.184 AL EUG 26,00 17%
Savunma

ASELS 52.987 23,24 1.572 AL EPG 31,44 35%
OTKAR 10.061 419,20 109 TUT EPG 395,60 -6%
Otomotiv

FROTO 104.396 297,50 720 TUT EPG 320,60 8%
TOASO 33.500 67,00 578 AL EUG 114,50 71%
DOAS 14.916 67,80 73 AL EUG 89,75 32%
Perakende

BIZIM 908 15,14 17 AL EUG 23,00 52%
BIMAS 49.487 81,50 504 AL EPG 117,20 44%
MGROS 8.010 44,24 117 AL EUG 61,00 38%
Telekomiinikasyon

TCELL 39.446 17,93 319 AL EPG 28,05 56%
Enerji

AKSEN 29.359 23,94 170 TUT EUG 20,25 -15%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Stratej

Onem  Beklenti

13 Haz. ingiltere 09:00 Nis. Sanayi Uretimi- Aylik % d -0,2%
13 Haz. Tirkiye 10:00 Nis. Cari Denge dl -5,6 mir $
13 Haz. Tirkiye 10:00 Nis. Sanayi Uretimi- Aylik % dl -1,8%
13 Haz. Tirkiye 10:00 Nis. Sanayi Uretimi- Yillk % dl 9,6%
14 Haz. Japonya 07:30 Nis. Kapasite Kullanim Orani -Aylk % dl -1,6%
14 Haz. Japonya 07:30 Nis. Sanayi Uretimi- Aylik % dl -1,3%
14 Haz. Almanya 09:00 May. TUFE- Aylik % dl 0,9% 0,9%
14 Haz. Almanya 09:00 May. TUFE- Yiluk % dl 7,9% 7,9%
14 Haz. ingiltere 09:00 Nis. ILO issizlik Oran1 (3 aylik) 4 3,7% 3,7%
14 Haz. Almanya 12:00 Haz. Zew Beklenti Endeksi dl -30,0 -34,3
14 Haz. ABD 15:30 May. UFE - Aylk % d 0,8% 0,5%
14 Haz. ABD 15:30 May. UFE - Yiluk % dl 10,8% 11,0%
15 Haz. Cin 05:00 May. Sanayi Uretimi- Yillk % dl -1,0% -2,9%
15 Haz. Cin 05:00 May. Perakende Satislar- Yiluk % dl -7,1% -11,1%
15 Haz. Tirkiye 10:00 May. Konut Satislar dl 133 bin
15 Haz. Tirkiye 11:00 May. Biitge Dengesi dl -50,2 mlr TL
15 Haz. Avro Bolgesi 12:00 Nis. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) al 0,7% -1,8%
15 Haz. Avro Bolgesi 12:00 Nis. Dis Ticaret Dengesi dl -16,4 mlr €
15 Haz. ABD 15:30 May. Perakende Satislar -Aylik% dl 0,2% 0,9%
15 Haz. ABD 15:30 Haz. New York FED Sanayi Endeksi dl 3,0 -11,6
15 Haz. Avro Bolgesi 19:00 AMB Baskan1 Lagarde konusmasi

15 Haz. ABD 21:00 Haz. Fed Faiz Karar Toplantisi dl 1,25-1,50% 0,75-1,00%
15 Haz. ABD 21:30 Fed Baskan1 Powelln Basin Toplantisi

16 Haz. Japonya 02:50 May. Dis Ticaret Dengesi dl -839 mlr ¥
16 Haz. ingiltere 14:00 Haz. ingiltere Merkez Bankas1(BOE) Faiz Karar1 dl 1,25% 1,00%
16 Haz. Tirkiye 14:30 Nis. Konut Fiyat Endeksi, Aylk % ] 9,3%
16 Haz. ABD 15:30 May. insaat izinleri dl 1790 bin 1819 bin
16 Haz. ABD 15:30 May. Konut Baslangiclar dl 1714 bin 1724 bin
16 Haz. ABD 15:30 Haz. Philadelphia Fed imalat Endeksi dl 5,00 2,60
16 Haz. ABD 15:30 Haftalik ssizlik Maas1 Bagvurulari dl 229 bin
17 Haz. Japonya 06:00 Haz. BOJ Para Politikas1 Toplantisi dl -0,1%
17 Haz. Tirkiye 10:00 Haz. TCMB Piyasa Katiimcilari Anketi- Yil Sonu TUFE % ] 57,9%
17 Haz. Avro Bolgesi 12:00 May. TUFE- Yillk % dl 8,1% 7,4%
17 Haz. Avro Bolgesi 12:00 May. TUFE- Aylik % dl 0,8% 0,8%
17 Haz. ABD 15:45 Fed Baskani Powell konusmasi

17 Haz. ABD 16:15 May. Sanayi Uretimi- Aylik % dl 0,5% 1,1%
17 Haz. ABD 16:15 May. Kapasite Kullanim dl 79,3% 79,0%
17 Haz. ABD 17:00 May. CB Oncii Gostergeler Endeksi % d -0,4% -0,3%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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