Haftalik Strateji Bulteni



Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun li¢lincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay1 Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Haftalik Strateji

a Cuma giiniine satislarla baslayan BIST100 endeksi acilisin ardindan guniin ABD finansal kosullar endeksi (mavi seri) ve S&P500 son 5 yillik seyri...
geri kalaninda alicili seyretti ve haftanin son islem ginunu %1.9 artisla .
2,533 seviyesinden kapatti. islem hacmi 35.6 milyar TL olarak gerceklesti,
BIST100 endeksine dahil olan 78 hisse deger kazandi, 21 hisse ise deger
kaybetti. Dolar/TL kuru bu sabah saatlerinde 17.34 seviyesinden islem
gorirken, yurtdisi vadeli endekslerde ise yatay seyir izleniyor.

O  Gectigimiz hafta bir cok acidan ilklerin yasandig1 bir hafta oldu. Ozellikle
FED basta olmak lizere merkez bankalarinin toplantilann yakindan izlendi.
FED, son 2-3 haftada sert sekilde degisen beklentilere paralel olarak 1994
yilindan bu yana ilk kez bir toplantida 75 baz puan faiz artirdi ve %2’lik
enflasyon hedefine ulasmak icin ellerindeki tim araclarn kullanacaklarim
belirtti. Ote yandan isvicre Merkez Bankasi (SNB), 2007 yilindan bu yana ilk
kez faiz artirdi ve enflasyondaki yikselise vurgu yapti. Bu gelismelerle
beraber, endekslerde de cok sert dalgalanmalar izlendi. ABD endeksleri
haftanin son islem guniinde tepki alimlaniyla yiikselse de haftalik bazda
%5-6 deger kaybetti. S&P500 endeksi %5.8 gerilerken, bu 2020 yilindan bu _ o0 o1 By 2
yana gorillen en kotii haftalik performans olarak kaydedildi. ABD’de e 61 3 4565 300 Birwccore 55
ekonomik veri tarafinda da perakende satislar, kapasite kullanim orani,
konut satislar1 gibi veriler beklentilerin altinda kaldi. Son FED karan
sonrasinda resesyon ve stagflasyon endiseleri iyiden iyiye artti, dyle ki ABD BIST100 endeksi 12 aylik ortalama hedeften %25 uzakhkta seyrediyor.
10 yillik tahvil faizi %3.4 seviyelerinden %3.2 seviyesine kadar geriledi, R
ozellikle petrol fiyatlarindaki gerileme dikkat cekiciydi. Gelinen noktada i
Temmuz ayindaki ABD enflasyonu ve FED karar oncesinde endekslerde
tepki hareketi beklenebilir ancak Temmuz’dan sonra goruntuniin biraz
daha netlesebilecegini diisiiniiyoruz. Bugiin ABD piyasalarn kapali olacak.
Haftanin devaminda ise iceride TCMB faiz karan ve gliven endeksleri
izlenecek. Yurtdisinda ise FED Baskanmi Powell’in konusmalari ve PMI
verileri takip edilecek.

Kaynak: Bloomberg

Kaynak: Bloomberg
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a BIST100 endeksinin gline pozitif baslangic yapmasin bekliyoruz. Kisa
vadeli teknik goriinumde alcalan trendini kirmay1 deneyen endekste
2,550-2,600 direnc seviyeleri iken 2,515-2,500 destek seviyeleri
olarak takip edilebilir. 2,500 kisa vadeli pozisyonlar icin zarar-kes
seviyesidir. Yurtdisinda enerji sektorunde satislar gorulurken,
ulastirma ve turizm sektdrlerinde ise iyimserlik siriyor. iceride de
benzeri bir fiyatlama gorebiliriz, ek olarak telekomunikasyon ve
madencilik sektorleri de one cikabilir.

Vakif Yatinm

BIST-100, kisa vadeli destek bolgesi korundu, 2,550-2,600 ilk diren¢ bolgesi
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Kaynak: Matriks

MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri - yil bagindan bu yana

Kaynak: Bloomberg
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MSCI
performanslar (USD)

TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan

Piyasalara iliskin performans gostergeleri

bu yana Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslan
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XU100-XBANK-XUSIN yilbasindan bu yana performanslan
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Kaynak: Bloomberg

Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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Tiirk bankalar1 benzerlerine gore %54 iskontolu (PD/DD)
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Kaynak: Bloomberg

Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %35,8 iskontolu (FD/FAVOK)
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Kaynak: Bloomberg
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TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2022 performansi
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Kaynak: Bloomberg

Tiirkiye’nin 5 yillik CDS priminin 2022 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

a Hisse Model Portfoy Onerilerimiz - 2022 yilinda bankacilik
sektoriinde gucli karliliklarin devam etmesi beklentimize paralel Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut  12Ayhik
olarak yliksek ozkaynak karliigi ve saglam aktif kalitesine sahip

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

bankalara portfoyiimiizde yer veriyoruz. Asilama ve ilac (mn TL) agiriik agiriik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
calismalarindaki hizlanma sonrasi salgina iliskin kisitlamalarin TAVHL 19.563 1,5% 15,5% 57,90 53,85 8% 1,25
kaldinlmasiyla 2021v‘y1'l1nda‘h1zlanan ekonomik aktivitenin, 2022 AKBNK 47.320 3,7% 15,3% 12,50 9,10 37% 1,09
yilinda normallesecegini bekliyoruz.
SISE 67.084 5,1% 15,0% 26,00 21,90 19% 1,10
a Hisse model portféylmiizi, TAV Haval_imanlarl, Akbank, Sise Can.1, ISCTR 48.800 2,4% 14,8% 6,35 4,88 30% 1,12
Is Bankasi, Tofas, Sabanci Holding ve Vestel Elektronik
olusturmaktadir. Model portfoyimizde bankacilik hisselerinin TOASO 33.075 1,3% 14,0% 114,50 66,15 73% 1,07
agirigr %30,2 (BIST100: %10,8) olup, portfdyiin betasi 1,11’dir. SAHOL 39.951 3,2% 13,3% 27,40 19,58 40% 1,24
O  Hisse Model Portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %4,8  VESTL 8.420 0,5% 12,0% 36,00 25,10 43% 086

pozitif ayristi. - Hisse Model Portfoyumuz yilbasindan bu yana

endeksten %4,8 pozitif ayr1§t1 . Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

I

Vakif Yatinm



__/ Takiplistes

PD (mn TL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 47.320 9,10 1.490 AL EUG 12,50 37%
GARAN 63.420 15,10 2.331 AL EUG 19,60 30%
HALKB 27.976 5,63 543 TUT EPG 6,41 14%
ISCTR 48.800 4,88 627 AL EUG 6,35 30%
YKBNK 41.222 4,88 1.375 AL EUG 6,52 34%
ALBRK 3.350 1,34 56 TUT EPG 1,50 12%
TSKB 6.384 2,28 313 AL EUG 2,44 7%

Cimento

CIMSA 4.720 34,94 79 AL EUG 48,52 39%
AKCNS 3.894 20,34 9 TUT EPG 23,20 14%
Dayanikh Tiiketim

ARCLK 52.369 77,50 344 TUT EPG 77,90 1%

VESTL 8.420 25,10 265 AL EUG 36,00 43%
Demir-Celik

EREGL 100.940 28,84 1.829 TUT EPG 40,50 40%
KRDMD 10.268 13,16 1.947 AL EUG 21,54 64%
Gayrimenkul

TRGYO 8.640 8,64 77 TUT EPG 8,20 -5%
EKGYO 9.956 2,62 911 AL EUG 3,52 34%
ISGYO 12.646 13,19 99 SAT EPG 4,74 -64%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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__/ Takiplistes

PD (mn TL)  Kapanis (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 19.563 53,85 473 AL EUG 57,90 8%

THYAO 66.488 48,18 4.640 AL EPG 51,30 6%

PGSUS 17.667 172,70 374 AL EPG 163,00 -6%
Holding

KCHOL 97.734 38,54 671 AL EUG 54,40 1%
SAHOL 39.951 19,58 1.213 AL EUG 27,40 40%
SISE 67.084 21,90 2.239 AL EUG 26,00 19%
Savunma

ASELS 52.987 23,24 1.564 AL EPG 31,44 35%
OTKAR 9.881 411,70 94 TUT EPG 395,60 -4%
Otomotiv

FROTO 102.325 291,60 654 TUT EPG 320,60 10%
TOASO 33.075 66,15 566 AL EUG 114,50 73%
DOAS 16.940 77,00 73 AL EUG 89,75 17%
Perakende

BIZIM 907 15,11 15 AL EUG 23,00 52%
BIMAS 50.640 83,40 512 AL EPG 117,20 41%
MGROS 8.466 46,76 128 AL EUG 61,00 30%
Telekomiinikasyon

TCELL 39.314 17,87 327 AL EPG 28,05 57%
Enerji

AKSEN 31.443 25,64 179 TUT EUG 20,25 -21%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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TSi Beklenti Onceki
20 Haz. Almanya 09:00 May. UFE - Yiluk % al 33,5%
20 Haz. Almanya 09:00 May. UFE - Aylik % dl 2,8%
20 Haz. Turkiye 11:00 May. Yabanc1 Ziyaretci Sayis 4 225,6%
20 Haz. ABD ABD'de piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.
21 Haz. ABD 15:30 May. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi 4 47,0%
21 Haz. ABD 17:00 May. 2. El Konut Satislan i 5,43 mn 5,61 mn
21 Haz. ABD 17:00 May. 2. El Konut Satislart - Aylik % al -3,2% -2,4%
22 Haz. Japonya 02:50 Nis. BOJ Toplanti Tutanaklar (27-28 Nisan)
22 Haz. ingiltere 09:00 May. TUFE- Aylik % 4 2,5%
22 Haz. ingiltere 09:00 May. TUFE- Yiluk % d 9,0%
22 Haz. Turkiye 10:00 Haz. Tuketici Gliven Endeksi al 67,60
22 Haz. ABD 16:30 Fed Baskan1 Powell, Senato'da para politikas1 raporunu sunacak.
22 Haz. Avro Bolgesi 17:00 Haz. Tiketici Gliven Endeksi 4 -21,10
23 Haz. Almanya 10:30 Haz. S&P Global/BME PMI imalat | 54,80
23 Haz. Almanya 10:30 Haz. S&P Global PMI imalat Disi dl 55,00
23 Haz. Avro Bolgesi  11:00 Haz. S&P Global PMI imalat | 54,60
23 Haz. Avro Bolgesi  11:00 Haz. S&P Global PMI imalat Disi dl 56,10
23 Haz. ingiltere 11:30 Haz. S&P Global/CIPS PMI imalat 4 54,60
23 Haz. ingiltere 11:30 Haz. S&P Global PMI imalat Dist d 53,40
23 Haz. Tirkiye 14:00 Haz. TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantisi 4l 14,0% 14,0%
23 Haz. ABD 15:30 1C22 Cari Denge d -217,9 mlr $
23 Haz. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maag1 Bagvurulari d
23 Haz. ABD 16:45 Haz. S&P Global PMI imalat d 57,00
23 Haz. ABD 16:45 Haz. S&P Global PMI imalat Dist 4 53,40
23 Haz. ABD 17:00 Fed Baskan1 Powell, Finansal Hizmetler Komitesinde para politikas1 raporunu sunacak.
24 Haz. Japonya 02:30 May. TUFE - Yiluk % d 2,5%
24 Haz. Tirkiye 10:00 Haz. Reel Kesim Gliven Endeksi dl 109,40
24 Haz. Turkiye 10:00 Haz. Kapasite Kullanim dl 78,0%
24 Haz. Turkiye 10:00 Haz. Sektorel Guven Endeksleri il
24 Haz. Almanya 11:00 Haz. IFO is Ortam Giiven Endeksi | 93,00
24 Haz. ABD 17:00 Haz. Michigan Tiketici Giiven Endeksi 4l
24 Haz. ABD 17:00 May. Yeni Konut Satislar 4l 650 bin 591 bin

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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