Haftalik Strateji Bulteni



Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun li¢lincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay1 Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Cuma gunune tepki alimlariyla baslayan BIST100 endeksi gunin ilk
yansinda guclu, ikinci yarsinda ise yatay seyir izledi ve haftayr 2,443
seviyesinden kapatti. islem hacmi 28.3 milyar TL olarak gerceklesti,
BIST100 endeksine dahil olan 74 hisse deger kazandi, 19 hisse ise deger
kaybetti. Dolar/TL kuru bu sabah saatlerinde 16.76 seviyesinden islem
gorirken, yurtdisi vadeli endekslerde ise pozitif seyir izleniyor.

ABD endeksleri gectigimiz haftanin son islem giiniinii %1’in iizerinde deger
kazanciyla kapatirken, haftalik bazda deger kaybi yasandi. Cuma giinii
McDonald’s, Coca-Cola ve Boeing %2’nin lzerinde deger kazanirken
endeksleri de yukan cektiler. Hafta icinde aciklanan ISM imalat endeksi
beklentilerin altinda kalirken, yeni siparisler kalemi de 2020 Mayis ayindan
bu yana ilk kez daralma bdlgesinde gerceklesti. Bu acidan bakildiginda
ekonomik veriler ABD’de yavaslamaya isaret ediyor, son olarak Atlanta Fed
ABD’de ikinci ceyrekte kiicilme tahmin etmisti. Bu gelismelerin ardindan
hisse piyasalara dalgali seyrine devam ederken, tahvil faizlerinde ise
gerileme suridyor. ABD 10 yillk tahvil faizi %2.90 seviyesinin altina
gelirken, enflasyon beklentilerinin de geriledigi goriiliiyor. Bugiin ABD’de
piyasalar kapali olacak, iceride ise Haziran ay1 enflasyonu aciklanacak.
Piyasa katiimcilar1 TUFE’nin Haziran ayinda, yillik bazda %78.3 seviyesinde
gerceklesmesini bekliyor.
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ABD finansal kosullar endeksi (mavi seri) ve S&P500 son 5 yillik seyri...
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Kaynak: Bloomberg

BIST100 endeksi 12 aylik ortalama hedeften %31 uzaklikta seyrediyor.

Kaynak: Bloomberg
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a Bu hafta ABD ve Avrupa’da merkez bankalar toplant1 tutanaklar,
PMI hizmet ve istihdam verileri takip edilecek. Ozellikle toplanti
tutanaklarn Temmuz ay1 toplantilar1 oncesinde Uyelerin tavn
konusunda fikir sahibi olmak acisindan 6nemli olacaktir. iceride ise
enflasyon verisinin haricinde cari denge, dis ticaret dengesi ve TCMB
piyasa katiimcilan anketi takip edilecek.

a BIST100 endeksinin gune hafif pozitif baslangic yapmasim
bekliyoruz. Kisa vadeli alcalan kanal icinde hareket eden endekste
gecen hafta olusan dip formasyonu yukari tamamlandi. Bu asamada
2,450-2,465 ve 2,500 direng, 2,430-2,400 destek seviyeleri olarak
takip edilebilir. Endekste 2,450 lzerinde pozisyonlar artirilabilir.
Sektorel bazda havacilik, rafineri, gida, perakende ve elektrik
sektorlerini begenmeye devam ediyoruz.
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BIST-100, 2,450-2,500 direng, 2,400-2,380 destek seviyeleri, dalgalanma siirebilir...

Kaynak: Matriks
MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri - yil bagindan bu yana
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu vyana Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslan
performanslar (USD)
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Tiirk bankalarn benzerlerine gore %69 iskontolu (PD/DD)

TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2022 performansi
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Kaynak: Bloomberg

Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %37,2 iskontolu (FD/FAVOK)
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Kaynak: Bloomberg
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Tiirkiye’nin 5 yillik CDS priminin 2022 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

a Hisse Model Portfoy Onerilerimiz - 2022 yilinda bankacilik
sektoriinde guiclu karliliklarin devam etmesi beklentimize paralel Piyasa Degeri BIST-100 Portfoy  12A Hedef Mevcut  12Aylik
olarak yliksek ozkaynak karliigi ve saglam aktif kalitesine sahip
bankalara portfoyumizde vyer veriyoruz. Asilama ve ilag

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

(mn TL) Agirhk Agirhk  Fiyat (TL) Fiyat (TL) Potansiyel

calismalarindaki hizlanma sonrasi salgina iliskin kisitlamalarin SISE 65.369 5,4% 19,8% 26,00 21,34 22% 1,09

kaldinlmasiyla 2021 yilinda hizlanan ekonomik aktivitenin, 2022

yiinda normallesecegini bekliyoruz. KRDMD 8.809 1,3% 18,3% 21,54 11,29 o 1,51
a Hisse model portfdyiimiizii, Sise Cam , Kardemir, Tofas, Akbank, is T0ASO 30.650 1,2 17,0% 114,50 61,30 87% 1,07

Bankasi ve Sabanci Holding olusturmaktadir. Model portfoylimiizde AKBNK £.43) 3,7% 16,3% 12,50 8,16 53% 1,10

bankacilik hisselerinin agirligt  %30,8 (BIST100: %10,9) olup,

portfoyiin betasi 1,19’dir. ISCTR 45,000 2,3% 14,5% 6,35 4,50 41% 1,12
a Hisse Model Portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %2,8 SAHOL 38.870 3,2 14,3% 7,40 19,05 44 1,26

pozitif ayristi. - Hisse Model Portfoyumuz yilbasindan bu yana

o Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
endeksten %2,8 pozitif aynsti.
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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__/ Takiplistes

PD (mn TL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 42.432 8,16 1.550 AL EUG 12,50 53%
GARAN 58.926 14,03 2.122 AL EUG 19,60 40%
HALKB 24.349 4,90 575 TUT EPG 6,41 31%
ISCTR 45.000 4,50 649 AL EUG 6,35 41%
YKBNK 37.251 4,41 1.402 AL EUG 6,52 48%
ALBRK 3.100 1,24 59 TUT EPG 1,50 21%
TSKB 5.740 2,05 350 AL EUG 2,44 19%
Cimento

CIMSA 4.566 33,80 77 AL EUG 48,52 44%
AKCNS 3.955 20,66 9 TUT EPG 23,20 12%
Dayanikl Tiiketim

ARCLK 49.328 73,00 363 TUT EPG 77,90 7%
VESTL 8.031 23,94 258 AL EUG 36,00 50%
Demir-Celik

EREGL 94.710 27,06 1.878 TUT EPG 40,50 50%
KRDMD 8.809 11,29 1.731 AL EUG 21,54 91%
Gayrimenkul

TRGYO 8.040 8,04 73 TUT EPG 8,20 2%
EKGYO 10.678 2,81 939 AL EUG 3,52 25%
ISGYO 13.902 14,50 95 SAT EPG 4,74 -67%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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__/ Takiplistes

PD (mn TL) Kapanmis (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 18.945 52,15 476 AL EUG 57,90 11%
THYAO 68.034 49,30 4.951 AL EPG 51,30 4%
PGSUS 18.823 184,00 415 AL EPG 163,00 -11%
Holding

KCHOL 93.118 36,72 663 AL EUG 54,40 48%
SAHOL 38.870 19,05 1.341 AL EUG 27,40 44%
SISE 65.369 21,34 2.378 AL EUG 26,00 22%
Savunma

ASELS 52.166 22,88 1.602 AL EPG 31,44 37%
OTKAR 10.380 432,50 90 TUT EPG 395,60 -9%
Otomotiv

FROTO 95.272 271,50 603 TUT EPG 320,60 18%
TOASO 30.650 61,30 547 AL EUG 114,50 87%
DOAS 16.731 76,05 78 AL EUG 89,75 18%
Perakende

BIZIM 928 15,46 16 AL EUG 23,00 49%
BIMAS 50.155 82,60 519 AL EPG 117,20 42%
MGROS 8.803 48,62 137 AL EUG 61,00 25%
Telekomiinikasyon

TCELL 36.476 16,58 368 AL EPG 28,05 69%
Enerji

AKSEN 30.904 25,20 194 TUT EUG 20,25 -20%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Onem Beklenti
4 Tem. Turkiye 10:00 Haz. TUFE- Aylk % 4 4,9% 3,0%
4 Tem. Turkiye 10:00 Haz. TUFE- Yiluk % 4l 78,3% 73,5%
4 Tem. Tiirkiye 10:00 Haz. Yurt ici UFE - Aylk % dl 8,8%
4 Tem. Tirkiye 10:00 Haz. Yurt ici UFE - Yaluk % dl 132,2%
4 Tem. Avro Bolgesi 12:00 May. UFE - Aylk % J 1,3% 1,2%
4 Tem. Avro Bolgesi 12:00 May. UFE - Yiluk % dl 37,0% 37,2%
4 Tem. ABD ABD'de piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.
5 Tem. Cin 04:45 Haz. Caixin PMI imalat Dis1 dl 49,0 41,4
5 Tem. Almanya 10:55 Haz. S&P Global PMI imalat Dis1 dl 52,4 52,4
5 Tem. Avro Bolgesi 11:00 Haz. S&P Global PMI imalat Dis1 dl 52,8 52,8
5 Tem. ingiltere 11:30 Haz. S&P Global PMI imalat Dis1 4l 53,4 53,4
5 Tem. Tirkiye 14:30 Haz. TUFE Bazhi Reel Efektif Déviz Kuru J 55,6
5 Tem. ABD 17:00 May. Fabrika Siparisleri dl 0,5% 0,3%
5 Tem. ABD 17:00 May. Dayanikli Mal Siparisleri dl 0,7% 0,7%
6 Tem. Almanya 09:00 May. Fabrika Siparisleri- Aylik % dl -1,0% -2,7%
6 Tem. Avro Bolgesi 12:00 May. Perakende Satislar- Aylk % dl 0,5% -1,3%
6 Tem. ABD 16:45 Haz. S&P Global PMI imalat Dis1 dl 51,6 51,6
6 Tem. ABD 17:00 Haz. ISM imalat Dis1 PMI dl 54,3 55,9
6 Tem. ABD 21:00 Haz. FOMC Toplant1 Tutanaklar1 (14-15 Haziran) dl
7 Tem. Almanya 09:00 May. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) dl 0,3% 0,7%
7 Tem. Avro Bolgesi 14:30 Haz. AMB Toplanti Tutanaklar
7 Tem. ABD 15:15 Haz. ADP istihdam Raporu dl 128 bin
7 Tem. ABD 15:30 May. Dis Ticaret Dengesi d -87,1 mlr $
7 Tem. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas1 Bagvurulan dl 231 bin
7 Tem. Tirkiye 17:30 Haz. Hazine Nakit Dengesi J 149,2 mlr TL
8 Tem. Japonya 02:50 May. Dis Ticaret Dengesi (BoP Bazl) d -688,4 mlr ¥
8 Tem. Tirkiye 10:00 May. Cari Denge dl -2,74 mlr $
8 Tem. Tirkiye 10:00 Tem. TCMB Piyasa Katiimcilar1 Anketi- Y1l Sonu TUFE % i 64,6%
8 Tem. Avro Bolgesi 14:55 AMB Baskan1 Lagarde'in konusmasi
8 Tem. ABD 15:30 Haz. Tarim Dis1 istihdam dl 250 bin 390 bin
8 Tem. ABD 15:30 Haz. issizlik Oram dl 3,6% 3,6%
8 Tem. ABD 17:00 May. Toptan Stoklar- Aylik % d 2,0%
8 Tem. Tirkiye Borsa Istanbul Kurban Bayram nedeniyle yarim giin isleme acik olacak.
8 Tem. Turkiye Fitch, Turkiye icin kredi notu degerlendirme raporunu aciklayacak B+/Negatif

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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