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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun li¢lincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay1 Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Cuma guniine alimlarla baslayan BIST100 endeksi guinin son saatlerine
kadar giictinu korusa da sonrasinda gelen kar satislariyla haftanin son islem
gununu % 0.21 artisla 2,516 seviyesinden kapatti, boylelikle endeks
haftalik bazda %5.6 deger kazanmis oldu. islem hacmi 28.5 milyar TL
olarak gerceklesti, BIST100 endeksine dahil olan 56 hisse deger kazandi, 40
hisse ise deger kaybetti. Dolar/TL kuru bu sabah saatlerinde 17.78
seviyesinden islem goriurken, yurtdisi vadeli endekslerde ise hafif negatif
seyir izleniyor.

Gectigimiz hafta kiiresel piyasalarda ozellikle Avrupa kaynakli dalgalanma
izlendi, ABD ise pozitif ayristi. Avrupa’da Rusya’dan tedarik edilen dogal
gaza iliskin riskler halen gindemdeyken, Kuzey Akim-1 boru hatti
lizerinden Avrupa’ya yapilan Rus dogalgaz akisi daha once aciklandigi
tarihte yeniden basladi, bu da risk algisin1 olumlu etkiledi. Ote yandan 11
yil sonra ilk kez faiz artiran ECB’nin kararlarina ragmen parite cok
etkilenmezken, gelecege yonelik faiz artinm beklentileri daha da artti.
ABD tarafinda ise aciklanan sirket finansallan fiyatlamalan daha cok
etkilemeye basladi. Gecen haftanin son islem ginunde Snap ve Twitter
finansallariyla baskilanan ABD endeksleri yine de haftayr %2’nin uzerinde
deger kazanciyla kapatti. S&P’de su ana kadar sirketlerin %20’si bilanco
aciklarken, bu sirketlerin %70’i beklentileri asmay1 basardi. Bu hafta
Alphabet, Apple, Microsoft ve Amazon gibi onemli sirket finansallarim
takip edecegiz. Ayrica haftanin en 6nemli glindem maddesi olarak FED faiz
kararim izleyecegiz. FED’in bu toplantida 75 baz puan artinm yapmasi
bekleniyor, piyasa fiyatlamalar Eyliil ayindan sonrasi icin farklilasiyor, bu
nedenle karar sonrasi aciklamalar onemli olacak. iceride de bilanco
donemi yarin Yap1 Kredi Bankasi, Arcelik ve Tofas finansallanyla
baslayacak. Haftaya baslarken; petrol basta olmak Uizere emtia
fiyatlarinda dusus goriyoruz, dolar endeksi yatay, ABD tahvil faizlerinde
ise gerileme surlyor.
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ABD finansal kosullar endeksi (mavi seri) ve S&P500 son 5 yillik seyri...

FAumtral ia £1
Jopaan 81 3

Kaynak: Bloomberg

BIST100 endeksi 12 aylik ortalama hedeften %29 uzaklikta seyrediyor.

Kaynak: Bloomberg
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BIST100 endeksinin giine hafif negatif seyirle baslamasini bekliyoruz. BIST-100, 2,500-2,470 destekler, 2,565-2,600 direncler...
Gectigimiz hafta basinda da belirttigimiz lizere, endekste olusan dip .

formasyonu cok hizli sekilde yukari tamamlandi. Bu asamada 2,500
seviyesi lizerinde kaliciik olumlu degerlendirilebilir. Yatinmcilara
bilanco doneminde secici olmalarin1 ve 2,470 zarar-kes olmak izere
pozisyonlarint  korumalarimi  oOneriyoruz. 2,470-2,440 destek
seviyeleri iken, 2,550-2,585 ve 2,600 direnc seviyeleri olarak
izlenebilir. 2.ceyrek bilanco doneminde elektrik, bankacilik,
havacilik ve gida sektorlerinin on plana ¢ikmasim bekliyoruz.

Kaynak: Matriks

MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri - yil bagindan bu yana

vadlined As OF 32/3L7003 Last Price IHEEF fadex (USD) - 195135 TR ks (USD) ~6.359%

551l Eurcpe 44 2
Singopora &

Kaynak: Bloomberg
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MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan
performanslar (USD)

bu yana
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Kaynak: Bloomberg
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Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslan
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Kaynak: Bloomberg

Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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Tiirk bankalar1 benzerlerine gore %68 iskontolu (PD/DD) TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2022 performansi
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Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %40,2 iskontolu (FD/FAVOK) Tiirkiye’nin 5 y1lik CDS priminin 2022 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

a Hisse Model Portfoy Onerilerimiz - 2022 yilinda bankacilik Hisse Model Portfdy Onerilerimiz

sektorlinde glclu karliliklann devam etmesi beklentimize paralel Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut  12Aylik
olarak yuksek ozkaynak karliigi ve saglam aktif kalitesine sahip . . . . .
bankalara portfoyiimiizde yer veriyoruz. Asilama ve ilac (mn TL) agirhk agirhk fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
calismalarindaki hizlanma sonrasi salgina iliskin kisitlamalarin SISE 64.144 5,1% 19,8% 26,00 20,94 24% 1,10
kaldinlmasiyla 2021v‘y1'l1nda‘h1zlanan ekonomik aktivitenin, 2022 KRDMD 8.348 1.2% 18,3% 2154 10,70 101% 1,51
yilinda normallesecegini bekliyoruz.

O H del (oytmiizii, Sise C Kard Tofas. Akbank. | TOASO 32.400 1,2% 17,0% 114,50 64,80 77% 1,03
isse model portfoyumuzu, Sise Cam , Kardemir, Tofas, ank, Is
Bankasi ve Sabanci Holding olusturmaktadir. Model portfoylimiizde AKBNK 44.928 3.7k ey 12,50 8,64 4% 111
bankacilik hisselerinin agirigi  %30,8 (BiST100: %11,0) olup, ISCTR 49.300 2,4% 14,5% 6,35 4,93 29% 1,15
portfoyun betas1 1,2°dir. SAHOL 40.257 3,1% 14,3% 27,40 19,73 39% 1,27

a Hisse Model Portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %2,3
pozitif aynsti. - Hisse Model Portfoyumiz yilbasindan bu yana . ok vy arastirma ve strateji
endeksten %2,3 pozitif aynsti.

150 —BIST100 = VKY Model Portfoy
140
130
120
110
100

90

80

31.12.2021
7.01.2022 -
14.01.2022
21.01.2022 -
28.01.2022 -
4.02.2022
11.02.2022
18.02.2022
25.02.2022 -
4.03.2022
11.03.2022
18.03.2022
25.03.2022 -
1.04.2022
8.04.2022 -
15.04.2022
22.04.2022 -
6.05.2022
13.05.2022
20.05.2022
3.06.2022
10.06.2022
17.06.2022
24.06.2022 -
1.07.2022
8.07.2022
15.07.2022
22.07.2022 -

29.04.2022 -
27.05.2022

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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__/ Takiplistes

PD (mn TL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 44.928 8,64 1.244 AL E0G 12,50 45%
GARAN 63.420 15,10 1.340 AL EUG 19,60 30%
HALKB 24.448 4,92 462 TUT EPG 6,41 30%
ISCTR 49.300 4,93 571 AL EUG 6,35 29%
YKBNK 39.448 4,67 1.110 AL EUG 6,52 40%
ALBRK 3.250 1,30 62 TUT EPG 1,50 15%
TSKB 6.552 2,34 289 AL EUG 2,44 4%
Cimento

CIMSA 4.971 36,80 74 AL EUG 48,52 32%
AKCNS 4.399 22,98 9 TUT EPG 23,20 1%
Dayanikli Tiiketim

ARCLK 45.105 66,75 357 TUT EPG 77,90 17%
VESTL 8.192 24,42 195 AL EUG 36,00 47%
Demir-Celik

EREGL 98.490 28,14 1.791 TUT EPG 40,50 44%
KRDMD 8.348 10,70 1.372 AL EUG 21,54 101%
Gayrimenkul

TRGYO 7.850 7,85 53 TUT EPG 8,20 4%
EKGYO 12.008 3,16 831 AL EUG 3,52 11%
ISGYO 16.078 16,77 103 SAT EPG 4,74 -72%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
RE: Revize Ediliyor
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__/ Takiplistes

PD (mnTL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 19.327 53,20 439 AL EUG 57,90 9%
THYAO 69.069 50,05 4.954 AL EPG 51,30 2%
PGSUS 17.391 170,00 413 AL EPG 163,00 -4%
Holding

KCHOL 91.292 36,00 630 AL EUG 54,40 51%
SAHOL 40.257 19,73 1.272 AL EUG 27,40 39%
SISE 64.144 20,94 2.267 AL EUG 26,00 24%
Savunma

ASELS 50.981 22,36 1.204 AL EPG 31,44 41%
OTKAR 11.674 486,40 82 TUT EPG 395,60 -19%
Otomotiv

FROTO 93.342 266,00 542 TUT EPG 320,60 21%
TOASO 32.400 64,80 439 AL EUG 114,50 77%
DOAS 18.205 82,75 68 AL EUG 89,75 8%
Perakende

BIZIM 1.131 18,85 17 AL EUG 23,00 22%
BIMAS 51.460 84,75 457 AL EPG 117,20 38%
MGROS 9.804 54,15 123 AL EUG 61,00 13%
Telekomiinikasyon

TCELL 39.358 17,89 361 AL EPG 28,05 57%
Enerji

AKSEN 33.626 27,42 205 TUT EUG 20,25 -26%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Veri ajandasi

Beklenti Onceki
25 Tem. Turkiye 10:00 Tem. Reel Kesim Gliven Endeksi all 106,4
25 Tem. Turkiye 10:00 Tem. Kapasite Kullanim Fil 77,6%
25 Tem. Turkiye 10:00 Tem. Sektorel Gliven Endeksleri
25 Tem. Almanya 11:00 Tem. IFO Is Ortam Giiven Endeksi dl 90,5 92,3
25 Tem. ABD 15:30 Haz. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi dl 0,0
25 Tem. ABD 17:30 Tem. Dallas Fed imalat Aktivite End. dl -22,0 -17,7
26 Tem. Japonya 02:50 Haz. BOJ Toplant1 Tutanaklar1 (16-17 Haziran)
26 Tem. Tirkiye 14:30 May. Konut Fiyat Endeksi, Aylik % il 10,2%
26 Tem. ABD 17:00 Tem. Richmond Fed Sanayi Endeksi Pl -14,0 -11,0
26 Tem. ABD 17:00 Tem. CB Tiketici Gliven Endeksi dl 96,4 98,7
26 Tem. ABD 17:00 Haz. Yeni Konut Satislar il 673 bin 696 bin
26 Tem. ABD 17:00 Haz. Yeni Konut Satislari- Aylk% Pil -3,4% 10,7%
26 Tem. Turkiye 2C22 Yap1 Kredi Bankasi, Argelik, Tofas finansal sonuclarini aciklayacak.
27 Tem. ABD 15:30 Haz. Toptan Stoklar- Aylik % dl 1,8%
27 Tem. ABD 15:30 Haz. Dayanikli Mal Siparisleri dl -0,5% 0,8%
27 Tem. ABD 17:00 Haz. Bekleyen Konut Satislar - Aylik % dl 0,7%
27 Tem. ABD 21:00 Tem. Fed Faiz Karar Toplantisi dl 2,25% - 2,50% 1,50% - 1,75%
27 Tem. ABD 21:30 Fed Baskan1 Powellin Basin Toplantisi
27 Tem. Turkiye 2C22 Akbank ve TAV Havalimanlari finansal sonuglarini agiklayacak.
28 Tem. Turkiye 10:00 Tem. Ekonomik Gliven Endeksi il 93,6
28 Tem. Turkiye 10:30 TCMB Enflasyon Raporu
28 Tem. Avro Bolgesi 12:00 Tem. Tiketici Gluven Endeksi il -27,0
28 Tem. Turkiye 14:00 Tem. TCMB PPK Toplant1 Tutanaklar
28 Tem. Almanya 15:00 Tem. TUFE- Aylk % dl 0,9% 0,1%
28 Tem. Almanya 15:00 Tem. TUFE- Yiluk % dl 7,6% 7,6%
28 Tem. ABD 15:30 2C22 GSYH - Ceyreksel(Yiluklandirilms)% dl 0,5% -1,6%
28 Tem. ABD 15:30 2C22 Cekirdek Kisisel Tuk. Harc. - Ceyreksel% dl 4,3% 5,2%
28 Tem. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurulari dl 251 bin
28 Tem. Turkiye 2C22 Garanti Bankas1 ve Ford Otosan finansal sonuglarini agiklayacak.
29 Tem. Japonya 02:30 Tem. Tokyo TUFE - Yiluk % dl 2,4% 2,3%
29 Tem. Japonya 02:30 Haz. issizlik Oram dl 2,5% 2,6%
29 Tem. Japonya 02:50 Haz. Sanayi Uretimi- Aylik % dl 4,0% -7,5%
29 Tem. Turkiye 10:00 Haz. Dis Ticaret Dengesi dl -8,16 mlr $
29 Tem. Almanya 10:55 Tem. issizlik Oram1 % dl 5,3% 5,3%
29 Tem. Turkiye 11:00 Haz. Yabanc1 Ziyaretci Sayisi dl 308,5%
29 Tem. Almanya 11:00 2C22 GSYH Ceyreksel (mevs. duzelt. %) dl 0,2% 0,2%
29 Tem. Almanya 11:00 2C22 GSYH Yiluk % dl 2,0% 4,0%
29 Tem. Avro Bolgesi 12:00 Tem. Tahmini TUFE-Yiluk % Pl 8,9% 8,6%
29 Tem. Avro Bolgesi 12:00 2C22 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) dl 0,2% 0,6%
29 Tem. Avro Bolgesi 12:00 2C22 GSYH Yiluk (mevs. duzelt. %) dl 3,4% 5,4%
29 Tem. ABD 15:30 Haz. Kisisel Gelirler dl 0,5% 0,5%
29 Tem. ABD 15:30 Haz. Kisisel Harcamalar dl 0,8% 0,2%
29 Tem. ABD 17:00 Tem. Michigan Tiketici Gliven Endeksi dl 51,1 51,1

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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