Haftalik Strateji Bulteni



Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun li¢lincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay1 Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Cuma guntne alimlarla baslayan BIST100 endeksi giin icinde de gicuni
korudu ancak son saatlerde gelen satislarla haftanin son islem gununu
%0.15 disiisle 2,864 seviyesinden kapatti. islem hacmi 50.1 milyar TL
olarak gerceklesti, BIST100 endeksine dahil olan 49 hisse deger kazandi, 50
hisse ise deger kaybetti. Dolar/TL kuru bu sabah saatlerinde 17.96
seviyesinden islem gorirken, yurtdisi vadeli endekslerde ise pozitif seyir
izleniyor.

Gectigimiz hafta kiiresel piyasalar ABD’den gelen enflasyon verilerinin
etkisiyle yikselisine devam etti. S&P500 haftalik bazda %3.25 deger
kazanirken, diger endeksler de %3 civarinda vyiikselis kaydetti.
Hatirlanacagi iizere; ABD’de Temmuz ay1 enflasyonu %8.7 beklenirken,
%8.5 olarak gerceklesmisti, cekirdek enflasyon ise %5.9 seviyesine geldi.
Bu veriyle beraber FED’in Eylul ayinda 75 baz puan faiz artirma ihtimali de
yan yariya dustii, ABD 10 yillik tahvil faizi %2.84, dolar endeksi ise 105.8
seviyesinde islem gordii. Ote yandan gecen hafta Avrupa’da aciklanan
veriler de risk algisin1 olumlu etkiledi.
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ABD finansal kosullar endeksi (mavi seri) ve S&P500 son 5 yillik seyri...
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Kaynak: Bloomberg

BIST100 endeksi 12 aylik ortalama hedeften %22 uzaklikta seyrediyor.
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a Bu haftaya baslarken Cin Merkez Bankasi’nin kredi talebini
canlandirmak {izere faiz indirimine gittigini goriiyoruz. Haftanin
devaminda ABD’de FED toplanti tutanaklan, sanayi uretimi gibi
verilerin yam sira perakende sirketlerinin finansallann da takip
edilecek. iceride ise gectigimiz haftanin son islem giniinde
uluslararas1 kredi derecelendirme kurulusu Moody's, Turkiye'nin
kredi notunu "B2"den "B3"e dusiirdiigiinii, not gorinimini ise
negatiften duragana cevirdigini aciklamisti. Buna ragmen giicli
gorinen yerel piyasalarda bu hafta ise 2.ceyrek bilanco aciklanma
donemi sona ermesi ve ayrica TCMB faiz karar yakindan takip
edilecek.

BIST-100, 2,685-2,650 destekler, 2,800-2,950 direncler...

a BIST100 endeksinin gline yatay seyirle baslamasinm bekliyoruz. Kisa _ A b
vadeli giiclinii koruyan endekste 2,850-2,830 ve 2,800 en yakin TN NS " S
destek seviyeleri iken 2,750 kinlmadikca gorinum guclu kalacaktir.
2,900-2,940 ve 3,000 ise direnc seviyeleri olarak takip edilebilir.
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Kaynak: Matriks

MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri - yil bagindan bu yana
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MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu yana
performanslar (USD)
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Kaynak: Bloomberg
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Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslan
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Kaynak: Bloomberg

Shanghai Stock Exchange Composite

Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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GOP Kur Endeksi (Ters cevirilmis data serisi)
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Tiirk bankalar1 benzerlerine gore %62 iskontolu (PD/DD)
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Kaynak: Bloomberg

Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %40,9 iskontolu (FD/FAVOK)
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TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2022 performansi
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Kaynak: Bloomberg

Tiirkiye’nin 5 yillik CDS priminin 2022 performansi
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Hisse Model Portfoy Onerilerimiz - 2022 yilinda bankacilik
sektoriinde guiclu karliliklarin devam etmesi beklentimize paralel
olarak yliksek ozkaynak karliigi ve saglam aktif kalitesine sahip
bankalara portfoyumizde vyer veriyoruz. Asilama ve ilag
calismalarindaki hizlanma sonrasi salgina iliskin kisitlamalarin
kaldinlmasiyla 2021 yilinda hizlanan ekonomik aktivitenin, 2022
yilinda normallesecegini bekliyoruz.

Hisse model portfdyiimiizii, Sise Cam , Kardemir, Tofas, Akbank, is
Bankas1 ve Sabanci Holding olusturmaktadir. Model portfoyimizde
bankacilik hisselerinin agirigi  %30,8 (BiST100: %11,2) olup,
portfoyun betasi 1,20°dir.

Hisse Model Portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %5,3
pozitif ayristi. - Hisse Model Portfoyumuz yilbasindan bu yana
endeksten %5,3 pozitif aynsti.
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Hisse Model Portfoyumuz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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__/ Takiplistes

PD (mn TL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 52.000 10,00 1.262 AL EUG 13,80 38%
GARAN 74.550 17,75 1.220 AL EUG 22,50 27%
HALKB 27.529 5,54 409 TUT EPG 6,58 19%
ISCTR 59.600 5,96 676 AL EUG 8,40 4%
YKBNK 45.952 5,44 1.181 AL EUG 7,00 29%
TSKB 9.660 3,45 407 TUT EPG 3,12 -10%
Cimento

CIMSA 5.938 43,96 93 AL EUG 58,70 34%
AKCNS 4.905 25,62 10 TUT EPG 30,50 19%
Dayanikl Tiiketim

ARCLK 46.423 68,70 359 TUT EPG 74,25 8%
VESTL 9.306 27,74 198 AL EUG 36,00 30%
Demir-Celik

EREGL 98.630 28,18 1.680 TUT EPG 35,60 26%
KRDMD 8.536 10,94 1.100 AL EUG 17,00 55%
Gayrimenkul

TRGYO 8.950 8,95 47 TUT EPG 8,20 -8%
EKGYO 13.452 3,54 930 AL EUG 3,52 -1%
ISGYO 17.037 17,77 135 SAT EPG 5,30 -70%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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__/ Takiplistes

PD (mn TL)  Kapanmis (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacihik

TAVHL 21.997 60,55 413 AL EUG 72,50 20%
THYAO 86.112 62,40 5.036 AL EPG 79,00 27%
PGSUS 18.301 178,90 399 AL EPG 163,00 -9%
Holding

KCHOL 104.733 41,30 658 AL EUG 54,40 32%
SAHOL 48.317 23,68 1.229 AL EUG 31,90 35%
SISE 74.191 24,22 2.110 AL EUG 34,40 42%
Savunma

ASELS 55.997 24,56 1.041 AL EPG 34,30 40%
OTKAR 11.345 472,70 96 TUT EPG 423,00 -11%
Otomotiv

FROTO 118.678 338,20 605 AL EPG 407,60 21%
TOASO 41.700 83,40 508 AL EUG 118,00 41%
DOAS 19.448 88,40 73 AL EUG 89,75 2%
Perakende

BIZIM 1.358 22,64 28 AL EUG 23,00 2%
BIMAS 66.124 108,90 458 AL EPG 117,20 8%
MGROS 12.475 68,90 141 AL EUG 87,35 27%
Telekomiinikasyon

TCELL 39.160 17,80 369 AL EPG 28,05 58%
Enerji

AKSEN 36.349 29,64 216 TUT EUG 20,25 -32%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Onem Beklenti Onceki
15 Agu. Japonya 02:50 2C22 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) d 0,7% -0,1%
15 Agu. Japonya 02:50 2C22 GSYH - Ceyreksel(Yiluiklandirilmis)% al 2,7% -0,5%
15 Agu. Cin 05:00 Tem. Sanayi Uretimi- Yillk % dl 4,4% 3,9%
15 Agu. Cin 05:00 Tem. Perakende Satislar- Yiluk % dl 5,0% 3,1%
15 Agu. Japonya 07:30 Haz. Sanayi Uretimi- Aylk % dl 8,9%
15 Agu. Tirkiye 11:00 Tem. Biitce Dengesi dl -31,1 mlr TL
15 Agu. ABD 15:30 Agu. New York FED Sanayi Endeksi dl 5,00 11,10
15 Agu. Turkiye 2C22 Aygaz, Tlpras ve Pegasus finansal sonuclarini aciklayacak.
16 Agu. ingiltere 09:00 Haz. ILO Issizlik Oran1 (3 aylik) 4l 3,8% 3,8%
16 Agu. Tiurkiye 10:00 Tem. Konut Satislar dl 150 bin
16 Agu. Almanya 12:00 Agu. Zew Beklenti Endeksi dl -60,0 -53,8
16 Agu. Turkiye 14:30 Haz. Konut Fiyat Endeksi, Aylik % d 12,4%
16 Agu. ABD 15:30 Tem. insaat izinleri d 1.650 bin 1.685 bin
16 Agu. ABD 15:30 Tem. Konut Baslangiglar dl 1.540 bin 1.559 bin
16 Agu. ABD 16:15 Tem. Sanayi Uretimi- Aylk % dl 0,3% -0,2%
16 Agu. ABD 16:15 Tem. Kapasite Kullanim dl 80,1% 80,0%
16 Agu. Turkiye 2C22  Kog Holding, Bizim Toptan ve Sok Marketler finansal sonuglarini agiklayacak.
17 Agu. ingiltere 09:00 Tem. TUFE- Aylk % 4l 0,8%
17 Agu. ingiltere 09:00 Tem. TUFE- Yiluk % 4l 9,9% 9,4%
17 Agu. Avro Bélgesi 12:00 2C22 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) dl 0,7% 0,7%
17 Agu. Avro Bolgesi 12:00 2C22 GSYH Yiluk (mevs. dizelt. %) dl 4,0% 4,0%
17 Agu. ABD 15:30 Tem. Perakende Satislar -Aylik% dl 0,2% 1,0%
17 Agu. ABD 21:00 Tem. FOMC Toplant1 Tutanaklar (26-27 Temmuz) d
17 Agu. Turkiye 2C22 BIM finansal sonuclarini aciklayacak.
18 Agu. Avro Bolgesi 12:00 Tem. TUFE- Yiluk % dl 8,9% 8,6%
18 Agu. Avro Bolgesi 12:00 Tem. TUFE- Aylk % dl 0,1%
18 Agu. Turkiye 14:00 Agu. TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantisi dl 14,0% 14,0%
18 Agu. ABD 15:30 Agu. Philadelphia Fed imalat Endeksi dl -5,0 -12,3
18 Agu. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurulart dl 262 bin
18 Agu. ABD 17:00 Tem. 2. El Konut Satislar dl 4,85 mn 5,12 mn
18 Agu. ABD 17:00 Tem. CB Oncii Gostergeler Endeksi % dl -0,5% -0,8%
18 Agu. Tirkiye 2C22 Turkcell ve Dogus Otomotiv finansal sonuglarini aciklayacak.
19 Agu. Japonya 02:30 Tem. TUFE - Yaluk % dl 2,6% 2,4%
19 Agu. Almanya 09:00 Tem. UFE - Aylik % 4 0,6%
19 Agu. Almanya 09:00 Tem. UFE - Yiluk % dl 30,9% 32,7%
19 Agu. Turkiye BIST sirketlerinin 2€22 konsolide finansal sonuclari icin son gonderim tarihi

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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