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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun li¢lincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay1 Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Cuma gunine alimlarla baslayan BIST100 endeksi giin icinde 3,051
seviyesini test etse de haftanin son islem ginunu 3,020 seviyesinden
kapatt1. islem hacmi 63.8 milyar TL seviyesinde gerceklesti, BIST100
endeksine dahil olan 52 hisse deger kazandi, 44 hisse ise deger kaybetti.
Dolar/TL kuru bu sabah saatlerinde 18.10 seviyesinden islem gorurken,
yurtdisi vadeli endekslerde ise hafif negatif bir seyir izleniyor.

Gectigimiz haftaya iyi baslayan kiiresel endeksler basta ABD olmak iizere
haftanin devaminda geriledi ve haftay1 negatif tarafta kapatti. S&P500
endeksi Cuma guninu %1.29 kayipla kapatirken, Nasdaq endeksi ise %1.95
deger kaybetti. Tahvil faizleri ve dolar endeksi de yiikselisine devam etti,
10 yillik tahvil faizi %2.98, dolar endeksi ise 108.15 seviyesinden islem
goriyor. Bu sabaha baslarken AsyaPasifik endeksleri negatif tarafta yer
alirken, Cin faiz indiriminin etkisiyle pozitif aynsiyor. Cin'de banka
kredileri icin gosterge niteligindeki 1 yil vadeli faiz oram 5 baz puan
indirilerek %3,65'e dusiriildi. iceride ise, TCMB kredilerle ilgili yeni bir
duzenleme yapti. Resmi Gazete’de yayinlanan diizenlemelerle, bankalarin
verecekleri ticari kredilerde faiz oranlarina getirilen katsayiya bagh olarak
menkul kiymet tesis etmeleri gerekecek. Bu diizenlemeyle, bankalarin
karlibiklarinda olusabilecek daralma beklentisi sebebiyle, kisa vadede zayif
performans gorebiliriz, ayrica bu karar tahvil faizlerini de duisuricu etki
yapacaktir. Bu hafta disarida PMI verileri ve Jackson Hole toplantilan takip
edilecek, iceride ise tiiketici gliven endeksi ve TCMB toplant1 tutanaklan
yayinlanacak.

Vakif

ABD finansal kosullar endeksi (mavi seri) ve S&P500 son 5 yillik seyri...

Kaynak: Bloomberg

BIST100 endeksi 12 aylik ortalama hedeften %15 uzaklikta seyrediyor.

Kaynak: Bloomberg
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a BIST100 endeksinin gune hafif saticili bir seyirle baslamasin
bekliyoruz. Son kararlar sebebiyle bankalar kisa sureli baski altinda
kalabilir, bu asamada endekste de 3,000-2,950 destek seviyeleri
olarak takip edilmelidir. Yatinmcilara kisa vadeli pozisyonlar icin
2,950 seviyesinin zarar-kes seviyesi olarak izlemelerini oneriyoruz.
Bilanco donemi sonrasinda katalizor eksikligi sebebiyle kar satislar
gorebiliriz, 3,050-3,150 direnc seviyeleri iken dolar bazinda 175.0
seviyesi ana direnc olarak takip edilebilir.

Vakif

BIST-100, 2,685-2,650 destekler, 2,800-2,950 direncler...
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Kaynak: Matriks
MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri - yil bagindan bu yana

Kaynak: Bloomberg



Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu yana Bilylk diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslan
performanslar (USD)
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GOP Kur Endeksi (Ters cevirilmis data serisi)
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Tiirk bankalarn benzerlerine gore %58 iskontolu (PD/DD) TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2022 performansi
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Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %42,4 iskontolu (FD/FAVOK) Tiirkiye’nin 5 y1lik CDS priminin 2022 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

a Hisse Model Portfoy Onerilerimiz - 2022 yilinda bankacilik

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

sektoriinde giiclii karliiklarin devam etmesi beklentimize paralel Piyasa degeri  BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut — 12Ayhk

olarak yliksek ozkaynak karliigi ve saglam aktif kalitesine sahip (mn TL) agirlik agirlik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta

bankalara portfoyumizde vyer veriyoruz. Asilama ve ilag

calismalarindaki hizlanma sonrasi salgina iliskin kisitlamalarin ~ SISE 78.786 5,2% 19,8% 34,40 25,72 34% 1,12

kaldinlmasiyla 2021 yilinda hizlanan ekonomik aktivitenin, 2022 KRDMD 9.488 1,1% 18,3% 17,00 12,16 40% 1,48

yiinda normallesecegini bekliyoruz. TOASO  42.650 1,4% 17,0% 11800 8530 3% 1,04
a Hisse model portfdyiimiizii, Sise Cam , Kardemir, Tofas, Akbank, is

Bankasi ve Sabanci Holding olusturmaktadir. Model portfoyiimiizde AKBNK 3120 40% 16,3% 13,80 10,60 30% 109

bankacilik hisselerinin agirig  %30,8 (BIST100: %11,2) olup,  ISCIR 69.900 2,% 14,5% 8,40 6,99 20% 1,23

portfoylin betas 1,20"dir. SAHOL  50.194 3,3% 14,3% 3,9 24,60 0% 1,26

a Hisse Model Portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %7,4
pozitif ayristi. - Hisse Model Portfoyumuz yilbasindan bu yana

o Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
endeksten %7,4 pozitif aynsti.
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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__/ Takiplistes

PD (mn TL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 55.120 10,60 1.436 AL E0G 13,80 30%
GARAN 85.764 20,42 1.323 AL EUG 22,50 10%
HALKB 28.324 5,70 434 TUT EPG 6,58 15%
ISCTR 69.900 6,99 797 AL EUG 8,40 20%
YKBNK 47.895 5,67 1.360 AL EUG 7,00 23%
TSKB 11.368 4,06 455 TUT EPG 3,12 -23%
Cimento

CIMSA 6.576 48,68 102 AL EUG 58,70 21%
AKCNS 5.272 27,54 9 TUT EPG 30,50 11%
Dayanikli Tiiketim

ARCLK 48.044 71,10 363 TUT EPG 74,25 4%
VESTL 9.567 28,52 214 AL EUG 141,75 46%
Demir-Celik

EREGL 104.020 29,72 1.762 TUT EPG 35,60 20%
KRDMD 9.488 12,16 1.110 AL EUG 17,00 40%
Gayrimenkul

TRGYO 9.020 9,02 47 TUT EPG 11,20 24%
EKGYO 13.908 3,66 1.027 AL EUG 5,00 37%
ISGYO 16.759 17,48 136 SAT EPG 5,30 -70%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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__/ Takiplistes

PD (mnTL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 22.088 60,80 424 AL EUG 72,50 19%
THYAO 94.530 68,50 5.240 AL EPG 79,00 15%
PGSUS 21.831 213,40 442 TUT EUG 226,00 6%
Holding

KCHOL 117.767 46,44 736 AL EUG 58,20 25%
SAHOL 50.194 24,60 1.173 AL EUG 31,90 30%
SISE 78.786 25,72 2.168 AL EUG 34,40 34%
Savunma

ASELS 58.231 25,54 1.091 AL EPG 34,30 34%
OTKAR 11.542 480,90 103 TUT EPG 423,00 -12%
Otomotiv

FROTO 117.485 334,80 624 AL EPG 407,60 22%
TOASO 42.650 85,30 541 AL EUG 118,00 38%
DOAS 22.308 101,40 82 TUT EUG 115,75 14%
Perakende

BIZIM 1.285 21,42 30 AL EUG 33,53 57%
BIMAS 64.606 106,40 494 AL EUG 151,00 42%
MGROS 13.434 74,20 152 AL EUG 87,35 18%
Telekomiinikasyon

TCELL 41.162 18,71 424 AL EPG 28,05 50%
Enerji

AKSEN 35.392 28,86 237 TUT EPG 27,70 -4%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Onem Beklenti

22 Agu. Tirkiye 11:00 Tem. Yabanci Ziyaretgi Sayisi il 145,0%
22 Agu. ABD 15:30 Tem. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi il -0,19
23 Agu. Tirkiye 10:00 Agu. Tiiketici Guven Endeksi il 68,0
23 Agu. Almanya 10:30 Agu. S&P Global/BME PMI imalat i 48,3 49,3
23 Agu. Almanya 10:30 Agu. S&P Global PMI imalat Dis1 4l 49,0 49,7
23 Agu. Avro Bolgesi 11:00 Agu. S&P Global PMI imalat Al 49,4 49,8
23 Agu. Avro Bolgesi 11:00 Agu. S&P Global PMI imalat Dis1 dl 50,5 51,2
23 Asu. ingiltere 11:30 ASu. S&P Global/CIPS PMI imalat 4l 51,2 52,1
23 Asu. ingiltere 11:30 ASu. S&P Global PMI imalat Dis1 4l 52,0 52,6
23 Agu. ABD 16:45 Agu. S&P Global PMI imalat Al 52,0 52,2
23 Agu. ABD 16:45 Agu. S&P Global PMI imalat Dis1 dl 50,2 47,3
23 Agu. ABD 17:00 Agu. Richmond Fed Sanayi Endeksi dl 0,00
23 Agu. Avro Bolgesi 17:00 Agu. Tuketici Guven Endeksi dl -28,0 -27,0
23 Agu. ABD 17:00 Tem. Yeni Konut Satislar i 580 bin 590 bin
24 Agu. ABD 15:30 Tem. Dayanikli Mal Siparisleri i 0,6% 2,0%
24 Agu. ABD 17:00 Tem. Bekleyen Konut Satislar - Ayluk % il -2,5% -8,6%
25 Agu. Almanya 09:00 2C22 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) il 0,0% 0,0%
25 Agu. Almanya 09:00 2C22 GSYH Yiluk % 4l 1,5% 1,5%
25 Agu. Turkiye 10:00 Agu. Reel Kesim Giiven Endeksi il 103,70
25 Agu. Turkiye 10:00 Agu. Kapasite Kullanim dl 78,2%
25 Agu. Turkiye 10:00 Agu. Sektorel Gliven Endeksleri all

25 Agu. Almanya 11:00 Agu. IFO is Ortarm Giiven Endeksi dl 86,90 88,60
25 Agu. Turkiye 14:00 Agu. TCMB PPK Toplant1 Ozeti (18 Agu.)

25 Agu. Avro Bolgesi 14:30 Tem. AMB Toplant1 Tutanaklari

25 Agu. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurulari i 250 bin
25 Agu. ABD 15:30 2C22 GSYH - Ceyreksel(Yiluklandirilms)% i -0,9% -0,9%
25 Agu. ABD 15:30 2C22 Cekirdek Kisisel Tuk. Harc. - Ceyreksel% Fil 4,4%
25 Agu. ABD Jackson Hole Sempozyumu (25-27 Agustos)

26 Agu. Japonya 02:30 Agu. Tokyo TUFE - Yiluk % dl 2,7% 2,5%
26 Agu. ABD 15:30 Tem. Toptan Stoklar- Aylk % il 1,8%
26 Agu. ABD 15:30 Tem. Kisisel Gelirler i 0,6% 0,6%
26 Agu. ABD 15:30 Tem. Kisisel Harcamalar i 0,3% 1,1%
26 Agu. ABD 17:00 Agu. Michigan Tuketici Gliven Endeksi i 55,1 55,1
26 Agu. ABD 17:00 Fed Baskani1 Powell, Jackson Hole toplantisinda konusma yapacak.

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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