Haftalik Strateji Bulteni



Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun li¢lincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay1 Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Cuma gunune tepki alimlariyla baslayan BIST100 endeksi gun icinde dalgali
bir seyir izledi ancak haftanmin son islem gununi %0.30 artisla 3,146
seviyesinden kapatti. islem hacmi rekor kirarak, 91.4 milyar TL seviyesinde
gerceklesirken, BIST100 endeksine dahil olan 47 hisse deger kazandi, 52
hisse ise deger kaybetti. Dolar/TL kuru bu sabah saatlerinde 18.18
seviyesinden islem gorurken, yurtdisi vadeli endekslerde ise %1 civarinda
saticili seyir izleniyor.

Gectigimiz hafta kiresel piyasalarin odak noktast Jackson Hole
sempozyumu ve FED baskani Powell’in konusmasi oldu. Hafta icine
gerceklesen ekonomik veriler karnsik sinyal Uretirken, Powell piyasa
beklentilerinden daha sahin bir ton kullandi. Powell, yumusak inis
umduklarint ancak yiiksek faiz ile enflasyonu asagi getirirken hane halki ve
isyerlerinin sancili bir donem gecirebileceklerini ifade etti. Bu ifadelerin
ardindan ABD hisse endekslerinde sert dusus izlendi. S&P500 endeksi %3.3
deger kaybederken, Nasdaq %4’lin lizerinde diisiis kaydetti. Bu hareket son
haftalardaki beklentimizle uyumlu ve gerilemenin devamim bekliyoruz.
Ote yandan ABD 10 yillik tahvil faizi %3.10, dolar endeksi ise 2002’den beri
en yiksek seviye olan 109.47 seviyesinden islem goriiyor. Gecen hafta
aciklanan PMI verileri ekonomilerin ivme kaybetmeye devam ettigini acik
sekilde ortaya koydu. Bu asamada yaz biterken Avrupa ekonomisine iliskin
endiseler ve FED’in daha agresif para politikasi Euro/Dolar paritesi
Uzerinde baski olusturmaya devam edebilir, paritede 0.96-1.03 bandinm
takip ediyoruz. Bu hafta PMI verileri, Almanya’da enflasyon, ABD’de ise
tanimdisi istihdam verileri izlenecek. iceride ise bankacilik sektor verileri,
biiyiime ve iSO perakende fiyatlar endeksi takip edilecek.
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ABD finansal kosullar endeksi (mavi seri) ve S&P500 son 5 yillik seyri...

Kaynak: Bloomberg

BIST100 endeksi 12 aylik ortalama hedeften %15 uzaklikta seyrediyor.

Kaynak: Bloomberg
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BIST-100, 3,100-2,950 destekler, 3,200-3,250 direncler...

a BIST100 endeksinin gune saticili seyirle baslamasinm bekliyoruz. Kisa tze, "
vadeli yukselen trend Uzerinde gicunu koruyan endekste 3,100- fm
3,080 ve 3,050 destek seviyeleri iken 3,150-3,200 direnc bolgesi ffﬂ“’—}«"”'
olarak takip edilebilir. Dolar bazinda ise 175.0 seviyesini kritik — /W
direnc olarak izliyoruz. Yatinmcilara mevcut pozisyonlan icin 3,050 -
seviyesini zarar-kes seviyesi olarak izlemelerini oneriyoruz.

Kaynak: Matriks

MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri - yil bagindan bu yana
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Kaynak: Bloomberg
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslan

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu yana
performanslar (USD)
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Kaynak: Bloomberg
XU100-XBANK-XUSIN yilbasindan bu yana performanslan
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Kaynak: Bloomberg
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S&P Euro Stoxx 50 = Shanghai Stock Exchange Composite

Kaynak: Bloomberg

Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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Kaynak: Bloomberg
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Tiirk bankalar benzerlerine gore %49 iskontolu (PD/DD)
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Kaynak: Bloomberg

Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %39,6 iskontolu (FD/FAVOK)
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Kaynak: Bloomberg
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TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2022 performansi
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Kaynak: Bloomberg

Tiirkiye’nin 5 yillik CDS priminin 2022 performansi
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Kaynak: Bloomberg



Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

a Hisse Model Portfoy Onerilerimiz - 2022 yilinda bankacilik
sektoriinde guiclu karliliklarin devam etmesi beklentimize paralel
olarak yliksek ozkaynak karliigi ve saglam aktif kalitesine sahip

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut  12Aylik

bankalara portfoyimiizde vyer veriyoruz. Asillama ve ilac (mn TL) agirhk agirhk fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
calismalarindaki hizlanma sonrasi salgina iliskin kisitlamalarin SISE 75.049 49% 19.8% 3440 24 50 40% 110
kaldinlmasiyla 2021 yiinda hizlanan ekonomik aktivitenin, 2022 ’ ’ ' ’ ’
yilinda normallesecegini bekliyoruz. KRDMD 9.456 1,1% 18,3% 17,00 12,12 40% 1,48
. TOASO 43.250 1,3% 17,0% 118,00 86,50 36% 1,05
a Hisse model portfoyumuzi, Sise Cam , Kardemir, Tofas, Akbank, Is ’
Bankasi ve Sabanci Holding olusturmaktadir. Model portfoylimiizde AKBNK 62.29 4. 2% 16,3% 13,80 11,98 15% 1,12
bankacilik hisselerinin agirigi %30,8 (BIST100: %13,8) olup, ISCTR 77.300 3,2% 14,5% 8,40 7,73 9% 1,25
portfoylin betasi 1,21°dir. SAHOL 51.908 3,4% 14,3% 31,90 2544 %% 125

a Hisse Model Portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %6,9
pozitif ayristi. - Hisse Model Portfoyumuz yilbasindan bu yana

o Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
endeksten %6,9 pozitif aynsti.
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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__/ Takiplistes

PD (mn TL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 62.296 11,98 1.750 AL EUG 13,80 15%
GARAN 105.000 25,00 1.348 AL EUG 22,50 -10%
HALKB 35.430 7,13 478 TUT EPG 6,58 -8%
ISCTR 77.300 7,73 1.145 AL EUG 8,40 9%
YKBNK 59.129 7,00 1.659 AL EUG 7,00 0%
TSKB 12.936 4,62 469 TUT EPG 3,12 -32%
Cimento

CIMSA 6.896 51,05 111 AL EUG 58,70 15%
AKCNS 5.552 29,00 1 TUT EPG 30,50 5%
Dayanikli Tiiketim

ARCLK 48.450 71,70 374 TUT EPG 74,25 4%
VESTL 10.030 29,90 257 AL EUG 41,75 40%
Demir-Celik

EREGL 103.250 29,50 1.855 TUT EPG 35,60 21%
KRDMD 9.456 12,12 1.158 AL EUG 17,00 40%
Gayrimenkul

TRGYO 8.740 8,74 48 TUT EPG 11,20 28%
EKGYO 15.048 3,96 1.227 AL EUG 5,00 26%
ISGYO 16.951 17,68 134 SAT EPG 5,30 -70%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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__/ Takiplistes

PD (mn TL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 22.796 62,75 435 AL EUG 72,50 16%
THYAO 96.186 69,70 5.511 AL EPG 79,00 13%
PGSUS 20.849 203,80 467 TUT EUG 226,00 1%
Holding

KCHOL 119.187 47,00 777 AL EUG 58,20 24%
SAHOL 51.908 25,44 1.175 AL EUG 31,90 25%
SISE 75.049 24,50 2.220 AL EUG 34,40 40%
Savunma

ASELS 60.876 26,70 1.158 AL EPG 34,30 28%
OTKAR 11.544 481,00 113 TUT EPG 423,00 -12%
Otomotiv

FROTO 118.923 338,90 649 AL EPG 407,60 20%
TOASO 43.250 86,50 595 AL EUG 118,00 36%
DOAS 21.868 99,40 88 TUT EUG 115,75 16%
Perakende

BIZIM 1.336 22,26 32 AL EUG 33,53 51%
BIMAS 68.553 112,90 499 AL EUG 151,00 34%
MGROS 14.801 81,75 161 AL EUG 87,35 7%
Telekomiinikasyon

TCELL 47.476 21,58 538 AL EPG 28,05 30%
Enerji

AKSEN 35.319 28,80 250 TUT EPG 27,70 -4%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Onem Beklenti Onceki
29 Agu. Tirkiye 10:00 Tem. Dis Ticaret Dengesi d -10,6 mir $
29 Agu. Tirkiye 10:00 Agu. Ekonomik Giiven Endeksi d 93,40
29 Agu. Tirkiye 14:00 Tem. BDDK: Bankacilik Sektorii Net Kar/Zarar Durumu il
29 Agu. ABD 17:30 Agu. Dallas Fed imalat Aktivite End. dl -12,20 -22,60
29 Agu. ingiltere ingiltere'de Londra borsasi tatil nedeniyle kapali olacak.
30 Agu. Japonya 02:30 Tem. Issizlik Oran1 al 2,6% 2,6%
30 Agu. Avro Bolgesi 12:00 Agu. Tuketici Guiven Endeksi dl -24,9
30 Agu. Almanya 15:00 Agu. TUFE- Aylk % d 0,3% 0,9%
30 Agu. Almanya 15:00 Agu. TUFE- Yaltk % 4l 7,8% 7,5%
30 Agu. ABD 17:00 Agu. CB Tiketici Glven Endeksi d 97,40 95,70
30 Agu. Tirkiye Borsa Istanbul tatil nedeniyle kapali olacak.
31 Agu. Japonya 02:50 Tem. Sanayi Uretimi- Aylik % 4l -0,5% 9,2%
31 Agu. Cin 04:30 Agu. CFLP PMI imalat d 49,2 49,0
31 Agu. Cin 04:30 Agu. CFLP PMI imalat Disi dl 52,1 53,8
31 Agu. Tirkiye 10:00 2C22 GSYH Yiluk % dl 7,5% 7,3%
31 Agu. Almanya 10:55 Agu. issizlik Oran1 % dl 5,5% 5,4%
31 Agu. Avro Bolgesi 12:00 Agu. Tahmini TOFE-Yiluk % dl 9,0% 8,9%
31 Agu. ABD 15:15 Agu. ADP istihdam Raporu d 128 bin
1 Eyl. Cin 04:45 Agu. Caixin PMI imalat dl 50,1 50,4
1 Eyl. Tirkiye 10:00 Agu. S&P Global/ISO PMI imalat dl 46,9
1 Eyl. Almanya 10:55 Agu. S&P Global/BME PMI imalat dl 49,8 49,8
1 Eyl. Avro Bolgesi 11:00 Agu. S&P Global PMI imalat dl 49,7 49,7
1 Eyl. ingiltere 11:30 Agu. S&P Global/CIPS PMI imalat 4 46,0 46,0
1 Eyl. Avro Bolgesi 12:00 Tem. issizlik Oram dl 6,6% 6,6%
1 Eyl. Tirkiye 12:00 Agu. istanbul Perakende Fiyatlar- Aylik % il 4,1%
1 Eyl. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas1 Bagvurulari 4 243 bin
1 Eyl. ABD 16:45 Agu. S&P Global PMI imalat d 51,3
1 Eyl. ABD 17:00 Tem. insaat Harcamalar dl -0,1% -1,1%
1 Eyl. ABD 17:00 Agu. ISM imalat PMI dl 52,1 52,8
2 Eyl. Avro Bolgesi 12:00 Tem. UFE - Aylk % ] 2,5% 1,1%
2 Eyl. Avro Bolgesi 12:00 Tem. UFE - Yiluk % dl 36,4% 35,8%
2 Eyl. ABD 15:30 Agu. Tarim Dis1 istihdam 4l 300 bin 528 bin
2 Eyl. ABD 15:30 Agu. Issizlik Oran1 P 3,5% 3,5%
2 Eyl. ABD 17:00 Tem. Fabrika Siparisleri dl 0,2% 2,0%
2 Eyl. ABD 17:00 Tem. Dayanikli Mal Siparisleri 4l 0,0%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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