Haftalik Strateji Bulteni



Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun li¢lincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay1 Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Gectigimiz haftanin son islem giiniine alimlarla baslayan BIST100 endeksi
giin icinde de gucunu korudu ve %2.55 artisla 3,222 seviyesinden kapanis
yapti, haftalik bazda ise getiri %2.41 oldu. Cuma gunu islem hacmi 79.3
milyar TL seviyesinde gerceklesirken, BIST100 endeksine dahil olan 78
hisse deger kazandi, 20 hisse ise deger kaybetti. Dolar/TL kuru bu sabah
saatlerinde 18.22 seviyesinden islem gorurken, yurtdisi vadeli endekslerde
ise negatif seyir izleniyor.

Gecen hafta piyasalarin gozi ABD’de aciklanan tarim dis1 istihdam
verisinde idi. Onceki toplantilarda ve lyelerin aciklamalarinda, FED’in
enflasyonu kontrol altina almak icin agresif faiz artinmlarina gidebilecegi
ifade edilirken, bu artinmlar icin bir diger kriter de istihdam piyasasinin
glicl olarak takip ediliyordu. Nitekim Cuma gunu aciklanan tarim disi
istihdam verisi beklentilerin lizerinde gerceklesti ve FED’in 75 bp faiz
artinm beklentileri, ABD dolan ve tahvil faizlerinde yukselis gorildi.
Ozellikle dolar endeksinde 2002 yiindan bu yana en yiiksek seviye test
edilirken, hisse endekslerinde de %1’i asan kayiplar izlendi. Bu haftaya
baslarken Avrupa’daki enerji krizini koriikleyebilecek bir haber akisi takip
ediyoruz. Rus enerji sirketi Gazprom, daha once bakim icin 3 gin
durdurulan Kuzey Akim boru hattindan dogalgaz sevkiyatinin bu kez
belirsiz bir sireligine durduruldugunu acikladi. Bu haberle beraber
Almanya vadeli endeksler %3’iin iizerinde deger kaybederken, Euro/Dolar
paritesi de 0.99 seviyesinin altina sarkti. Son durumu ozetlemek gerekirse;
yurtdisinda hem FED hem de ECB’den agresif faiz artinmlar beklenen bu
ortamda, Rus petroline yonelik tavan fiyat uygulamast ve gaz
kesintileriyle olusan enerji krizi ve yansimalan piyasalar uzerinde baski
yaratacaktir. Bu ortamda bu hafta yurtdisinda PMI hizmet verileri ve
Avrupa Merkez Bankasi (ECB) faiz karan takip edilecek. iceride ise son
aciklanan OVP’ye gore 2022 icin ortalama dolar/TL tahmini 16.62, 2023
icin 21.52, 2024 icin 24.62, 2025 icin ise 25.77 olarak tahmin edildi. Aynca
buglin aciklanacak olan Agustos ay1 enflasyon verisi dncesinde OVP’ye gore
yil sonu enflasyon beklentisinin %65 oldugu goriilliyor, bugiinkii enflasyon
icin piyasa beklentisi ise %81.3 seviyesinde bulunuyor. Bugin ABD
piyasalan kapali olacak, haftamin ikinci yarisinin daha dalgali gecmesini
bekliyoruz.
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ABD finansal kosullar endeksi (mavi seri) ve S&P500 son 5 yillik seyri...

Kaynak: Bloomberg

BIST100 endeksi 12 aylik ortalama hedeften %9 uzaklhkta seyrediyor.

Kaynak: Bloomberg
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BIST-100, dolar bazinda 175.0 iizerinde 179.0-191.0 ve 211.0 direncler, 173.0 destek...

a BIST100 endeksinin gline yatay seyirle baslamasinm bekliyoruz. Kisa L B ——————————— i
vadede gicunu koruyan endekste 3,185-3,150 ve 3,100 seviyeleri
destek olarak takip edilebilir, 3,300 ise direnc seviyesidir. Ozellikle
dolar bazinda 175 seviyesinin uUzerinde gerceklesen haftalik kapanisi
onemsiyoruz, $179.0 seviyesini ise bir diger kritik seviye olarak takip
ediyoruz.

Kaynak: Matriks
MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri - yil bagindan bu yana

Kaynak: Bloomberg
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Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu yana

performanslar (USD)
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XU100-XBANK-XUSIN yilbasindan bu yana performanslan
235 A

228
215 ~
195 -
175
155 1

135

115 1

173

148

95 -

XU100 XBANK XUSIN

Kaynak: Bloomberg
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Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslan
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Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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Tiirk bankalar1 benzerlerine gore %44 iskontolu (PD/DD)
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Kaynak: Bloomberg

Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %42,5 iskontolu (FD/FAVOK)
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Kaynak: Bloomberg
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TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2022 performansi
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Kaynak: Bloomberg

Tiirkiye’nin 5 yillik CDS priminin 2022 performansi
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Kaynak: Bloomberg



Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

a Hisse Model Portfoy Onerilerimiz - 2022 yilinda bankacilik

sektoriinde giicli karliiklanin devam etmesi beklentimize paralel Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut  12Aylik
olarak yliksek ozkaynak karliigi ve saglam aktif kalitesine sahip . . . . .
bankalara portfoylimiizde yer veriyoruz. Asilama ve ilac (mn TL) agirtik agiriik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
calismalarindaki hizlanma sonrasi salgina iliskin kisitlamalarin SISE 76.458 4,6% 19,8% 34,40 24,96 38% 1,10
kaldinlmasiyla 2021 yilinda hizlanan ekonomik aktivitenin, 2022 KRDMD 9.136 1.0% 18.3% 17.00 171 45% 1.48
yiinda normallesecegini bekliyoruz. ’ ’ ’ ’ ’
. TOASO 46.000 1,4% 17,0% 118,00 92,00 28% 1,05
a Hisse model portfoyumuzi, Sise Cam , Kardemir, Tofas, Akbank, Is AKBNK 67.756 41% 16.3% 13.80 13.03 6% 112
Bankas1 ve Sabanci Holding olusturmaktadir. Model portfoyiimiizde ’ ’ ’ ’ ’
bankacilik hisselerinin agirigi  %30,8 (BiST100: %13,8) olup, ISCTR 88.400 3.2 14,5% 8,40 8,84 5% 1,26
portfoylin betas1 1,21°dir. SAHOL 53.459 3,2% 14,3% 31,90 26,20 22% 1,25

a Hisse Model Portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %10,2
pozitif aynsti. - Hisse Model Portfoyumiz yilbasindan bu yana . ok vy arastirma ve strateji
endeksten %10,2 pozitif ayristi.
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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__/ Takiplistes

PD (mn TL) Kapanmisg (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 67.756 13,03 1.947 AL EUG 13,80 6%
GARAN 102.396 24,38 1.558 AL EUG 22,50 -8%
HALKB 44.623 8,98 703 TUT EPG 6,58 -27%
ISCTR 88.400 8,84 1.360 AL EUG 8,40 -5%
YKBNK 65.971 7,81 1.957 AL EUG 7,00 -10%
TSKB 16.660 5,95 481 TUT EPG 3,12 -48%
Cimento

CIMSA 7.058 52,25 111 AL EUG 58,70 12%
AKCNS 5.449 28,46 11 TUT EPG 30,50 7%
Dayanikli Tiiketim

ARCLK 47.335 70,05 335 TUT EPG 74,25 6%
VESTL 10.755 32,06 291 AL E0UG 4,75 30%
Demir-Celik

EREGL 98.630 28,18 1.844 TUT EPG 35,60 26%
KRDMD 9.136 11,71 1.089 AL E0G 17,00 45%
Gayrimenkul

TRGYO 8.790 8,79 46 TUT EPG 11,20 27%
EKGYO 15.390 4,05 1.338 AL EUG 5,00 23%
ISGYO 17.833 18,60 133 SAT EPG 5,30 -72%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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__/ Takiplistes

PD (mnTL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 22.305 61,40 424 AL EUG 72,50 18%
THYAO 99.084 71,80 5.522 AL EPG 79,00 10%
PGSUS 21.217 207,40 476 TUT EUG 226,00 9%
Holding

KCHOL 117.158 46,20 800 AL EUG 58,20 26%
SAHOL 53.459 26,20 1.092 AL EUG 31,90 22%
SISE 76.458 24,96 2.224 AL EUG 34,40 38%
Savunma

ASELS 62.107 27,24 1.170 AL EPG 34,30 26%
OTKAR 12.425 517,70 124 TUT EPG 423,00 -18%
Otomotiv

FROTO 117.379 334,50 632 AL EPG 407,60 22%
TOASO 46.000 92,00 616 AL EUG 118,00 28%
DOAS 21.846 99,30 88 TUT EUG 115,75 17%
Perakende

BIZIM 1.524 25,40 36 AL EUG 33,53 32%
BIMAS 65.881 108,50 517 AL EUG 151,00 39%
MGROS 15.516 85,70 166 AL EUG 87,35 2%
Telekomiinikasyon

TCELL 48.092 21,86 592 AL EPG 28,05 28%
Enerji

AKSEN 37.379 30,48 262 TUT EPG 27,70 -9%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Onem

Beklenti

Onceki

5 Eyl. Cin 04:45 Agu. Caixin PMI imalat Dis1 dl 53,8 55,5

5 Eyl. Tirkiye 10:00 Agu. TUFE- Aylk % dl 2,0% 2,4%

5 Eyl. Tirkiye 10:00 Agu. TUFE- Yiluk % dl 81,3% 79,6%

5 Eyl. Turkiye 10:00 Agu. Yurt ici UFE - Aylk % dl 5,2%

5 Eyl. Tiirkiye 10:00 Asu. Yurt ici UFE - Yiluk % dl 144,6%

5 Eyl. Almanya 10:55 Agu. S&P Global PMI imalat Disi dl 48,2 48,2

5 Eyl. Avro Bolgesi 11:00 Agu. S&P Global PMI imalat Dis1 dl 50,2 50,2

5 Eyl. ingiltere 11:30 Agu. S&P Global PMI imalat Dis1 4l 52,5 52,5

5 Eyl. Avro Bolgesi 12:00 Tem. Perakende Satislar- Aylik % dll 0,5% -1,2%

5 Eyl. ABD ABD'de borsalar tatil nedeniyle kapali olacak.

6 Eyl. Almanya 09:00 Tem. Fabrika Siparisleri- Aylik % dl -0,5% -0,4%

6 Eyl. Tirkiye 14:30 Agu. TUFE Bazli Reel Efektif D6viz Kuru Jl 54,0

6 Eyl. ABD 16:45 Agu. S&P Global PMI imalat Dis1 4l 44,2 44,1

6 Eyl. ABD 17:00 Agu. ISM imalat Dis1 PMI dl 55,2 56,7

7 Eyl. Cin 05:00 Agu. Dis Ticaret Dengesi dl 91,70 mlr $ 101,3 mlr $
7 Eyl. Almanya 09:00 Tem. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) dl -0,5% 0,4%

7 Eyl. Avro Bolgesi 12:00 2C22 GSYH Ceyreksel (mevs. dizelt. %) dl 0,6% 0,6%

7 Eyl. Avro Bolgesi 12:00 2C22 GSYH Yiluk (mevs. diizelt. %) dl 3,9% 3,9%

7 Eyl. ABD 15:30 Tem. Dis Ticaret Dengesi 4l -70,1 mlr $ -79,6 mir $
7 Eyl. Turkiye 17:30 Agu. Hazine Nakit Dengesi ol -92,8 mir TL
7 Eyl. ABD 21:00 Fed'in Bej Kitap adli raporu yayimlanacak

8 Eyl. Japonya 02:50 2C22 GSYH Ceyreksel (mevs. duzelt. %) dl 0,7% 0,5%

8 Eyl. Japonya 02:50 2C22 GSYH - Ceyreksel(Yiluklandirilmms)% dl 2,9% 2,2%

8 Eyl. Japonya 02:50 Tem. Dis Ticaret Dengesi (BoP Bazl) 4l 800,9 mlr ¥ -132,4 mlr ¥
8 Eyl. Avro Bolgesi 15:15 Eyl. Avrupa Merkez Bankas1 (AMB) Faiz Karar1 Toplantisi dl 1,25% 0,50%

8 Eyl. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maas1 Basvurulari dl 232 bin
8 Eyl. Avro Bolgesi 15:45 AMB Baskani Lagarde'in Basin Toplantisi

8 Eyl. ABD 16:10 Fed Baskani Powellin konusmasi

9 Eyl. Cin 04:30 Agu. UFE - Yiluk % dl 3,2% 4,2%

9 Eyl. Cin 04:30 Agu. TUFE- Yiluk % dl 2,8% 2,7%

9 Eyl. ABD 17:00 Tem. Toptan Stoklar- Aylik % dl 0,8% 0,8%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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