Haftalik Strateji Bulteni



Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun li¢lincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay1 Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Haftalik Strateji

a Cuma giinuine alimlarla baslayan BIST100 endeksi giin icinde yatay seyretti ABD finansal kosullar endeksi (mavi seri) ve S&P500 son 5 yillik seyri...
ve haftanin son islem gununi %2.44 artisla 3,521 seviyesinden kapatti.
islem hacmi 99.9 milyar TL olarak gerceklesirken, BIST100 endeksine dahil
olan 75 hisse deger kazandi, 23 hisse ise deger kaybetti. Dolar/TL kuru bu
sabah saatlerinde 18.23 seviyesinden islem gorurken, yurtdis1 vadeli
endekslerde ise pozitif bir seyir izleniyor.

a Kiresel hisse endeksleri haftayr pozitif tarafta kapatirken, Euro/Dolar
paritesinde tepki, dolar endeksinde ise gerileme gorildi. ABD’de hafta
icinde aciklanan Bej Kitap’ta faiz artirnmlarinin devamina, enflasyonun ise
ivme kaybetmeye basladigina isaret edildi. FED iyelerinden gelen
aciklamalarda ise Eylil ay1 toplantisinda 75 baz puan artirnm beklentileri
giiclendi. Ote yandan ECB piyasa beklentilerine paralel olarak tarihinde ilk
kez faizi 75 baz puan artirdi. Buna bagli olarak Euro/Dolar paritesi 1.0
seviyesini asti. Hisse endekslerinde ise faiz artinmina karsin ekonomide
yumusak inis ihtimali fiyatlanmisa benziyor. Nitekim, S&P500 endeksi
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haftalik bazda %3.6, Nasdaq ise %4 deger kazandi. Bu haftaya baslarken e e
ABD 10 yillik tahvil faizi %3.33, dolar endeksi ise 108.75 seviyesinden islem
goriyor. Bu hafta ABD ve Avrupa’da enflasyon verileri takip edilecek.

iceride ise cari denge, sanayi liretimi ve TCMB piyasa katiimcilar anketi BIST100 endeksi 12 aylik ortalama hedeften %1 uzakhkta seyrediyor.

Kaynak: Bloomberg

yakindan izlenecek. Ozellikle yarin ABD’de aciklanacak olan Agustos ayi
enflasyon verisinde ivme kayb1 beklentisi (Beklenti:%8.1, Onceki:%8.5) agir
basiyor, bu nedenle verinin fiyatlamalar uzerindeki etkisinin yiksek
olmasim bekleriz.
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Haftalik Strateji

a BIST100 endeksinin haftaya hafif pozitif seyirle baslamasin
bekliyoruz. Kisa vadede rekor yineleyerek yukselisine devam eden
endekste dolar bazinda 191.0 seviyesi gecildi, bu asamada yukselisin
devami beklenebilir, TL bazindan 3,550 direnci uzerinde 3,700
seviyesi hedeflenebilir. 3,500-3,430 ise destek seviyeleri olarak
takip edilmelidir.

Vakif

BIST-100, dolar bazinda 191.0 iizerinde 197.0-210.0 direng seviyeleri...
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Kaynak: Matriks

MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri - yil bagindan bu yana

Kaynak: Bloomberg



Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu vyana Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslan
performanslar (USD)
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XU100-XBANK-XUSIN yilbasindan bu yana performanslan Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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Tiirk bankalar1 benzerlerine gore %4 iskontolu (PD/DD) TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2022 performansi
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Kaynak: Bloomberg Kaynak: Bloomberg

Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %40,8 iskontolu (FD/FAVOK) Tiirkiye’nin 5 y1lik CDS priminin 2022 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

a Hisse Model Portfoy Onerilerimiz - Bankacilik endeksi son bir ayda
endeksten %49 pozitif ayrisirken, yilbasindan bu yana endeksi %51
yenmeyi basardi. 2022 sonunda bankacilik sektoriinde guclu kar
buyuimeleri gormeyi beklemekle birlikte, sektor hisselerinde son (mn TL) agirlik agirlik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
ylikseliste gozlenen performansa bagl olarak, bankacilik sektorii

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

Piyasa degeri  BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut  12Ayhk

hisselerini model portfoyumizden cikardik. Endeks hedefimiz olan SISE 80.256 4,6% 18,0% 3440 26,20 3 1,06
3.680 seviyesinin simrli (%4,5) yiikselis potansiyeline isaret etmesine ~ TAVHL 23.704 1,3% 17,8% 72,50 65,25 1% 1,22
karsilik, model portfoyiumiizde, yukselis potansiyeli nispeten yiiksek BIMAS 73.593 5,2% 17,3% 151,00 121,20 25% 0,82
hisselere yer vermeyi tercih ediyoruz. . TOASO 45650 3% 163% 11800 9130 2% 09
a Hisse model portfoyumuzu, Sigse Cam , TAV Havalimanlar, BIM, KRDMD 1.126 1.1% 16.0% 17.00 14.26 19% 153

Tofas, Kardemir ve Sabanci Holding olusturmaktadir. Son
gincellememiz ile birlikte model portfoyden bankacilik hisselerini SAHOL
cikardik. Model portfoylin betasi 1,14’dir.

58.274 3,3% 14,8% 31,90 28,56 12% 1,23

s T Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
a Hisse Model Portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %11,8

pozitif ayristi. - Hisse Model Portfoyumiz 3C22 doneminde
endeksten %8 pozitif ayrisirken, yilbasindan bu yana endeksi %11,8
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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__/ Takiplistes

PD (mn TL) Kapanmisg (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 82.784 15,92 2.607 TUT EUG 13,80 -13%
GARAN 109.956 26,18 1.842 TUT EUG 22,50 -14%
HALKB 68.375 13,76 852 TUT EPG 6,58 -52%
ISCTR 124.400 12,44 1.697 TUT EUG 8,40 -32%
YKBNK 77.122 9,13 2.807 TUT EUG 7,00 -23%
TSKB 19.880 7,10 455 TUT EPG 3,12 -56%
Cimento

CIMSA 7.950 58,85 115 AL EUG 58,70 0%
AKCNS 5.973 31,20 12 TUT EPG 30,50 -2%
Dayanikli Tiiketim

ARCLK 49.666 73,50 332 TUT EPG 74,25 1%
VESTL 10.949 32,64 358 AL E0UG 4,75 28%
Demir-Celik

EREGL 113.610 32,46 2.220 TUT EPG 35,60 10%
KRDMD 11.126 14,26 1.241 AL E0G 17,00 19%
Gayrimenkul

TRGYO 9.880 9,88 51 TUT EPG 11,20 13%
EKGYO 19.418 5,11 1.740 AL EUG 5,00 -2%
ISGYO 17.631 18,39 135 SAT EPG 5,30 -71%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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__/ Takiplistes

PD (mnTL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 23.704 65,25 434 AL EUG 72,50 11%
THYAO 101.292 73,40 5.745 AL EPG 79,00 8%

PGSUS 24.675 241,20 516 TUT EUG 226,00 -6%
Holding

KCHOL 129.584 51,10 890 AL EUG 58,20 14%
SAHOL 58.274 28,56 1.110 AL EUG 31,90 12%
SISE 80.256 26,20 2.430 AL EUG 34,40 31%
Savunma

ASELS 66.850 29,32 1.388 AL EPG 34,30 17%
OTKAR 11.947 497,80 131 TUT EPG 423,00 -15%
Otomotiv

FROTO 123.169 351,00 667 AL EPG 407,60 16%
TOASO 45.650 91,30 606 AL EUG 118,00 29%
DOAS 22.572 102,60 90 TUT EUG 115,75 13%
Perakende

BIZIM 1.444 24,06 39 AL EUG 33,53 39%
BIMAS 73.593 121,20 558 AL EUG 151,00 25%
MGROS 17.191 94,95 177 AL EUG 87,35 -8%

Telekomiinikasyon

TCELL 52.844 24,02 759 AL EPG 28,05 17%
Enerji

AKSEN 35.098 28,62 266 TUT EPG 27,70 -3%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Stratej

Onem

Beklenti

12 Eyl. Almanya 09:00 Tem. Cari Denge all 16,2 mlr €
12 Eyl. ingiltere 09:00 Tem. Sanayi Uretimi- Aylk % | -0,2% -0,9%
12 Eyl. Turkiye 10:00 Tem. Cari Denge dl -3,12 mlr $ -3,46 mlr $
12 Eyl. Turkiye 10:00 Tem. Issizlik Oram all 10,3%
12 Eyl. Cin Cin'de piyasalar tatil nedeniyle kapali.

13 Eyl. Japonya 02:50 Agu. UFE - Yiluk % all 8,9% 8,6%
13 Eyl. Almanya 09:00 Agu. TUFE- Ayuk % il 0,3% 0,3%
13 Eyl. Almanya 09:00 Agu. TUFE- Yiluk % dll 7,9% 7,9%
13 Eyl. ingiltere 09:00 Tem. ILO Issizlik Oran1 (3 aylik) all 3,8% 3,8%
13 Eyl. Turkiye 10:00 Tem. Sanayi Uretimi- Aylk % il 1,3%
13 Eyl. Turkiye 10:00 Tem. Sanayi Uretimi- Yiluk % dll 8,5%
13 Eyl. Almanya 12:00 Eyl. Zew Beklenti Endeksi dfll -59,30 -55,30
13 Eyl. ABD 15:30 Agu. TUFE- Aylk % al -0,1% 0,0%
13 Eyl. ABD 15:30 Agu. TUFE- Yiluk % Al 8,1% 8,5%
13 Eyl. ABD 21:00 Agu. Hazine Blitce Dengesi dl -211,1 mlr $
14 Eyl. Japonya 07:30 Tem. Sanayi Uretimi- Aylk % dll 1,0%
14 Eyl. Japonya 07:30 Tem. Kapasite Kullanim Orani -Aylk % dll 9,6%
14 Eyl. ingiltere 09:00 Agu. TUFE- Aylk % ¥ 0,6% 0,6%
14 Eyl. ingiltere 09:00 Agu. TUFE- Yiluk % Al 10,4% 10,1%
14 Eyl. Avro Bolgesi 12:00 Tem. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) il -0,5% 0,7%
14 Eyl. ABD 15:30 Agu. UFE - Aylk % Al 0,0% -0,5%
14 Eyl. ABD 15:30 Agu. UFE - Yiluk % dl 8,9% 9,8%

15 Eyl. Japonya 02:50 Agu. Dis Ticaret Dengesi il -2.385,7 mlr ¥ -1.436,8 mlr ¥
15 Eyl. Turkiye 10:00 Agu. Konut Satislar ol 93,9 bin
15 Eyl. Turkiye 11:00 Agu. Butce Dengesi dill -64,0 mlr
15 Eyl. ingiltere 14:00 Eyl. ingiltere Merkez Bankas1(BOE) Faiz Karar ol 2,25% 1,75%
15 Eyl. ABD 15:30 Haftalik issizlik M aas1 Basvurulari dfll 222 bin
15 Eyl. ABD 15:30 Eyl. New York FED Sanayi Endeksi ol -15,50 -31,30
15 Eyl. ABD 15:30 Agu. Perakende Satislar -Ayluk% all 0,3% 0,0%
15 Eyl. ABD 16:15 Agu. Sanayi Uretimi- Aylik % il 0,2% 0,6%

15 Eyl. ABD 16:15 Agu. Kapasite Kullanim dll 80,5% 80,3%
16 Eyl. Cin 05:00 Agu. Sanayi Uretimi- Yiluk % Al 3,6% 3,8%

16 Eyl. Cin 05:00 Agu. Perakende Satislar- Yiluk % ol 2,9% 2,7%
16 Eyl. Turkiye 10:00 Eyl. TCMB Piyasa Katiimcilar1 Anketi- Yil Sonu TUFE % aill 70,6%
16 Eyl. Avro Bolgesi 12:00 Agu. TUFE- Yiluk % il 9,1% 8,9%
16 Eyl. Avro Bolgesi 12:00 Agu. TUFE- Aylik % ol 0,5% 0,5%
16 Eyl. Turkiye 14:30 Tem. Konut Fiyat Endeksi, Aylk % ol 9,0%
16 Eyl. ABD 17:00 Eyl. Michigan Tiiketici Guven Endeksi ol 59,30 58,20

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY A rastirma & Strateji
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