Haftalik Strateji Bulteni



Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun li¢lincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay1 Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Cuma guniine saticili seyirle baslayan BIST100 endeksi gun icinde tepki
alimlanyla toparlanmaya calist1 ve ginu %0.4 artisla 3,377 seviyesinden
kapatti. islem hacmi 72.2 milyar TL olarak gerceklesirken, BIST100
endeksine dahil olan 62 hisse deger kazandi, 35 hisse ise deger kaybetti.
Dolar/TL kuru bu sabah saatlerinde 18.26 seviyesinden islem gorurken,
yurtdisi vadeli endekslerde ise kansik bir seyir izleniyor.

Gectigimiz hafta beklentilerin lizerinde gerceklesen ABD enflasyon verileri
piyasa fiyatlamalarinin ana etkeni oldu. ABD’de yillik enflasyon bir onceki
veriye gore ivme kaybetse de beklentilerin Uzerinde gerceklesmesi
sebebiyle FED’e yonelik sikilasma beklentileri daha da giclendi.
Dolayisiyla, dolar endeksi ve faizlerin yiukselmesine, hisse senetlerinin ise
gerilemesine sebep oldu. ABD 10 yillik tahvil faizi %3.45 seviyesinden islem
goriirken, kisa ve orta vadeli tahvil faizlerinin daha hizli yiikseldigi
goriildii. Tahvil faizleri arasindaki getiri farklarina bakildiginda resesyon
endiseleri artarken, FED’den agresif faiz artislarinin devam edebilecegi
disuncesi riskli varliklarda baskiyr artirdi. ABD endeksleri haftalik bazda
%5 civarinda deger kaybederken, S&P500 endeksinde ise kritik 3,900
seviyesinin altina gelindi. iceride ise bankacilik endeksindeki sert gerileme
ve buna bagli olarak pozisyon riskleri takip edildi. Degerleme bazinda
bankalarin pahali bolgeden yeniden ucuz bolgeye dogru geriledigini ve bu
hafta alici bulabilecegini diisiiniiyoruz. Ote yandan bu hafta veri akisi
oldukca yogun, FED, BoJ, BoE ve TCMB faiz kararlar takip edilecek. Ayrica
Eylul ayina iliskin kiiresel PMI verileri de yakindan izlenecek.
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ABD finansal kosullar endeksi (mavi seri) ve S&P500 son 5 yillik seyri...

Kaynak: Bloomberg

BIST100 endeksi 12 aylik ortalama hedeften %7 uzaklhkta seyrediyor.

Kaynak: Bloomberg
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a BIST100 endeksinin gline yatay seyirle baslamasinm bekliyoruz. Kisa
vadeli yukselen trend uzerindeki hareketine devam eden endekste
3,330-3,250 destek seviyeleri iken 3,400-3,450 ve 3,475 direnc
seviyeleri olarak takip edilebilir. Gecen haftaki gerilemenin
ardindan 3,250 seviyesini zarar-kes seviyesi olarak belirliyoruz ve bu
seviye korundukca holding, havacilik, elektrik ve gida sektorlerinde
firsat aranmasin1  Oneriyoruz. Bu bankacibk sektorinde de
olusabilecek gerilemeleri alim firsati olarak goruyoruz.

BIST-100, dolar bazinda 175.0-210.0 bandinda dalgalanma bekliyoruz...

Kaynak: Matriks
MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri - yil bagindan bu yana
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Kaynak: Bloomberg
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu yana Bilylk diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslan
performanslar (USD)
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Kaynak: Bloomberg Kaynak: Bloomberg
XU100-XBANK-XUSIN yilbasindan bu yana performanslan Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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Tiirk bankalar1 benzerlerine gore %28 iskontolu (PD/DD)
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Kaynak: Bloomberg

Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %43,7 iskontolu (FD/FAVOK)
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Kaynak: Bloomberg
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TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2022 performansi
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Kaynak: Bloomberg

Tiirkiye’nin 5 yillik CDS priminin 2022 performansi
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Kaynak: Bloomberg



Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

a Hisse Model Portfoy Onerilerimiz - Bankacilik endeksindeki dalgali
seyirlerin ardindan, gicli kar buyumeleri beklememize karsilik,

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz
Piyasa degeri  BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut  12Ayhk

sektor hisselerini model portfoyimizden cikarmistik. Son yasanan (mn TL) agirlik agirhk fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
kar realizasyonlan sonrasinda, hedef degerimizin altina gerileyen SISE 82.891 48% 18.0% 34 40 27.06 27% 1.04
Akbank’1, model portféyiimiize yeniden ekliyoruz. ’ ’ ’ ’ ’
O Takip listemizde yer alan sirketlerin hedef piyasa degerleri AONK 0. 3% 2 o 13 ot o L2
tizerinden hesapladigimiz  BIST100 endeks hedefimiz 3.680 BIMAS 73.107 >1% 17,3% 151,00 12040 2% 0,81
seviyesinde yer almaktadir. Hedefimize gére, endekste simrli  TOASO 41.475 1,4% 16,3% 118,00 94,95 24% 0,94
yiikselis potansiyeli ongormemize karsiik, model portfoyumuzde,  KRDMD 10.377 1,1% 16,0% 17,00 13,30 28% 1,54
yukselis potansiyeli nispeten yiksek hisselere yer vermeyi tercih ¢ 54.601 3,2% 14,8% 31,90 26,76 19% 123

ediyoruz.

a Hisse model portfdyiimiizii, Sise Cam, Akbank, BIM, Tofas,
Kardemir ve Sabanci Holding olusturmaktadir. Model portfoyin

. Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
betas1 1,13’dur.

a Hisse Model Portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %19
pozitif aynsti. - Hisse Model Portfoyumiz 3C22 doneminde
endeksten %15 pozitif aynisirken, yilbasindan bu yana endeksi %19
yendi. 170
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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__/ Takiplistes

PD (mn TL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 63.388 12,19 3.159 TUT EUG 13,80 13%
GARAN 91.476 21,78 2.009 TUT EUG 22,50 3%
HALKB 49.393 9,94 1.046 TUT EPG 6,58 -34%
ISCTR 87.600 8,76 2.172 TUT EUG 8,40 -4%
YKBNK 61.917 7,33 3.256 TUT EUG 7,00 -5%
TSKB 13.692 4,89 429 TUT EPG 3,12 -36%
Cimento

CIMSA 8.200 60,70 120 AL EUG 58,70 -3%
AKCNS 6.000 31,34 18 TUT EPG 30,50 -3%
Dayanikli Tiiketim

ARCLK 48.821 72,25 340 TUT EPG 74,25 3%
VESTL 10.741 32,02 411 AL EUG 141,75 30%
Demir-Celik

EREGL 108.430 30,98 2.411 TUT EPG 35,60 15%
KRDMD 10.377 13,30 1.564 AL EUG 17,00 28%
Gayrimenkul

TRGYO 8.810 8,81 53 TUT EPG 11,20 27%
EKGYO 16.606 4,37 2.012 AL EUG 5,00 14%
ISGYO 16.375 17,08 132 SAT EPG 5,30 -69%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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__/ Takiplistes

PD (mnTL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 27.428 75,50 438 TUT EUG 72,50 -4%
THYAO 102.051 73,95 5.797 AL EPG 79,00 7%
PGSUS 26.291 257,00 517 TUT EUG 226,00 -12%
Holding

KCHOL 124.259 49,00 949 AL EUG 58,20 19%
SAHOL 54.601 26,76 1.145 AL EUG 31,90 19%
SISE 82.891 27,06 2.543 AL EUG 34,40 27%
Savunma

ASELS 77.064 33,80 1.915 AL EPG 34,30 1%
OTKAR 12.334 513,90 141 TUT EPG 423,00 -18%
Otomotiv

FROTO 124.152 353,80 710 AL EPG 407,60 15%
TOASO 47.475 94,95 595 AL EUG 118,00 24%
DOAS 23.034 104,70 90 TUT EUG 115,75 11%
Perakende

BIZIM 1.452 24,20 42 AL EUG 33,53 39%
BIMAS 73.107 120,40 565 AL EUG 151,00 25%
MGROS 17.381 96,00 181 AL EUG 87,35 -9%
Telekomiinikasyon

TCELL 50.908 23,14 881 AL EPG 28,05 21%
Enerji

AKSEN 37.035 30,20 283 TUT EPG 27,70 -8%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Onem

Beklenti

Onceki

19 Eyl. Japonya Japonya piyasalari tatil nedeniyle kapali olacak.

20 Eyl. Japonya 02:30 Agu. TUFE - Yaluk % dl 2,9% 2,6%
20 Eyl. Almanya 09:00 Agu. UFE - Aylk % dl 1,3% 5,3%
20 Eyl. Almanya 09:00 Agu. UFE - Yillk % il 36,3% 37,2%
20 Eyl. ABD 15:30 Agu. insaat izinleri dl 1,621 bin 1,674 bin
20 Eyl. ABD 15:30 Asu. Konut Baslangiclar dl 1,460 bin 1,446 bin
21 Eyl. ABD 17:00 Agu. 2. El Konut Satislar dl 4,70 mn 4,81 mn
21 Eyl. ABD 17:00 Agu. 2. El Konut Satislar - Aylik % dl -2,3% -5,9%
21 Eyl. ABD 21:00 Eyl. Fed Faiz Karar1 Toplantisi dl 3,0% 2,5%
22 Eyl. Japonya 05:30 Eyl. BOJ Para Politikas1 Toplantis dl -0,1%
22 Eyl. Turkiye 10:00 Eyl. Tuketici Guven Endeksi dl 72,20
22 Eyl. ingiltere 14:00 Eyl. ingiltere Merkez Bankas1(BOE) Faiz Karari dl 2,3% 1,8%
22 Eyl. Turkiye 14:00 Eyl. TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantis1 dl 13% 13%
22 Eyl. ABD 15:30 2C22 Cari Denge dl -258.4mlr § 2914 mlr §
22 Eyl. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas1 Bagvurular gl 213 bin
22 Eyl. ABD 17:00 Agu. CB Oncii Gostergeler Endeksi % dl -0,4%
22 Eyl. Avro Bolgesi 17:00 Eyl. Tuketici Guven Endeksi dl -25,00 -24,90
23 Eyl. Japonya Japonya piyasalari tatil nedeniyle kapali olacak.

23 Eyl. Almanya 10:30 Eyl. S&P Global/BME PMI imalat dl 48,20 49,10
23 Eyl. Almanya 10:30 Eyl. S&P Global PMI imalat Disi dl 47,20 47,70
23 Eyl. Avro Bolgesi 11:00 Eyl. S&P Global PMI imalat dl 49,00 49,60
23 Eyl. Avro Bolgesi 11:00 Eyl. S&P Global PMI imalat Disi dl 49,00 49,80
23 Eyl. Turkiye 11:00 Agu. Yabanc1 Ziyaretci Sayis dl 52,8%
23 Eyl. ingiltere 11:30 Eyl. S&P Global/CIPS PMI imalat d 47,40 47,30
23 Eyl. ingiltere 11:30 Eyl. S&P Global PMI imalat Disi dl 49,00 50,90
23 Eyl. ABD 16:45 Eyl. S&P Global PMI imalat dl 51,30 51,50
23 Eyl. ABD 16:45 Eyl. S&P Global PMI imalat Disi dl 45,00 43,70

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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