Haftalik Strateji Bulteni



Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun li¢lincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay1 Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Cuma giinune tepki alimlanyla baslayan BIST100 endeksi gun icinde 3,330
seviyesini test etse de haftanin son islem guninu % 0.41 dususle, 3,281
seviyesinden kapatti. islem hacmi 52.8 milyar TL olarak gerceklesirken,
BIST100 endeksine dahil olan 44 hisse deger kazandi, 53 hisse ise deger
kaybetti. Dolar/TL kuru bu sabah saatlerinde 18.44 seviyesinden islem
gorirken, yurtdisi vadeli endekslerde ise negatif bir seyir izleniyor.

Gectigimiz hafta FED’in piyasa beklentilerine paralel olarak 75 baz puan
faiz artirmasi ve yil sonuna kadar en az 125 baz puan daha faiz
artirabilecegi beklentisi piyasalar iizerinde baski yaratti. ABD endeksleri
haftallk bazda deger kaybederken, ozellikle Nasdaq’da kayiplar vyil
basindan bu yana %30’u gecti. Ote yandan dolar endeksinin deger
kazanmaya devam ettigini goriiyoruz. 2002 yilindan bu yana en yiiksek
seviye olan 114 seviyesine yukselen dolar endeksine paralel olarak, Euro/
Dolar paritesi 0.96 seviyesine, Sterlin/Dolar paritesi de vergi
uygulamalarinin da etkisiyle 1.05 seviyesine geriledi. Ayrica tahvil
faizlerinde de vyiikselis izledik, ABD 10 yillik tahvil faizi %3.75 seviyesini
asarken, 2 yillk tahvil faizi %4.29 seviyesine vyukseldi. Tum bu
fiyatlamalar, faiz artinmi kararimin yanm sira FED’in enflasyonla
miicadeleyi, bliyime hedeflerinin bir adim 06niine koydugunu ifade
etmesiyle belirginlesti. Bu haftaya baslarken llke merkez bankalarinin
para birimlerini degerlendirmeye calisan adimlan izliyoruz. Son olarak Cin
merkez bankasi zorunlu karsiik oranlarim artinrken, Japonya’da da
gereken adimlarin atilacag ifade edildi. Bu hafta ekonomik veri akisi
yogun, bugiin ise iceride reel kesim gliven endeksi ve kapasite kullanim
oram aciklanacak. Ayrica ECB baskani Lagarde’in acgiklamalan takip
edilecek.
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ABD finansal kosullar endeksi (mavi seri) ve S&P500 son 5 yillik seyri...
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Kaynak: Bloomberg

BIST100 endeksi 12 aylik ortalama hedeften %14 uzaklkta seyrediyor.

Kaynak: Bloomberg
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BIST-100, dolar bazinda 175.0-210.0 bandinda dalgalanma bekliyoruz...

a BIST100 endeksinin gune negatif seyirle baslamasini bekliyoruz. Bir T | e et
onceki hafta gorulen sert dusus sonrasinda gecen hafta
toparlanmaya calisan endekste teknik gorunim notr. Bu asamada
3,330-3,340 ilk direnc bolgesi olarak izlenmeli ve asilmadan risk Mﬂ
artinlmamalidir. Endekste 3,250 seviyesini kisa vadeli destek ve is
zarar-kes seviyesi olarak takip ediyoruz. n;&};,a.l ’ﬁh ‘J’EIJL

Kaynak: Matriks
MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri - yil bagindan bu yana
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Kaynak: Bloomberg
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MSCI

TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu yana

performanslar (USD)
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Kaynak: Bloomberg

XU100-XBANK-XUSIN yilbasindan bu yana performanslan
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XU100 XBANK XUSIN

Kaynak: Bloomberg
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Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslan
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Kaynak: Bloomberg

Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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Dolar/TL Kuru GOP Kur Endeksi (Ters cevirilmis data serisi)

Kaynak: Bloomberg
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Tiirk bankalarn benzerlerine gore %33 iskontolu (PD/DD)
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Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %44 iskontolu (FD/FAVOK)
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Kaynak: Bloomberg
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TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2022 performansi
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Kaynak: Bloomberg

Tiirkiye’nin 5 yillik CDS priminin 2022 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

a Hisse Model Portfoy Onerilerimiz - Bankacilik endeksindeki dalgali
seyirlerin ardindan, gicli kar buyumeleri beklememize karsilik,
sektor hisselerini model portfoyumizden ¢ikarmistik. Son yasanan

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

Pivasa degeri  BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut  12Ayhk

kar realizasyonlar sonrasinda, hedef degerimizin altina gerileyen ol S fAniy mEflL mE UL siEenE BEE
Akbank’1, model portfoyimiize yeniden ekliyoruz. SISE B3.197 5,1% 18,0% 34,40 27,16 7% 1,01
O Takip listemizde yer alan sirketlerin hedef piyasa degerleri AKENK 54.636 3 7% 17,8% 13,80 11,28 2% 1,28
Uzerinden hesapladigimiz  BIST100 endeks hedefimiz 3.680 BIMAS 72.925 5,3% 17,3% 151,00 120,10 26% 0,81
seviyesinde yer almaktadir. Hedefimize gore, endekste simrl TOASO 46,750 1,4% 16,3% 118,00 92,50 8% 0,34
kasel!§ potans!yel! ongormemize kar§!l|k, model portfqumuzdg, KRDMD 10,034 1,1 16,05 17,00 12,86 1 1,54
yiikselis potansiyeli nispeten yuksek hisselere yer vermeyi tercih
ediyoruz. SAHOL 55.254 34% 14,8% 31,50 27,08 18% 1,21

a Hisse model portfdyiimiizii, Sise Cam, Akbank, BIM, Tofas,
Kardemir ve Sabanci Holding olusturmaktadir. Model portfoyin
betas1 1,13’dur.

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

a Hisse Model Portfoyiimiiz yilbasindan "b‘l.l yana endeks‘).ten %19 2a0 VKY Model Portféy BIST100
pozitif aynsti. - Hisse Model Portfoyumiz 3C22 doneminde
endeksten %16 pozitif aynisirken, yilbasindan bu yana endeksi %19 220
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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__/ Takiplistes

PD (mn TL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 58.656 11,28 3.277 TUT EUG 13,80 22%
GARAN 78.162 18,61 2.178 TUT EUG 22,50 21%
HALKB 37.417 7,53 1.224 TUT EPG 6,58 -13%
ISCTR 78.300 7,83 2.343 TUT EUG 8,40 7%
YKBNK 58.623 6,94 3.379 TUT EUG 7,00 1%
TSKB 8.148 2,9 418 TUT EPG 3,12 7%
Cimento

CIMSA 7.963 58,95 122 AL EUG 58,70 0%
AKCNS 5.652 29,52 18 TUT EPG 30,50 3%
Dayanikli Tiiketim

ARCLK 48.450 71,70 344 TUT EPG 74,25 4%
VESTL 11.996 35,76 450 AL EUG 141,75 17%
Demir-Celik

EREGL 105.490 30,14 2.254 TUT EPG 35,60 18%
KRDMD 10.034 12,86 1.594 AL EUG 17,00 32%
Gayrimenkul

TRGYO 8.570 8,57 51 TUT EPG 11,20 31%
EKGYO 15.086 3,97 2.186 AL EUG 5,00 26%
ISGYO 9.693 10,11 128 SAT EPG 5,30 -48%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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__/ Takiplistes

PD (mnTL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 25.085 69,05 437 TUT EUG 72,50 5%
THYAO 97.773 70,85 5.730 AL EPG 79,00 12%
PGSUS 26.005 254,20 515 TUT EUG 226,00 -11%
Holding

KCHOL 122.991 48,50 985 AL EUG 58,20 20%
SAHOL 55.254 27,08 1.184 AL EUG 31,90 18%
SISE 83.197 27,16 2.561 AL EUG 34,40 27%
Savunma

ASELS 68.628 30,10 2.105 AL EPG 34,30 14%
OTKAR 12.641 526,70 148 TUT EPG 423,00 -20%
Otomotiv

FROTO 120.292 342,80 705 AL EPG 407,60 19%
TOASO 46.250 92,50 601 AL EUG 118,00 28%
DOAS 23.474 106,70 83 TUT EUG 115,75 8%
Perakende

BIZIM 1.530 25,50 45 AL EUG 33,53 31%
BIMAS 72.925 120,10 575 AL EUG 151,00 26%
MGROS 18.594 102,70 190 AL EUG 87,35 -15%
Telekomiinikasyon

TCELL 47.344 21,52 912 AL EPG 28,05 30%
Enerji

AKSEN 42.039 34,28 313 TUT EPG 27,70 -19%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Onceki
26 Eyl. Turkiye 10:00 Eyl. Reel Kesim Giiven Endeksi all 102,10
26 Eyl. Turkiye 10:00 Eyl. Kapasite Kullanim il 76,7%
26 Eyl. Almanya 11:00 Eyl. IFO is Ortamm Giiven Endeksi all 86,00 88,50
26 Eyl. ABD 15:30 Agu. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi il 27,0%
26 Eyl. Avro Bolgesi 16:00 AMB Baskani Lagarde'in konusmasi
26 Eyl. ABD 17:30 Eyl. Dallas Fed imalat Aktivite End. il -8,00 -12,90
27 Eyl. ABD 15:30 Agu. Dayanikli Mal Siparisleri all -1,0% -0,1%
27 Eyl. ABD 15:30 Agu. Ulasim Hari¢c Mal Siparisleri il 0,3% 0,2%
27 Eyl. ABD 17:00 Eyl. CB Tuketici Guven Endeksi all 104,00 103,20
27 Eyl. ABD 17:00 Eyl. Richmond Fed Sanayi Endeksi il -10,00 -8,00
27 Eyl. ABD 17:00 Agu. Yeni Konut Satislari al 500 bin 511 bin
27 Eyl. ABD 17:00 Agu. Yeni Konut Satislari- Aylik% aill -2,2% -12,6%
28 Eyl. Avro Bolgesi 10:15 AMB Baskani Lagarde'in konusmasi
28 Eyl. ABD 15:30 Agu. Toptan Stoklar- Aylk % il 0,4% 0,6%
28 Eyl. ABD 17:00 Agu. Bekleyen Konut Satislari - Aylik % il -0,5% -1,0%
29 Eyl. Tlrkiye 10:00 Eyl. Ekonomik Gluiven Endeksi ) 94,30
29 Eyl. Avro Bolgesi 12:00 Eyl. Ekonomik Gliven Endeksi all 96,00 97,60
29 Eyl. Avro Bolgesi 12:00 Eyl. Reel Kesim Giiven Endeksi ) 1,20
29 Eyl. Avro Bolgesi 12:00 Eyl. Tuketici Guven Endeksi il
29 Eyl. Almanya 15:00 Eyl. TUFE- Aylk % al 0,3%
29 Eyl. Almanya 15:00 Eyl. TUFE- Yiluk % il 8,9% 7,9%
29 Eyl. ABD 15:30 Haftalk issizlik Maas1 Basvurulari all
29 Eyl. ABD 15:30 2¢C22 GSYH - Ceyreksel(Yilbklandirilrms)% all -0,6% -0,6%
29 Eyl. ABD 15:30 2¢22 Cekirdek Kisisel Tuk. Harc. - Ceyreksel% il 4,4% 4,4%
30 Eyl. Japonya 02:30 Agu. issizlik Orani all 2,5% 2,6%
30 Eyl. Cin 02:50 2¢22 Cari Denge (BoP Bazl) ) 80,2 mlr ¥
30 Eyl. Japonya 02:50 Agu. Perakende Satislar- Ayluk % il 0,2% 0,8%
30 Eyl. Japonya 02:50 Agu. Sanayi Uretimi- Aylik % all -0,2% 0,8%
30 Eyl. Japonya 02:50 Agu. Sanayi Uretimi- Yiluk % il 1,8% -2,0%
30 Eyl. Japonya 02:50 Agu. Perakende Satislar- Yiluk % il 2,7% 2,4%
30 Eyl. Cin 04:30 Eyl. CFLP PMI imalat all 49,40 49,40
30 Eyl. Cin 04:30 Eyl. CFLP PMI imalat Dis1 il 52,60 52,60
30 Eyl. Cin 04:45 Eyl. Caixin PMI imalat all 49,50
30 Eyl. Japonya 08:00 Eyl. Tuketici Guven Endeksi il 33,50 32,50
30 Eyl. ingiltere 09:00 2C22 Cari Denge aill -51,7 mlr €
30 Eyl. ingiltere 09:00 2¢C22 GSYH Ceyreksel % il -0,1% -0,1%
30 Eyl. ingiltere 09:00 2C22 GSYH Yiluk % all 2,9%
30 Eyl. Turkiye 10:00 Agu. Dis Ticaret Dengesi all -10,69 mlr $
30 Eyl. Almanya 10:55 Eyl. issizlik Oran1 % il 5,5% 5,5%
30 Eyl. Avro Bolgesi 12:00 Agu. issizlik Oram il 6,6% 6,6%
30 Eyl. Avro Bolgesi 12:00 Eyl. Tahmini Tufe-Yillk % il 9,7% 9,1%
30 Eyl. Avro Bolgesi 12:00 Eyl. TUFE- Aylk % all 0,6%
30 Eyl. ABD 15:30 Agu. Kisisel Gelirler all 0,3% 0,2%
30 Eyl. ABD 15:30 Agu. Kisisel Harcamalar all 0,2% 0,1%
30 Eyl. ABD 17:00 Eyl. Michigan Tiketici Guven Endeksi all 59,50 59,50
30 Eyl. Turkiye S&P, Turkiye icin kredi notu degerlendirme raporunu aciklayacak

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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