Haftalik Strateji Bulteni



Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun li¢lincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay1 Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Haftalik Strateji

a

Haftanin son islem giiniine alimlarla baslayan BIST100 endeksi giiniin geri
kalaninda dalgali, pozitif bir seyir izledi ve %1 artisla 3,179 seviyesinden
kapanis yapti. islem hacmi 46.9 milyar TL olarak gerceklesirken, BIST100
endeksine dahil olan 72 hisse deger kazandi, 25 hisse ise deger kaybetti.
Dolar/TL kuru bu sabah saatlerinde 18.55 seviyesinden islem gorurken,
yurtdisi vadeli endekslerde saticili bir seyir izleniyor.

Gectigimiz hafta kiiresel piyasalarda yine satis baskisi takip ettik. Haftaya
ingiltere’deki tiirbiilans ile zayif baslayan piyasalar hafta icinde de Fed
dyelerinin sahin aciklamalar ile baskilandi ve ABD endeksleri ust uste
3.ceyregi de negatif tarafta kapatti. 2009’dan bu yana en koti
performanst gosteren ABD endekslerinde 2020 Kasim ayinda goriilen
seviyelere gelindi, Nasdaq’ta yil basindan bu yana kayiplar %30’u asti. ABD
10 yillik tahvil faizi 2008’den bu yana ilk kez %4 seviyesini asarken, bu
haftaya baslarken %3.78 seviyesinden islem goriyor. Kiresel capta
dalgalanmanin en onemli sebebi olarak goriilen dolar endeksi de 114.70
seviyesinden 112.0 seviyesine kadar gerilemis durumda. Hatirlatmak
gerekirse gectigimiz hafta sterlindeki sert deger kayb1 sonrasinda, ingiltere
Merkez Bankasi(BoE) 14 Ekim’e kadar uzun vadeli tahvil alim1 yapacagim
aciklamisti. Bu karar sonrasinda hem tahvil faizleri hem de para
birimlerinde dengelenme goriildii. Ozellikle gecen hafta 1.03 seviyesine
kadar gerileyen Sterlin/Dolar paritesinin 1.11 seviyesinde islem gordigiini
hatirlatalim, Ekim ay1 icinde bu pariteyi biraz daha yakindan takip etmeyi
oneriyoruz. Bu haftaya iceride enflasyon verisi ile bashiyoruz. Haftanin
devaminda ise kiresel capta PMI verileri ve ABD’de istihdam raporlarn
takip edilecek.
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ABD finansal kosullar endeksi (mavi seri) ve S&P500 son 5 yillik seyri...
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Kaynak: Bloomberg

BIST100 endeksi 12 aylik ortalama hedeften %20 uzaklikta seyrediyor.

Kaynak: Bloomberg



Haftalik Strateji
BIST-100, dolar bazinda 175.0 referans olarak takip edilmeli...

a BIST100 endeksinin gline hafif negatif seyirle baslamasin bekliyoruz. s Y ™ L — e
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Kaynak: Matriks

MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri - yil bagindan bu yana

Kaynak: Bloomberg
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu vyana Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslan
performanslar (USD)
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XU100-XBANK-XUSIN yilbasindan bu yana performanslan Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
345 1 19,00 0,022
18,00 0,021
295 1 17,00 ’
16,00 0,020
245 1 15,00

A/"’ 0,019
14,00
195 - 186 v~

13,00 0,018
71 12,00
145 0,017
152 11,00
10,00 0,016
95 T T T T T T T T T 30cak 2Subat 4 Mart 3 Nisan 3 Mayis 2 Hazirar2 Temmuzl Agustos31 Agustos 30 Eyliil
30cak 2Subat 4 Mart 3Nisan 3 Mayis 2 Hazirar2 Temmuzi Agustos81 Agustos30 Eyliil

Dolar/TL Kuru GOP Kur Endeksi (Ters cevirilmis data serisi)

XU100

XBANK

Kaynak: Bloomberg Kaynak: Bloomberg

Vakif Yatinm y 5



Haftalik Strateji

Tiirk bankalar1 benzerlerine gore %31 iskontolu (PD/DD)
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Kaynak: Bloomberg

Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %44,8 iskontolu (FD/FAVOK)
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Kaynak: Bloomberg
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TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2022 performansi
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Kaynak: Bloomberg

Tiirkiye’nin 5 yillik CDS priminin 2022 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

a Hisse Model Portfoy Onerilerimiz - Bankacilik endeksindeki dalgali
seyirlerin ardindan, giclu kar blyumeleri beklememize karsilik, Piyasa degeri  BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut  12Ayhk
sektor hisselerini model portfoyumizden ¢ikarmistik. Son yasanan
kar realizasyonlan sonrasinda, hedef degerimizin altina gerileyen

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

(mn TL) agirhk agirhk fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta

Akbank’1, model portféyiimiize yeniden ekliyoruz. SISE 77.867 5,0% 18,0% 34,40 25,42 35% 1,04
O Takip listemizde yer alan sirketlerin hedef piyasa degerleri AKBNK 58.708 3,9% 17,8% 13,80 11,29 2% 1,27

lizerinden hesapladigimiz  BIST100 endeks hedefimiz 3.680 BIMAS 70.253 5,5% 17,3% 151,00 115,70 31% 0,81

seviyesinde yer almaktadir. Hedefimize gore, endekste simrl TOASO 45.750 1,4% 16,3% 118,00 91,50 29% 0,94

yiikselis potansiyeli ongormemize karsilik, model portfoyumizde,

yiikselis potansiyeli nispeten yuksek hisselere yer vermeyi tercih KERMD 9.324 1,1% s 17,00 11,9 426 1,4

ediyoruz. SAHOL 52.602 3,3% 14,8% 31,90 25,78 24% 1,21

a Hisse model portfoyiimizii, Sise Cam, Akbank, BiM, Tofas,
Kardemir ve Sabanci Holding olusturmaktadir. Model portfoyin
betas1 1,13’dur.

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

a Hisse Model Portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %17,9

pozitif ayristi. - Hisse Model Portfoyimiz 3C22 doneminde —— VKY Model Portfoy
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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__/ Takiplistes

PD (mn TL)  Kapanis (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 58.708 11,29 3.351 TUT EUG 13,80 22%
GARAN 81.606 19,43 2.307 TUT E0G 22,50 16%
HALKB 34.684 6,98 1.293 TUT EPG 6,58 -6%
ISCTR 75.200 7,52 2.462 TUT E0G 8,40 12%
YKBNK 59.721 7,07 3.492 TUT E0G 7,00 -1%
TSKB 6.860 2,45 482 TUT EPG 3,12 27%
Cimento

CIMSA 7.848 58,10 125 AL EUG 58,70 1%
AKCNS 5.583 29,16 19 TUT EPG 30,50 5%
Dayanikl Tiiketim

ARCLK 45.409 67,20 327 TUT EPG 74,25 10%
VESTL 13.418 40,00 578 AL EUG 41,75 4%
Demir-Celik

EREGL 101.430 28,98 2.217 TUT EPG 35,60 23%
KRDMD 9.324 11,95 1.586 AL EUG 17,00 42%
Gayrimenkul

TRGYO 8.010 8,01 51 TUT EPG 11,20 40%
EKGYO 14.706 3,87 2.286 AL E0G 5,00 29%
ISGYO 5.868 6,12 169 SAT EPG 5,30 -13%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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__/ Takiplistes

PD (mnTL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 22.869 62,95 432 TUT EUG 72,50 15%
THYAO 97.428 70,60 5.631 AL EPG 79,00 12%
PGSUS 24.368 238,20 516 TUT EUG 226,00 -5%
Holding

KCHOL 115.130 45,40 1.007 AL EUG 58,20 28%
SAHOL 52.602 25,78 1.185 AL EUG 31,90 24%
SISE 77.867 25,42 2.527 AL EUG 34,40 35%
Savunma

ASELS 66.804 29,30 2.170 AL EPG 34,30 17%
OTKAR 13.531 563,80 158 TUT EPG 423,00 -25%
Otomotiv

FROTO 114.748 327,00 700 AL EPG 407,60 25%
TOASO 45.750 91,50 649 AL EUG 118,00 29%
DOAS 21.384 97,20 80 TUT EUG 115,75 19%
Perakende

BIZIM 1.408 23,46 48 AL EUG 33,53 43%
BIMAS 70.253 115,70 596 AL EUG 151,00 31%
MGROS 18.323 101,20 205 AL EUG 87,35 -14%
Telekomiinikasyon

TCELL 43.604 19,82 943 AL EPG 28,05 42%
Enerji

AKSEN 45.227 36,88 350 TUT EPG 27,70 -25%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Veri a

andasi

Donem Onem Beklenti Onceki
3 Eki. Turkiye 10:00 Eyl. S&P Global/ISO PMI imalat il 47,40
3 Eki. Tirkiye 10:00 Eyl. TUFE- Aylk % all 3,1% 1,5%
3 Eki. Tirkiye 10:00 Eyl. TUFE- Yiluk % all 83,2% 80,2%
3 Eki. Tirkiye 10:00 Eyl. Cekirdek TUFE- Yiluk % il 68,3% 66,1%
3 Eki. Tirkiye 10:00 Eyl. UFE - Aylk % aill 2,4%
3 Eki. Turkiye 10:00 Eyl. UFE - Yiluk % all 143,8%
3 Eki. Almanya 10:55 Eyl. S&P Global/BME PMI imalat all 48,30
3 Eki. Avro Bolgesi 11:00 Eyl. S&P Global PMI imalat all 48,50
3 Eki. ingiltere 11:30 Eyl. S&P Global/CIPS PMI imalat il 48,50
3 Eki. ABD 16:45 Eyl. S&P Global PMI imalat all 51,80 51,80
3 Eki. ABD 17:00 Agu. insaat Harcamalari all -0,1% -0,4%
3 Eki. ABD 17:00 Eyl. ISM imalat PMI all 52,40 52,80
3 Eki. Cin'de borsalar hafta boyunca tatil nedeniyle kapali olacak.
4 Eki. Japonya 02:30 Eyl. Tokyo TUFE - Yiluk % | 2,8% 2,9%
4 Eki. Avro Bolgesi 12:00 Agu. UFE - Aylk % all 4,0%
4 Eki. Avro Bolgesi 12:00 Agu. UFE - Yiluk % dill 37,9%
4 Eki. Turkiye 14:30 Eyl. TUFE Bazli Reel Efektif D6viz Kuru il 52,84
4 EKkKi. ABD 17:00 Agu. Fabrika Siparisleri aill 0,2% -1,0%
4 Eki. ABD 17:00 Agu. Dayanikli Mal Siparisleri il -0,2%
4 Eki. ABD 17:00 Agu. Ulasim Haric Mal Siparisleri alll 0,2%
4 Eki. ABD 20:00 Fed - Daly konusmasi
5 Eki. Almanya 10:55 Eyl. S&P Global PMI imalat Dis1 | 45,40
5 Eki. Avro Bolgesi 11:00 Eyl. S&P Global PMI imalat Dis1 alll 48,90
5 Eki. ingiltere 11:30 Eyl. S&P Global PMI imalat Dis1 dl 49,20
5 Eki. ABD 15:15 Eyl. ADP istihdam Raporu aill 200 bin 132 bin
5 Eki. ABD 15:30 Agu. Dis Ticaret Dengesi all -68,8 mlr $ -70,7 mir $
5 Eki. ABD 17:00 Eyl. S&P Global PMI imalat Dis1 dll 56,50 56,90
6 Eki. Almanya 09:00 Agu. Fabrika Siparisleri- Aylk % aill -0,5% -1,1%
6 Eki. Almanya 09:00 Agu. Fabrika Siparisleri- (calisma giuinu dizelt.-Yiluk %) dill -13,6%
6 Eki. Avro Bolgesi 12:00 Agu. Perakende Satislar- Ayluk % all 0,3%
6 Eki. Avro Bolgesi 12:00 Agu. Perakende Satislar- Yiluk % all -0,9%
6 Eki. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurular il 193 bin
7 Eki. ABD 01:30 Fed Mester konusmasi
7 Eki. Almanya 09:00 Agu. Perakende Satislar- Aylk % dill -1,0% 1,9%
7 Eki. Almanya 09:00 Agu. Sanayi Uretimi - Ayluk %(mevs. diizelt.) all -0,5% -0,3%
7 EkKi. ABD 15:30 Eyl. Tarim Dis1 istihdam aill 250 bin 315 bin
7 Eki. ABD 15:30 Eyl. issizlik Orani il 3,7% 3,7%
7 Eki. ABD 17:00 Agu. Toptan Stoklar- Aylik % ol 1,3%
7 EkKi. ABD 17:00 Fed Williams konusmasi
7 Eki. Turkiye 17:30 Eyl. Hazine Nakit Dengesi aill 28,7 mlr TL

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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