Haftalik Strateji Bulteni



Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun li¢lincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay1 Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Cuma gunune alimlarla baslayan BIST100 endeksi giiniin geri kalaninda da
guicunu korudu ve haftanmin son islem gununu %2.1 artisla, 3,626
seviyesinden kapatti. islem hacmi 59 milyar TL olarak gerceklesirken,
BIST100 endeksine dahil olan 85 hisse deger kazandi, 14 hisse ise deger
kaybetti. Dolar/TL kuru bu sabah saatlerinde 18.57 seviyesinden islem
gorirken, yurtdisi vadeli endekslerde pozitif goriinim hakim.

Gectigimiz hafta kiiresel piyasalarda dalgali bir seyir izlendi. Haftaya yatay
baslangic yapilsa da ozellikle beklentilerin uzerinde gelen enflasyon
verileriyle haftanin en dusuk seviyesi gorildl, sonrasinda ise %5’in
uzerinde yikselis kaydedildi. Yine de ABD endeksleri haftay1 negatif
tarafta kapatti. S&P500 endeksi son 5 haftanin 4’lUinde gerilerken, gecen
hafta %1.6 deger kaybetti. Yiiksek gelen enflasyon verileriyle, FED’in
Kasim basindaki toplantisinda 75 baz puan faiz artinmina kesin goziyle
bakiliyor. Ancak genel olarak FED’in yil sonuna kadar yapacagl faiz
artinmlan fiyatlarin icine girmis gibi goriiniiyor. Buna bagl olarak, dolar
endeksi 112.9, ABD 10 willk tahvil faizi ise %3.99 seviyesinden islem
goriiyor. ingiltere’de ise fiyatlar dengelenmise benziyor, zira Eyliil ayinda
1.03’e kadar gerileyen Pound/Dolar paritesi 1.1270 seviyesinde bulunuyor.
Bu haftadan itibaren kiiresel capta sirketlerin 3.ceyrek finansallarnn ve
gelecege yonelik beklentileri fiyatlanacaktir, ekonomik verilerin etkisi ize
azalabilir. Gecen hafta ABD’de aciklanan JP Morgan ve Wells Fargo
finansallar beklentileri asarken, Morgan Stanley finansallar beklentilerin
altinda kaldi. Bu hafta ise; Bank Of America, Goldman Sachs, Netflix,
Tesla, IBM, Johnson & Johnson, United Airlines, AT&T, Verizon ve P&G gibi
sirketlerin bilancolarim1 takip edecegiz. Ayrica Avrupa’da enflasyon,
iceride ise blitce dengesi ve TCMB’nin faiz karan izlenecek. Borsa
istanbul’da da bilanco sezonu bu hafta Aselsan ve Arcelik ile basliyor.
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ABD finansal kosullar endeksi (mavi seri) ve S&P500 son 5 yillik seyri...
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Kaynak: Bloomberg

BIST100 endeksi 12 aylik ortalama hedeften %20 uzaklikta seyrediyor.
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a BIST100 endeksinin gline pozitif baslangic yapmasin bekliyoruz. Kisa
vadede 3,500 destegi korundukca iyimserligin devamini bekliyoruz. S e EEEEEE——
3,650-3,700-3,715 direnc olarak takip edilebilir. Sektorel bazda,
bankacilik, holding, havacilik, elektrik, gida ve perakende
sektorlerini tercih etmeye devam ediyoruz.

BIST-100, dolar bazinda 175.0 iizerinde 210.0 direnci takip edilmeli...
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Kaynak: Matriks

MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri - yil bagindan bu yana

Kaynak: Bloomberg
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu yana Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslan
performanslari1 (USD)
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Tiirk bankalar1 benzerlerine gore %18 iskontolu (PD/DD)
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Kaynak: Bloomberg
Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %44,9 iskontolu (FD/FAVOK)
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TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2022 performansi
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Kaynak: Bloomberg

Tiirkiye’nin 5 yillik CDS priminin 2022 performansi
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Hisse Model Portfoyumuz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz - Bankacilik endeksindeki dalgali
seyirlerin ardindan, gicli kar buyumeleri beklememize karsilik,
sektor hisselerini model portfoyumizden ¢ikarmistik. Son yasanan
kar realizasyonlan sonrasinda, hedef degerimizin altina gerileyen

Akbank’1, model portfoyiimiize yeniden ekliyoruz. SISE 89.630 4,9% 18,0% 34,40 29,26 18%
Takip listemizde yer alan sirketlerin hedef piyasa degerleri AKBNK 70.200 4,0% 17,8% 13,80 13,50 2%
uze'rmd‘en hesapladigimiz BIST100‘ 'endek‘:s hedefimiz  3.680 BIMAS 77.175 5,1% 17,3% 151,00 127,10 19%
seviyesinde yer almaktadir. Hedefimize gore, endekste simrl
yiikselis potansiyeli ongormemize karsilik, model portfoyumizde, TOASO 47.625 1,3% 16,3% 118,00 9,25 24%
yiikselis potansiyeli nispeten yuksek hisselere yer vermeyi tercih KRDMD 9.573 1,0% 16,0% 17,00 12,27 39%
ediyoruz. SAHOL 58.111 3,2% 14,8% 31,90 28,48 12%
Hisse model portfoyiimizii, Sise Cam, Akbank, BiM, Tofas,
Kardemir ve Sabanci Holding olusturmaktadir. Model portfoyin Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
betasi 1,11’dir.
——VKY Model Portfoy ——BIST100

Hisse Model Portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %14,2 240 y
pozitif ayristi. - Hisse Model Portfoyumiz yilbasindan bu yana
endeksi %14,2 yenmeyi basardi. 220
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Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

Piyasa degeri

(mn TL)

agirhk
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BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut

12Aylik
fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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__/ Takiplistes

PD (mn TL)  Kapanis (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 70.200 13,50 3.563 TUT EUG 13,80 2%
GARAN 91.980 21,90 2.431 TUT E0G 22,50 3%
HALKB 35.927 7,23 1.399 TUT EPG 6,58 -9%
ISCTR 85.400 8,54 2.638 TUT E0G 8,40 -2%
YKBNK 74.587 8,83 3.683 TUT E0G 7,00 -21%
TSKB 6.972 2,49 506 TUT EPG 3,12 25%
Cimento

CIMSA 8.801 65,15 133 AL EUG 58,70 -10%
AKCNS 5.958 31,12 20 TUT EPG 30,50 -2%
Dayanikl Tiiketim

ARCLK 48.619 71,95 340 TUT EPG 74,25 3%
VESTL 13.680 40,78 696 AL EUG 41,75 2%
Demir-Celik

EREGL 102.900 29,40 2.272 TUT EPG 35,60 21%
KRDMD 9.573 12,27 1.625 AL EUG 17,00 39%
Gayrimenkul

TRGYO 9.390 9,39 52 TUT EPG 11,20 19%
EKGYO 16.036 4,22 2.455 AL E0G 5,00 18%
ISGYO 5.542 5,78 190 SAT EPG 5,30 -8%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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__/ Takiplistes

PD (mnTL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 26.665 73,40 472 TUT EUG 72,50 -1%
THYAO 124.200 90,00 5.996 AL EPG 79,00 -12%
PGSUS 29.544 288,80 593 TUT EUG 226,00 -22%
Holding

KCHOL 130.345 51,40 1.101 AL EUG 58,20 13%
SAHOL 58.111 28,48 1.283 AL EUG 31,90 12%
SISE 89.630 29,26 2.652 AL EUG 34,40 18%
Savunma

ASELS 70.999 31,14 2.408 AL EPG 34,30 10%
OTKAR 13.202 550,10 165 TUT EPG 423,00 -23%
Otomotiv

FROTO 121.239 345,50 736 AL EPG 407,60 18%
TOASO 47.625 95,25 729 AL EUG 118,00 24%
DOAS 22.660 103,00 81 TUT EUG 115,75 12%
Perakende

BIZIM 1.578 26,30 52 AL EUG 33,53 27%
BIMAS 77.175 127,10 663 AL EUG 151,00 19%
MGROS 19.626 108,40 226 AL EUG 87,35 -19%
Telekomiinikasyon

TCELL 51.568 23,44 1.064 AL EPG 28,05 20%
Enerji

AKSEN 52.119 42,50 437 TUT EPG 27,70 -35%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Onem

Beklenti

17 Eki. Japonya 07:30 Agu. Sanayi Uretimi- Aylik % dl 2,7%
17 Eki. Japonya 07:30 Agu. Kapasite Kullanim Oran1 -Aylk % dl 2,4%
17 Eki. Turkiye 11:00 Eyl. Bitce Dengesi dll 3,6 mlr TL
17 Eki. ABD 15:30 Eki. New York FED Sanayi Endeksi dl -1,00 -1,50
18 Eki. Cin 05:00 Eyl. Sanayi Uretimi- Yilk % dl 4,8% 4,2%
18 Eki. Cin 05:00 3¢22 GSYH Yiluk % dl 3,5% 0,4%
18 Eki. Cin 05:00 Eyl. Perakende Satislar- Yillik % dl 3,2% 5,4%
18 Eki. Almanya 12:00 Eki. Zew Beklenti Endeksi 4l -66,50 -61,90
18 Eki. Turkiye 14:30 Agu. Konut Fiyat Endeksi, Aylik % ol 8,0%
18 Eki. ABD 16:15 Eyl. Sanayi Uretimi- Aylik % dl -0,1% -0,2%
18 Eki. ABD 16:15 Eyl. Kapasite Kullanim dl 79,9% 80,0%
19 Eki. ingiltere 09:00 Eyl. TUFE- Aylik % dl 0,3% 0,5%
19 Eki. ingiltere 09:00 Eyl. TUFE- Yiluk % dl 9,9% 9,9%
19 Eki. Avro Bolgesi 12:00 Eyl. TUFE- Yiluk % dl 10,0% 9,1%
19 Eki. Avro Bolgesi 12:00 Eyl. TUFE- Aylik % dl 1,2%
19 Eki. ABD 15:30 Eyl. insaat izinleri 4l 1.550 bin 1.517 bin
19 Eki. ABD 15:30 Eyl. Konut Baslangiclar 4l 1.488 bin 1.575 bin
19 Eki. ABD 21:00 Fed'in Bej Kitap Raporu

19 Eki. Turkiye 3¢22 Aselsan 3C22 donemi finansal sonucglarini aciklayacak.

20 Eki. Japonya 02:50 Eyl. Dis Ticaret Dengesi dl -2.145 mlr ¥ -2.817 mlr ¥
20 Eki. Almanya 09:00 Eyl. UFE - Aylik % dill 7,9%
20 Eki. Almanya 09:00 Eyl. UFE - Yiluk % dll 45,8%
20 Eki. Turkiye 14:00 Eki. TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantisi dl 11,0% 12,0%
20 Eki. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maas1 Basvurulari dl 228 bin
20 Eki. ABD 15:30 Eki. Philadelphia Fed imalat Endeksi dl -4,50 -9,90
20 Eki. ABD 17:00 Eyl. 2. El Konut Satislan dl 4,70 mn 4,80 mn
20 Eki. ABD 17:00 Eyl. CB Oncii Gostergeler Endeksi % 4l -0,3% -0,3%
21 Eki. Japonya 02:30 Eyl. TUFE - Yiluk % dl 2,9% 3,0%
21 Eki. Turkiye 10:00 Eki. Tiketici Guven Endeksi dll 72,40
21 Eki. Avro Bolgesi 17:00 Eki. Tiketici Given Endeksi dl -31,10 -28,80
21 Eki. Turkiye 3¢22 Arcelik 3C22 donemi finansal sonuglarini aciklayacak.

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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