Haftalik Strateji Bulteni



Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun li¢lincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay1 Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Cuma gunune yatay seyirle baslayan BIST100 endeksi giin icinde gic
kazand1 ve haftanin son islem guniinu %0.87 artisla 3,933 seviyesinden
kapatti. Islem hacmi 71 milyar TL olarak gerceklesirken, BIST100
endeksine dahil olan 66 hisse deger kazandi, 33 hisse ise deger kaybetti.
Dolar/TL kuru bu sabah saatlerinde 18.59 seviyesinden islem gorurken,
yurtdisi vadeli endekslerde pozitif bir seyir izleniyor.

Kiiresel hisse endeksleri de yiikselen tahvil faizlerine ragmen gectigimiz
haftay1 pozitif tarafta kapatti. ABD 10 yillik tahvil faizi, hafta icinde FED
dyelerinin sahin aciklamalarda bulunmasiyla, son 14 yiin en yiksek
seviyesine yukselirken, ABD hisse endeksleri son 4 ayin en giicli haftalik
yiikselisini kaydetti. S&P500 endeksi haftalik bazda %4.7 deger kazanirken,
Dow Jones %4.9, Nasdaq ise %5.2 yikseldi. Bir siiredir bahsettigimiz gibi
bilanco donemi fiyatlamalar Uzerinde daha etkili olmaya basladi,
beklentilerin lizerinde gerceklesen finansallar, sirketlerin gelecege yonelik
beklentileri ve hisse geri alimlan iyimserligi destekledi. Ote yandan
gectigimiz haftaya yine yogun haber akisiyla baslayan ingiltere ve Avrupa
piyasalarninda da pozitif seyir izlendi, endeksler haftalik bazda %1 deger
kazand1. ingiltere’de Basbakan Truss gorevi birakirken, yerine gelecek isim
28 Ekim’e kadar secilecek. iceride ise BDDK kredilerle ilgili uygulamalar
giincelledi. Buna gore; kredi kullanabilecek sirketler icin daha once 15
milyon TL olan yabanci para pozisyonu sinirt 10 milyon TL'ye indirilirken,
daha once nakit pozisyonu aktif toplami ya da 1 yillik net satis hasilatindan
buylk olam %10'unu gecen sirketlere uygulanan kredi sinirlamasi ise %5
olarak giincellendi. Daha onceki kararda hisse fiyatlann baskilanmisti ancak
bu kez piyasa etkisinin sinirli olmasim bekliyoruz. Bu hafta veri akisi
yogun, bugiin kiiresel capta PMI verileri ile baslayan veri takviminde, ABD
buylme, kisisel harcamalar, tiketici giiven endeksi gibi verileri takip
edecegiz. Ote yandan Avrupa Merkez Bankasi(ECB) faiz karan yakindan
izlenecek. iceride ise enflasyon raporu ve yogunlasan sirket finansallar
takip edilecek.
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ABD finansal kosullar endeksi (mavi seri) ve S&P500 son 5 yillik seyri...
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Kaynak: Bloomberg

BIST100 endeksi 12 aylik ortalama hedeften %6 uzaklkta seyrediyor.

Kaynak: Bloomberg
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a BIST100 endeksinin gune pozitif baslangic yapmasim bekliyoruz.
Endekste genel gorinum hala guclu, bu asamada 3,900-3,850 ve
3,700 destek seviyeleri iken 4,000-4,200 bandi hedef direnc bolgesi
olarak korunuyor. Sektorel bazda, holding, havacilik, elektrik, gida
ve perakende sektorlerini tercih etmeye devam ediyoruz. Bu bilanco
donemiyle beraber GYO ve sigorta sektorlerini de olusabilecek
firsatlar icin yakindan izliyoruz.
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BIST-100, dolar bazinda 210.0 iizerinde 225.0 direnci takip edilmeli...
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Kaynak: Matriks
MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri - yil bagindan bu yana

Kaynak: Bloomberg



Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu yana Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslan
performanslar (USD)
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Tiirk bankalar benzerlerine gore %11 iskontolu (PD/DD)
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Kaynak: Bloomberg
Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %43,1 iskontolu (FD/FAVOK)
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Kaynak: Bloomberg
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TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2022 performansi

0%

-5%

-10%

-15%

20% 13,09% -13,48% -13,56% -13,98% .14,85%

-25% -19,39%

45% -41,36%
-50%

55%

60%

-30% .
355 -27,98%

-40%

-65% , , ' . -61,23%
s & & & & & F
0*0 \“f’ & L N2 3 ‘(é \l~\> Q§°
U N A N S
s o 3 O &
(4 G & Q Qo (:é
@’b

Kaynak: Bloomberg

Tiirkiye’nin 5 yillik CDS priminin 2022 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

a Hisse Model Portfoy Onerilerimiz - Bankacilik endeksindeki dalgali
seyirlerin ardindan, gicli kar buyumeleri beklememize karsilik, Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy Mevcut
sektor hisselerini model portfoyumizden ¢ikarmistik. Son yasanan

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

kar realizasyonlan sonrasinda, hedef degerimizin altina gerileyen o 1) astrhk asithk fiyat (TL)
Akbank’1, model portfoyiimiize yeniden ekliyoruz. SISE 98.023 4,9% 18,0% 32,00 1,06
O Takip listemizde yer alan sirketlerin hedef piyasa degerleri AKBNK 80.860 4,4% 17,8% 15,55 1,26
lizerinden hesapladigimiz  BIST100 endeks hedefimiz 3.680 BIMAS 86.222 5,3% 17,3% 142,00 0,86
seviyesinde yer almaktadir. Hedefimize gore, endekste sinirh TOASO 48.625 1.2% 16.3% 97.25 0.89

yukselis potansiyeli ongormemize karsilik, model portfoyimuzde,
yukselis potansiyeli nispeten yiksek hisselere yer vermeyi tercih KRDMD 9.612 0,9% 16,0% 12,32 1,38
ediyoruz. SAHOL 68.517 3,4% 14,8% 33,58 1,23

a Hisse model portfdyiimiizii, Sise Cam, Akbank, BIM, Tofas,
Kardemir ve Sabanci Holding olusturmaktadir. Model portfoyiin " ="y aractirma ve strateji
betasi 1,11’dir.

a Hisse Model Portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %15,6

pozitif ayristi. - Hisse Model Portfoyumiz yilbasindan bu yana 260 ——VKY Model Portfdy —— BIST 100
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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__/ Takiplistes

PD (mn TL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 80.860 15,55 3.768 TUT EUG 13,80 -11%
GARAN 104.832 24,96 2.545 TUT EUG 22,50 -10%
HALKB 43.430 8,74 1.569 TUT EPG 6,58 -25%
ISCTR 98.300 9,83 2.833 TUT EUG 8,40 -15%
YKBNK 80.078 9,48 3.934 TUT EUG 7,00 -26%
TSKB 8.120 2,90 564 TUT EPG 3,12 8%
Cimento

CIMSA 9.186 68,00 138 AL EUG 58,70 -14%
AKCNS 6.758 35,30 22 TUT EPG 30,50 -14%
Dayanikli Tiiketim

ARCLK 49.497 73,25 346 TUT EPG 74,25 1%
VESTL 14.492 43,20 741 AL EUG 141,75 -3%
Demir-Celik

EREGL 103.390 29,54 2.325 TUT EPG 35,60 21%
KRDMD 9.612 12,32 1.691 AL EUG 17,00 38%
Gayrimenkul

TRGYO 11.370 11,37 57 TUT EPG 11,20 -1%
EKGYO 17.632 4,64 2.619 AL EUG 5,00 8%
ISGYO 6.989 7,29 232 SAT EPG 5,30 -27%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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__/ Takiplistes

PD (mn TL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 29.589 81,45 500 TUT EUG 72,50 -11%
THYAO 135.171 97,95 6.158 AL EPG 79,00 -19%
PGSUS 33.605 328,50 643 TUT EUG 226,00 -31%
Holding

KCHOL 144.166 56,85 1.172 AL EUG 58,20 2%
SAHOL 68.517 33,58 1.377 AL EUG 31,90 -5%
SISE 98.023 32,00 2.748 AL EUG 34,40 8%
Savunma

ASELS 72.595 31,84 2.587 TUT EPG 37,59 18%
OTKAR 13.020 542,50 167 TUT EPG 423,00 -22%
Otomotiv

FROTO 127.135 362,30 782 AL EPG 407,60 13%
TOASO 48.625 97,25 760 AL EUG 118,00 21%
DOAS 23.914 108,70 81 TUT EUG 115,75 6%
Perakende

BIZIM 1.680 28,00 54 AL EUG 33,53 20%
BIMAS 86.222 142,00 709 AL EUG 151,00 6%
MGROS 22.342 123,40 247 AL EUG 87,35 -29%
Telekomiinikasyon

TCELL 55.484 25,22 1.151 AL EPG 28,05 1%
Enerji

AKSEN 52.095 42,48 461 TUT EPG 27,70 -35%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strate Veri ajandasi

Beklenti
24 Eki. Almanya 10:30 Eki. S&P Global/BME PMI imalat ol 47,1 47,8
24 Eki. Almanya 10:30 Eki. S&P Global PMI imalat Dis1 dll 45,1 45,0
24 Eki. Avro Bolgesi 11:00 Eki. S&P Global PMI imalat dl 48,0 48,4
24 Eki. Avro Bolgesi 11:00 Eki. S&P Global PMI imalat Dis1 dll 48,5 48,8
24 Eki. ingiltere 11:30 Eki. S&P Global/CIPS PMI imalat dl 48,4
24 Eki. ingiltere 11:30 Eki. S&P Global PMI imalat Dis1 dl 50,0
24 Eki. ABD 15:30 Eyl. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi dl 0,3
24 Eki. ABD 16:45 Eki. S&P Global PMI imalat dl 51,0 52,0
24 Eki. ABD 16:45 Eki. S&P Global PMI imalat Dis1 dl 49,4 49,3
25 Eki. Turkiye 10:00 Eki. Reel Kesim Gliven Endeksi dll 99,9
25 Eki. Turkiye 10:00 Eki. Kapasite Kullanim dl 77,4%
25 Eki. Almanya 11:00 Eki. IFO is Ortarm Giiven Endeksi dll 83,8 84,3
25 Eki. ABD 17:00 Eki. CB Tiiketici Guven Endeksi dl 105,5 108,0
25 Eki. ABD 17:00 Eki. Richmond Fed Sanayi Endeksi dll -5,0 -8,0
26 Eki. ABD 15:30 Eyl. Toptan Stoklar- Aylik % dll 1,1% 1,3%
26 Eki. ABD 17:00 Eyl. Yeni Konut Satislar dl 580 bin 685 bin
26 Eki. ABD 17:00 Eyl. Yeni Konut Satislari- Ayluk% dll -15,3% 28,8%
26 Eki. Turkiye 3C22  Akbank, Erdemir, Tofas ve Tav Havalimanlar1 3C22 dénemi finansal sonuglarini agiklayacak.
27 Eki. Cin 04:30 Eyl. Sanayi Karlari -Yillk % dll -2,1%
27 Eki. Tirkiye 10:00 Eyl. Dis Ticaret Dengesi dll 11,19 mur $
27 Eki. Tirkiye 10:00 Eki. Ekonomik Gliven Endeksi il 94,3
27 Eki. Turkiye 10:30 TCMB Enflasyon Raporu
27 Eki. Turkiye 11:00 Eyl. Yabanc1 Ziyaretgi Sayisi dl 58,3%
27 Eki. Turkiye 14:00 Eki. TCMB Toplanti Tutanaklar:
27 Eki. Avro Bolgesi 15:15 Eki. Avrupa Merkez Bankas1 (AMB) Faiz Karar1 Toplantisi ol 2,0% 1,3%
27 Eki. ABD 15:30 3¢22 GSYH - Ceyreksel(Yiluklandirilmis)% dll 2,2% -0,6%
27 Eki. ABD 15:30 3¢22 Cekirdek Kisisel Tiik. Harc. - Ceyreksel% dll 4,5% 4,7%
27 Eki. ABD 15:30 Eyl. Dayanikli Mal Siparisleri dl -0,2% -0,2%
27 Eki. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurular dl 214 bin
27 Eki. Avro Bolgesi 15:45 AMB Baskani Lagarde'in Basin Toplantisi
27 Eki. ABD 17:15 Fed Baskani1 Powell''n konusmasi
27 Eki. Turkiye 3¢22 Garanti Bankas1 3C22 donemi finansal sonuglarini agiklayacak.
28 Eki. Japonya 02:30 Eki. Tokyo TUFE - Yiluk % dll 3,3% 2,8%
28 Eki. Japonya 02:30 Eyl. Issizlik Oram dl 2,5% 2,5%
28 Eki. Japonya 06:00 Eki. BOJ Para Politikas1 Toplantisi dl -0,1% -0,1%
28 Eki. Almanya 11:00 3C22 GSYH Ceyreksel (mevs. dizelt. %) dl -0,1% 0,1%
28 Eki. Almanya 11:00 3¢22 GSYH Yilbk % dll 0,8% 1,8%
28 Eki. Avro Bdlgesi 12:00 Eki. Tiketici Gliven Endeksi dl
28 Eki. Almanya 15:00 Eki. TUFE- Aylk % dl 0,6% 1,9%
28 Eki. Almanya 15:00 Eki. TUFE- Yiluk % dll 10,1% 10,0%
28 Eki. ABD 15:30 Eyl. Kisisel Gelirler dll 0,3% 0,3%
28 Eki. ABD 15:30 Eyl. Kisisel Harcamalar dll 0,3% 0,4%
28 Eki. ABD 17:00 Eyl. Bekleyen Konut Satislari - Aylik % dll -5,3% -2,0%
28 Eki. ABD 17:00 Eki. Michigan Tuketici Gliven Endeksi dl 59,6 59,8
28 Eki. Turkiye Borsa istanbul tatil nedeniyle yarim giin isleme acik olacak.

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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