Haftalik Strateji Bulteni



Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun li¢lincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay1 Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Cuma gunune satislarla baslayan BIST100 endeksi yarim gin islem
gormesine ragmen %1.41 deger kaybetti ve haftayr 3,878 seviyesinden
kapatti. Islem hacmi 27 milyar TL olarak gerceklesirken, BIST100
endeksine dahil olan 24 hisse deger kazandi, 74 hisse ise deger kaybetti.
Dolar/TL kuru bu sabah saatlerinde 18.61 seviyesinden islem gorurken,
yurtdisi vadeli endekslerde ise hafif negatif bir seyir izleniyor.

Kiiresel piyasalar gectigimiz haftayr pozitif tarafta kapatirken, Avrupa
endeksleri %3’lin lizerinde deger kazandi, ABD endeksleri ise zayif gelen
teknoloji sirketlerinin finansallarina ragmen Ekim ayim giiclii yiikselisle
kapatmaya hazirlamyor. Agustos ve Eyliil aylarinda sert asagr gelen
endeksler Ekim ayinda ortalama %10 civarinda deger kazandi, Dow Jones
endeksi pozitif ayristi. Ozellikle Microsoft, Amazon, Alphabet finansallar
piyasa katiimcilarim tatmin etmezken Meta hem kotu bilanco hem de
gelecege dair kotiimser beklentiler sebebiyle sert deger kaybetti. Ote
yandan sanayi ve enerji sirketlerinin iyi performans kaydettigini
hatirlatalim. Endekslerdeki deger kazancim, zayif bilancolara ragmen
tahvil faizlerindeki gerilemeye ve FED’e yonelik beklentilere baglamak
mumkin. Zira, ozellikle Kanada Merkez Bankasi’nin piyasa beklentisinin
altinda faiz artinmi yapmasi, basta FED olmak iizere diger merkez
bankalarimin da sikilasma dongisiinii daha erken sonlandirabilecegi
beklentisini yaratti. Gectigimiz hafta, tiim diinyada aciklanan onci
buyume verileri yavaslamaya isaret ederken, ozellikle zayif PMI verileri
merkez bankalarimin adimlarim kisitlayabilir. Bu hafta ingiltere Merkez
Bankas1 faiz karan, Euro bolgesi buyiume verisi, PMI verileri ve Avrupa
Merkez Bankas1 baskanm Lagarde’in konusmalan takip edilecek. ABD’de ise
PMI ve istihdam verilerinin yan sira FED faiz karar yakindan izlenecek,
piyasa beklentisi 75 baz puan artinm seklinde iken diger toplantilara dair
beklentiler kritik olacak. iceride ise BDDK verileri ve Ekim ay1 enflasyon
verisi one ¢ikiyor.
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ABD finansal kosullar endeksi (mavi seri) ve S&P500 son 5 yillik seyri...
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Kaynak: Bloomberg

BIST100 endeksi 12 aylik ortalama hedeften %13 uzaklikta seyrediyor.

Kaynak: Bloomberg
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a BIST100 endeksinin giine pozitif bir seyirle baslamasini bekliyoruz.
Endekste genel gortinim hala guclu olsa da 3,900 altinda 3,700 riski
dogdu. Bu asamada 3,850- 3,800 ara destek seviyeleri iken 3,700
ana destek ve orta vadeli pozisyonlar icin zarar-kes seviyesidir.
Sektorel bazda, holding, havacilik, elektrik, gida ve perakende
sektorlerini tercih etmeye devam ediyoruz. Bu bilanco donemiyle
beraber GYO ve sigorta sektorlerini de olusabilecek firsatlar icin
yakindan izliyoruz.
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BIST-100, dolar bazinda 203 destek 225.0 direng olarak takip edilmeli...
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Kaynak: Matriks

MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri - yil bagindan bu yana

Kaynak: Bloomberg
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MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu yana
performanslar (USD)
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Kaynak: Bloomberg

XU100-XBANK-XUSIN yilbasindan bu yana performanslan
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Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslan
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Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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Tiirk bankalar1 benzerlerine gore %32 iskontolu (PD/DD) TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2022 performansi
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Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %41,4 iskontolu (FD/FAVOK) Tiirkiye’nin 5 y1lik CDS priminin 2022 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz
Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy Mevcut

a Hisse Model Portfoy Onerilerimiz - Bankacilik endeksindeki dalgali
seyirlerin ardindan, gicli kar buyumeleri beklememize karsilik,

sektor hisselerini model portfoylimuizden ¢ikarmistik. Son yasanan (mn TL) agirlik agirlik fiyat (TL)

kar realizasyonlan sonrasinda, hedef degerimizin altina gerileyen o

Akbank’1, model portfoyiimiize yeniden ekliyoruz. SISE 99.677 5,1% 18,0% 32,54 1,06
L , , . . . . AKBNK 76.336 4,2% 17,8% 14,68 1,27

U  Takip listemizde yer alan sirketlerin hedef piyasa degerleri

tizerinden hesapladigimiz  BIST100 endeks hedefimiz 3.680 BIMAS 80.636 5,1% 17,3% 132,80 0,87

seviyesinde yer almaktadir. Hedefimize gore, endekste sinirh TOASO 49.375 1,2% 16,3% 98,75 0,88

yiikselis potansiyeli ongormemize karsilik, model portfoyumizde, KRDMD 9.425 0,9% 16,0% 12,08 1,38

yiikselis potansiyeli nispeten yuksek hisselere yer vermeyi tercih SAHOL 64.681 3,3% 14,8% 31,70 1.24

ediyoruz.

a Hisse model portfoyiimizii, Sise Cam, Akbank, BiM, Tofas,
Kardemir ve Sabanci Holding olusturmaktadir. Model portfoyin . . vy arastirma ve strateji
betasi 1,11’dir.

a Hisse Model Portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %13,8 260 ———VKY Model Portfdy ==—BIST100

pozitif ayristi. - Hisse Model Portfoyumiz yilbasindan bu yana
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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__/ Takiplistes

PD (mn TL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 76.336 14,68 3.934 TUT EUG 19,80 35%
GARAN 98.364 23,42 2.601 TUT EUG 30,00 28%
HALKB 40.995 8,25 1.639 TUT EPG 6,58 -20%
ISCTR 90.500 9,05 2.937 TUT EUG 8,40 -7%
YKBNK 75.010 8,88 4.018 TUT EUG 7,00 -21%
TSKB 8.456 3,02 603 TUT EPG 3,12 3%
Cimento

CIMSA 10.577 78,30 143 AL EUG 58,70 -25%
AKCNS 7.658 40,00 26 TUT EPG 37,35 -7%
Dayanikli Tiiketim

ARCLK 49.767 73,65 351 TUT EPG 74,25 1%
VESTL 15.317 45,66 800 AL EUG 141,75 -9%
Demir-Celik

EREGL 103.740 29,64 2.420 TUT EPG 36,90 24%
KRDMD 9.425 12,08 1.758 AL EUG 16,50 37%
Gayrimenkul

TRGYO 11.550 11,55 59 TUT EPG 11,20 -3%
EKGYO 16.796 4,42 2.644 AL EUG 5,00 13%
ISGYO 7.680 8,01 291 SAT EPG 6,10 -24%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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__/ Takiplistes

PD (mnTL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 28.518 78,50 519 TUT E0G 93,60 19%
THYAO 133.791 96,95 6.315 AL EPG 79,00 -19%
PGSUS 32.409 316,80 668 TUT EUG 226,00 -29%
Holding

KCHOL 138.206 54,50 1.210 AL EUG 58,20 7%
SAHOL 64.681 31,70 1.413 AL EUG 31,90 1%
SISE 99.677 32,54 2.848 AL EUG 34,40 6%
Savunma

ASELS 72.504 31,80 2.703 TUT EPG 37,59 18%
OTKAR 12.487 520,30 162 TUT EPG 423,00 -19%
Otomotiv

FROTO 125.240 356,90 800 AL EPG 407,60 14%
TOASO 49.375 98,75 804 AL EUG 143,60 45%
DOAS 26.180 119,00 83 TUT EUG 115,75 -3%
Perakende

BIZIM 1.608 26,80 53 AL EUG 33,53 25%
BIMAS 80.636 132,80 734 AL EUG 151,00 14%
MGROS 21.545 119,00 263 AL EUG 87,35 -27%
Telekomiinikasyon

TCELL 53.328 24,24 1.226 AL EPG 28,05 16%
Enerji

AKSEN 49.544 40,40 477 TUT EPG 27,70 -31%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Veri ajandasi

Beklenti
31 Eki. Japonya 02:50 Eyl. Sanayi Uretimi- Aylk % all -0,8% 3,4%
31 Eki. Cin 04:30 Eki. CFLP PMI imalat dll 49,9 50,1
31 Eki. Cin 04:30 Eki. CFLP PMI imalat Dis1 ol 50,1 50,6
31 Eki. Avro Bolgesi 13:00 Eki. Tahmini TUFE - Yiluk % dll 9,4% 10,0%
31 Eki. Avro Bolgesi 13:00 3C22 GSYH Ceyreksel (mevs. dizelt. %) dll -0,2% 0,8%
31 Eki. Avro Bolgesi 13:00 3¢22 GSYH Yiluk (mevs. diizelt. %) dl 1,8% 4,1%
31 Eki. Turkiye 14:00 Eyl. BDDK: Bankacilik Sektori Net Kar/Zarar Durumu aill
31 Eki. ABD 17:30 Eki. Dallas Fed imalat Aktivite End. il -16,8 -17,2
31 Eki. Turkiye 3¢22 BIST sirketlerinin 3C22 konsolide olmayan finansal sonuclari igin son génderim tarihi
1 Kas. Cin 04:45 Eki. Caixin PMI imalat dll 48,8 48,1
1 Kas. Turkiye 10:00 Eki. S&P Global/ISO PMI imalat all 46,9
1 Kas. Turkiye 12:00 Eki. istanbul Perakende Fiyatlar- Aylk % aill 6,1%
1 Kas. ingiltere 12:30 Eki. S&P Global/CIPS PMI imalat dll 45,8
1 Kas. ABD 16:45 Eki. S&P Global PMI imalat dl 49,9 49,9
1 Kas. ABD 17:00 Eyl. insaat Harcamalar dll -0,5% -0,7%
1 Kas. ABD 17:00 Eki. ISM imalat PMI alll 50,0 50,9
2 Kas. Japonya 02:50 Eyl. BOJ Toplanti Tutanaklar (21-22 Eylul)
2 Kas. Almanya 11:55 Eki. issizlik Oran1 % il 5,6% 5,5%
2 Kas. Almanya 11:55 Eki. S&P Global/BME PMI imalat all 45,7 45,7
2 Kas. Avro Bolgesi 12:00 Eki. S&P Global PMI imalat all 46,6 46,6
2 Kas. ABD 15:15 Eki. ADP istihdam Raporu alll 200 bin 208 bin
2 Kas. ABD 21:00 Fed Faiz Karar1 Toplantis1 all 3,75- 4,00 % 3,00 - 3,25%
2 Kas. ABD 21:30 Fed Baskani1 Powellin Basin Toplantisi
3 Kas. Cin 04:45 Eki. Caixin PMI imalat Dis1 ol 49,2 49,3
3 Kas. Turkiye 10:00 Eki. TUFE- Aylk % all 3,6% 3,1%
3 Kas. Turkiye 10:00 Eki. TUFE- Yiluk % all 85,7% 83,5%
3 Kas. Tirkiye 10:00 Eki. Yurt Ici UFE - Aylik % d 4,8%
3 Kas. Tirkiye 10:00 Eki. Yurt ici UFE - Yiluk % dl 151,5%
3 Kas. Avro Bolgesi 10:50 AMB Baskan1 Lagarde'in konusmasi
3 Kas. ingiltere 12:30 Eki. S&P Global PMI imalat Dis1 dl 47,50
3 Kas Avro Bolgesi 13:00 Eyl. issizlik Oram il 6,6% 6,6%
3 Kas. ingiltere 15:00 ingiltere Merkez Bankas1(BOE) Faiz Karar1 Toplantisi dll 3,00% 2,25%
3 Kas. ABD 15:30 Eyl. Dis Ticaret Dengesi dll -70,2 mlr $ -67,4 mlr $
3 Kas. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurulan dll 217 bin
3 Kas. ABD 16:45 Eki. S&P Global PMI imalat Dis1 dl 46,60 46,60
3 Kas. ABD 17:00 Eyl. Fabrika Siparisleri all 0,4% 0,0%
3 Kas. ABD 17:00 Eyl. Dayaniklh Mal Siparigleri dl 0,4%
3 Kas. ABD 17:00 Eki. ISM imalat Dis1 PMI dl 56,0 56,7
3 Kas. Japonya Japonya'da piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.
4 Kas. Almanya 10:00 Eyl. Fabrika Siparisleri- Aylk % all -1,0% -2,4%
4 Kas. Almanya 11:55 Eki. S&P Global PMI imalat Dis1 dll 44,9 44,9
4 Kas. Avro Bolgesi 12:00 Eki. S&P Global PMI imalat Dis1 il 48,2 48,2
4 Kas. Avro Bolgesi 12:30 AMB Baskani Lagarde'in konusmasi
4 Kas. Avro Bolgesi 13:00 Eyl. UFE - Aylk % aill 5,0%
4 Kas. Avro Bolgesi 13:00 Eyl. UFE - Yiluk % all 43,3%
4 Kas. Turkiye 14:30 Eki. TUFE Bazli Reel Efektif D6viz Kuru ol 54,5
4 Kas. ABD 15:30 Eki. Tarim Dis1 istihdam dll 200 bin 263 bin
4 Kas. ABD 15:30 Eki. issizlik Oranm1 dl 3,6% 3,5%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

< Vakaf Yatinm




Selahattin AYDIN Direktor
SELAHATTIN.AYDIN@vakifyatirim.com.tr

Tugba SAYGIN AKCA Midir
TUGBA.AKCA®@vakifyatirim.com.tr

Hande irem YILDIZ Analist
HANDE.YILDIZ@vakifyatirim.com.tr

Dilara CAYAN Analist
DILARA.CAYAN@vakifyatirim.com.tr

Sule OZKAN Analist
SULE.OZKAN@vakifyatirim.com.tr

Yatirim Danismanhgi ve Bireysel Portfoy Yonetimi

Altan AYDIN Direktor
ALTAN.AYDIN@vakifyatirim.com.tr

Eren KURU Analist
EREN.KURU@vakifyatirim.com.tr

Umut Deniz PAK Analist
UMUTDENIZ.PAK@vakifyatirim.com.tr

"2 Vakif Yatinm


mailto:SELAHATTIN.AYDIN@vakifyatirim.com.tr
mailto:TUGBA.SAYGIN@vakifyatirim.com.tr
mailto:HANDE.YILDIZ@vakifyatirim.com.tr
mailto:DILARA.CAYAN@vakifyatirim.com.tr
mailto:ALTAN.AYDIN@vakifyatirim.com.tr
mailto:ALTAN.AYDIN@vakifyatirim.com.tr
mailto:UMUTDENIZ.PAK@vakifyatirim.com.tr

