Haftalik Strateji Bulteni



Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun li¢lincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay1 Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Cuma gunune alimlarla baslayan BIST100 endeksi giiniin geri kalaninda da
glicunu korudu ve haftamin son islem ginunu %2.7 artisla 4,217
seviyesinden kapatti. islem hacmi 93 milyar TL olarak gerceklesirken,
BIST100 endeksine dahil olan 74 hisse deger kazandi, 25 hisse ise deger
kaybetti. Dolar/TL kuru bu sabah saatlerinde 18.59 seviyesinden islem
gorirken, yurtdisi vadeli endekslerde ise yatay bir seyir izleniyor.

Kuresel piyasalarda haftanin son islem giiniinde pozitif kapanis goriilse de
ozellikle ABD’de haftalik bazda deger kaybi yasandi. ABD’de Cuma giinii
aciklanan ve zayiflayan istihdam verileri endeksleri yukan iterken, FED’in
faizleri daha yavas fakat daha yiiksek bir seviyeye kadar artiracag
beklentisi ozellikle yuksek blyume sirketleri lzerinde baski yaratmaya
devam ediyor. Bu asamada Dow Jones endeksi ile Nasdaq arasinda yil
boyunca olusan ayrismanin bir stire daha Dow Jones lehine siirmesi
beklenebilir. Bu haftaki satisla beraber, Nasdaq’da yil basindan bu yana %
33, S&P500 endeksinde %21, Dow Jones endeksinde ise %11 seviyesine
ulasti.
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ABD finansal kosullar endeksi (mavi seri) ve S&P500 son 5 yillik seyri...

Kaynak: Bloomberg

BIST100 endeksi 12 aylik ortalama hedeften %9 uzaklhkta seyrediyor.
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BIST-100, dolar bazinda 225 iistii kapanis olumlu, 238 direng, 215 destek...

O  Buhafta ABD’de FED agisindan kritik olan enflasyon verisi ile senato .. . e T ————————
ve temsilciler meclisi secimleri takip edilecek. Bugun ise veri akisi
sakin, ABD vadelileri Cin’deki vaka sayisinin artmasi ve Apple’in
iPhone Uretimini kismas1 ile hafif negatif islem goruyor. Dolar :
endeksi ve tahvil faizleri yatay seyrederken, emtia fiyatlan zayif rv’l
istihdam verileri sonrasinda yiikselis egiliminde bulunuyor. Bu hafta #,f

by --'-_
iceride geriye kalan 3.ceyrek bilancolarinin tamamlanmasi ’f‘ y; W‘w Fﬂ‘bﬁ"iq’lrl T

bekleniyor.

a BIST100 endeksinin gune yatay seyirle baslamasin1 bekliyoruz. Kisa . -
vadede 4,000 Uzerinde tutunan endekste gorinum hala olumlu, bu ‘H‘ f _ y "}ﬂf =
asamada 4,250-4,500 direnc seviyeleri olarak izlenebilir, 4,100- Lk LY ritl h%% z
4,000 ise destek seviyeleri olarak takip edilmelidir. Yatinmcilara ﬂr 'l'.f ! ['-._f*"w:- W
kisa vadede 4,000 seviyesini zarar-kes seviyesi olarak izlemelerini Ff
oneriyoruz.

Kaynak: Matriks
MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri - yil bagindan bu yana

Kaynak: Bloomberg
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MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan
performanslar (USD)
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145 146

135
125
115
105
95
85

75
——MSCI TR (USD) ———MSCI GOP  ====MSCI Diinya

65
3 Ocak 27 Subat

Kaynak: Bloomberg

23 Nisan 17 Haziran 11 Agustos 5 Ekim

XU100-XBANK-XUSIN yilbasindan bu yana performanslan
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Kaynak: Bloomberg
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Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslan
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Kaynak: Bloomberg
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Tiirk bankalar1 benzerlerine gore %31 iskontolu (PD/DD)
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Kaynak: Bloomberg

Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %37,4 iskontolu (FD/FAVOK)
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Kaynak: Bloomberg

Vakif Yatinm

TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2022 performansi
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Kaynak: Bloomberg

Tiirkiye’nin 5 yillik CDS priminin 2022 performansi
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Kaynak: Bloomberg



Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

a Hisse Model Portfoy Onerilerimiz - Bankacilik endeksindeki dalgali Hisse Model Portfdy Onerilerimiz

seyirlerin ardindan, gicli kar buyumeleri beklememize karsilik,
sektor hisselerini model portfoyumizden ¢ikarmistik. Son yasanan

Piyasa degeri  BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut  12Aylik

kar realizasyonlan sonrasinda, hedef degerimizin altina gerileyen (mn TL) agirhk agirhk fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
Akbank’1, model portfoyiimiize yeniden ekliyoruz. SISE 103.047 49% 18.0% 45,80 33,64 36% 1,04
Q  Takip listemizde yer alan sirketlerin hedef piyasa degerleri AKBNK 75.764 3,8% 17,8% 19,80 14,57 36% 1,21
tizerinden hesapladigimiz  BIST100 endeks hedefimiz 3.680
seviyesinde yer almaktadir. Hedefimize gore, endekste simrl Bl 87.376 %0% e 151,00 143,90 2 0,89
ylkselis potansiyeli ongormemize karsilik, model portféyiimiizde, TOASO 51.450 1,2% 16,3% 143,60 102,90 40% 0,88
yiikselis potansiyeli nispeten yuksek hisselere yer vermeyi tercih KRDMD 10.143 0,8% 16,0% 16,50 13,00 27% 1,41
ediyoruz, SAHOL 69.823 3,3% 14,8% $,9 340 8% 1,2

a Hisse model portfdyiimiizii, Sise Cam, Akbank, BIM, Tofas,
Kardemir ve Sabanci Holding olusturmaktadir. Model portfoyiin . . vy arastirma ve strateji
betasi 1,10’dir.

a Hisse Model Portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %10,0

pozitif' ayristi. - His§e Model Portfoyumiz yilbasindan bu yana 260 — VKY Model Portfdy —— BIST100
endeksi %10,0 yenmeyi basardi. a0
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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__/ Takiplistes

PD (mn TL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 75.764 14,57 4.054 TUT EUG 19,80 36%
GARAN 99.120 23,60 2.642 TUT EUG 30,00 27%
HALKB 42.436 8,54 1.715 TUT EPG 6,58 -23%
ISCTR 89.500 8,95 3.097 TUT EUG 8,40 -6%
YKBNK 78.304 9,27 4.113 TUT EUG 11,50 24%
TSKB 8.708 3,11 605 TUT EPG 3,55 14%
Cimento

CIMSA 10.293 76,20 159 TUT EPG 80,50 6%
AKCNS 9.113 47,60 37 TUT EPG 37,35 -22%
Dayanikli Tiiketim

ARCLK 54.768 81,05 372 TUT EPG 74,25 -8%
VESTL 15.330 45,70 822 AL EUG 141,75 -9%
Demir-Celik

EREGL 116.550 33,30 2.559 TUT EPG 36,90 1%
KRDMD 10.143 13,00 1.871 AL EUG 16,50 27%
Gayrimenkul

TRGYO 13.300 13,30 55 TUT EPG 11,20 -16%
EKGYO 17.480 4,60 2.717 AL EUG 5,00 9%
ISGYO 7.852 8,19 312 SAT EPG 6,10 -26%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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__/ Takiplistes

PD (mnTL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 28.627 78,80 535 TUT EUG 93,60 19%
THYAO 143.796 104,20 6.569 TUT EPG 102,50 -2%
PGSUS 35.703 349,00 727 TUT EUG 226,00 -35%
Holding

KCHOL 151.773 59,85 1.296 AL EUG 80,50 35%
SAHOL 69.823 34,22 1.467 AL EUG 43,90 28%
SISE 103.047 33,64 2.855 AL EUG 45,80 36%
Savunma

ASELS 80.074 35,12 2.977 TUT EPG 37,59 7%
OTKAR 14.268 594,50 164 TUT EPG 423,00 -29%
Otomotiv

FROTO 126.328 360,00 814 TUT EPG 465,00 29%
TOASO 51.450 102,90 799 AL EUG 143,60 40%
DOAS 27.258 123,90 82 TUT EUG 115,75 -7%
Perakende

BIZIM 1.764 29,40 51 AL EUG 33,53 14%
BIMAS 87.376 143,90 765 AL EUG 151,00 5%
MGROS 24.859 137,30 286 AL EUG 175,00 27%
Telekomiinikasyon

TCELL 61.996 28,18 1.349 TUT EPG 31,65 12%
Enerji

AKSEN 57.638 47,00 510 TUT EPG 27,70 -41%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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TSi Beklenti Onceki
7 Kas. Almanya 10:00 Eyl. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) -0,2% -0,8%
7 Kas. Avro Bolgesi 11:40 AMB Baskan1 Lagarde konusmasi
7 Kas. Turkiye 17:30 Eki. Hazine Nakit Dengesi -79,3 mlr TL
8 Kas. Avro Bolgesi 13:00 Eyl. Perakende Satislar- Aylik % -0,3%
8 Kas. Avro Bolgesi 13:00 Eyl. Perakende Satislar- Yilik % -2,0%
9 Kas. Japonya 02:50 Eyl. Dis Ticaret Dengesi (BoP Bazli) -1.673 mlr ¥ -2.490 mlr ¥
9 Kas. Cin 04:30 Eki. UFE - Yiluk % -1,6% 0,9%
9 Kas. Cin 04:30 Eki. TUFE- Yaluk % 2,4% 2,8%
9 Kas. ABD 18:00 Eyl. Toptan Stoklar- Aylik % 0,8% 0,8%
9 Kas. Turkiye 3C22 BIST sirketlerinin 3C22 konsolide finansal sonuclari icin son gonderim tarihi
10 Kas. Turkiye 10:00 Eyl. issizlik Orani 9,6%
10 Kas. ABD 16:30 Eki. TUFE- Aylk % 0,7% 0,4%
10 Kas. ABD 16:30  Eki. TUFE- Yiluk % 8,0% 8,2%
10 Kas. ABD 16:30 Haftalik Issizlik Maas1 Basvurular 217 bin
10 Kas. ABD 22:00 Eki. Hazine Biitce Dengesi -429,7 mlr §
11 Kas. ABD 01:00 MSCI 2022 dordiinci donem icin endeks revizyonlar aciklanacak.
11 Kas. Japonya 02:50 Eki. UFE - Yiluk % 8,8% 9,7%
11 Kas. Tirkiye 10:00 Eyl. Cari Denge S mr §
11 Kas. Turkiye 10:00 Eyl. Sanayi Uretimi- Aylik % 2,4%
11 Kas. Turkiye 10:00 Eyl. Sanayi Uretimi- Yillik % 1,0%
11 Kas. ingiltere 10:00 3C22 GSYH Ceyreksel % -0,4% 0,2%
11 Kas. ingiltere 10:00 3C22 GSYH Yiluk % 4,4%
11 Kas. Almanya 10:00 Eki. TUFE- Aylik % 0,9% 0,9%
11 Kas. Almanya 10:00 Eki. TUFE- Yiluk % 10,4% 10,4%
11 Kas. ingiltere 10:00 Eyl. Sanayi Uretimi- Aylik % -1,8%
11 Kas. ABD 18:00 Kas. Michigan Tuketici Gliven Endeksi 59,6 59,9

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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