Haftalik Strateji Bulteni



Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun li¢lincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay1 Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Haftalik Strateji

a Cuma glinune pozitif baslangic yapan BIST100 endeksi gun icinde kar ABD finansal kosullar endeksi (mavi seri) ve S&P500 son 5 yillik seyri...
satislanyla geriledi ve haftanin son islem gununu %0.26 dususle, 4,455
puandan kapatti. islem hacmi 101 milyar TL olarak gerceklesirken, BIST100
endeksine dahil olan 50 hisse deger kazandi, 50 hisse ise deger kaybetti.
Dolar/TL kuru bu sabah saatlerinde 18.56 seviyesinden islem gorurken,
yurtdisi vadeli endekslerde ise pozitif bir seyir izleniyor.

a Gectigimiz hafta kiiresel piyasalarda ABD enflasyon verisi kutlandi. ABD’de
S&P500 endeksi %5.9 deger kazanirken, haftalik bazda Nasdaq %8.1
yukselis kaydetti. Haftanin en onemli verisi olarak one ¢cikan ABD Ekim ay1
enflasyonu %7.9 olan piyasa beklentisine karsin %7.7 seviyesinde
gerceklesti, cekirdek enflasyon da 40 yilin zirvesinden geriledi. Bu veri
hem ivme kayb1 hem tahminlerin de altinda gerceklesmesiyle tim varlik
gruplarinda sert fiyatlandi. Avrupa endeksleri %3-5 bandinda deger
kazanirken, dolar endeksi 107, ABD 10 vyiluk tahvil faizi ise %3.90
seviyesine geriledi. Hisse piyasalariyla beraber en sert etkiyi ise emtia
piyasasinda izledik. Ons altin gectigimiz 1,772 seviyesine kadar yikseldi.
Bu haftaya baslarken ABD’deki ara secimler, Avrupa enflasyon verileri,
ABD’de perakende satislar gibi gelismeler takip edilecek. Ote yandan
Cin’de Covid o6nlemlerine baglilik siirerken son aciklanan yonergede Kaynak: Bloomberg
onlemlerin kademeli olarak gevsetilecegine isaret edildi. Bu da Asya-
Pasifik endeksleri basta tim piyasalar agisindan pozitif okunabilir.

BIST100 endeksi 12 aylik ortalama hedeften %9 uzaklhkta seyrediyor.
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Haftalik Strateji
BIST-100, dolar bazinda 225 iistii kapanis olumlu, 255-265 direncler...

a BIST100 endeksinin gune pozitif seyirle baslamasini bekliyoruz. Kisa === r=rm=rp—m S ————— Il
vadeli yukselen kanal icinde hareketine devam eden endekste L
bilancolarin da sona ermesiyle beraber ivme kayb1 gozleniyor. Bu
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Kaynak: Matriks
MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri - yil bagindan bu yana

Kaynak: Bloomberg
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MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan
performanslar (USD)
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Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslan

105
100
95
90
85

80

75

70
3 Ocak
S&

11 Agustos
Shanghai Stock Exchange Composite

27 Subat 23 Nisan
Euro Stoxx 50

17 Haziran 5 Ekim

Kaynak: Bloomberg

Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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Tiirk bankalarn benzerlerine gore %31 iskontolu (PD/DD) TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2022 performansi
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Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %35,7 iskontolu (FD/FAVOK) Tiirkiye’nin 5 y1lik CDS priminin 2022 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

a Hisse Model Portfoy Onerilerimiz - Bankacilik endeksindeki dalgali Hisse Model Portfdy Onerilerimiz

seyirlerin ardindan, gicli kar buyumeleri beklememize karsilik, Piyasa degeri  BIST-100 Model PortfGy 12A Hedef Mevcut  12Aylik
sektor hisselerini model portfoyumizden ¢ikarmistik. Son yasanan
kar realizasyonlan sonrasinda, hedef degerimizin altina gerileyen (mn TL) agirlik E fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
Akbank’1, model portfoyiimiize yeniden ekliyoruz. SISE 108.193 48% 18.0% 45.80 353) 30% 105
O Takip listemizde yer alan sirketlerin hedef piyasa degerleri AKBNK 77.8% 379 17.8% 19.80 14.98 3% 117
Uzerinden hesapladigimiz  BIST100 endeks hedefimiz 3.680 ' ’ ' ' ' '
seviyesinde yer almaktadir. Hedefimize gére, endekste simrli  BIMAS 82.518 4,6% 17,3% 199,00 135,90 46% 087
yukselis potansiyeli ongormemize karsilik, model portfoyimizde, TOASO 54.500 1,2% 16,3% 143,60 109,00 32% 0,90
yiikselis potansiyeli nispeten yuksek hisselere yer vermeyi tercih
ediyoruz. KRDMD 9.995 0,8% 16,0% 16,50 12,81 29% 1,34
SAHOL 73.863 3,3% 14,8% 43,90 36,20 2% 1,2

a Hisse model portfdyiimiizii, Sise Cam, Akbank, BIM, Tofas,
Kardemir ve Sabanci Holding olusturmaktadir. Model portfoyiin . . vy arastirma ve strateji
betasi 1,08’dir.

U  Hisse Model Portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %6,1 ——VKY Model Portféy —— BIST 100
pozitif ayristi. - Hisse Model Portféyiimiiz yilbasindan bu yana 28°
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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__/ Takiplistes

PD (mn TL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 77.896 14,98 4.122 TUT EUG 19,80 32%
GARAN 102.648 24,44 2.669 TUT EUG 30,00 23%
HALKB 44.026 8,86 1.806 TUT EPG 10,20 15%
ISCTR 91.800 9,18 3.193 TUT EUG 11,70 27%
YKBNK 81.683 9,67 4.173 TUT EUG 11,50 19%
TSKB 8.596 3,07 573 TUT EPG 3,55 16%
Cimento

CIMSA 10.516 77,85 166 TUT EPG 80,50 3%
AKCNS 8.906 46,52 40 TUT EPG 37,35 -20%
Dayanikli Tiiketim

ARCLK 53.383 79,00 375 TUT EPG 74,25 -6%
VESTL 14.559 43,40 855 TUT EAG 48,50 12%
Demir-Celik

EREGL 127.750 36,50 3.046 TUT EPG 36,90 1%
KRDMD 9.995 12,81 2.134 AL EUG 16,50 29%
Gayrimenkul

TRGYO 13.570 13,57 57 TUT EPG 14,40 6%
EKGYO 20.140 5,30 2.943 AL EUG 6,40 21%
ISGYO 7.718 8,05 335 SAT EPG 6,10 -24%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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__/ Takiplistes

PD (mnTL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 29.262 80,55 576 TUT EUG 93,60 16%
THYAO 153.870 111,50 6.932 TUT EPG 102,50 -8%
PGSUS 38.915 380,40 823 TUT EUG 430,00 13%
Holding

KCHOL 157.986 62,30 1.408 AL EUG 80,50 29%
SAHOL 73.863 36,20 1.554 AL EUG 43,90 21%
SISE 108.193 35,32 2.927 AL EUG 45,80 30%
Savunma

ASELS 88.601 38,86 3.356 TUT EPG 37,59 -3%
OTKAR 17.014 708,90 172 TUT EPG 423,00 -40%
Otomotiv

FROTO 130.398 371,60 855 TUT EPG 465,00 25%
TOASO 54.500 109,00 838 AL EUG 143,60 32%
DOAS 32.010 141,41 94 TUT EUG 157,00 11%
Perakende

BIZIM 1.606 26,76 51 AL EUG 44,00 64%
BIMAS 82.518 135,90 850 AL EUG 199,00 46%
MGROS 25.963 143,40 306 AL EUG 175,00 22%
Telekomiinikasyon

TCELL 72.028 32,74 1.533 TUT EPG 31,65 -3%
Enerji

AKSEN 56.412 46,00 550 TUT EPG 49,50 8%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Onem Beklenti
14 Kas. Avro Bolgesi 13:00 Eyl. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) dll 0,1% 1,5%
15 Kas. Japonya 02:50 3C22 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) A 0,3% 0,9%
15 Kas. Japonya 02:50 3C22 GSYH - Ceyreksel(Yiluklandirilms)% P 1,1% 3,5%
15 Kas. Cin 05:00 Eki. Sanayi Uretimi- Yiluk % A 5,4% 6,3%
15 Kas. Cin 05:00 Eki. Perakende Satislar- Yilik % dl 0,9% 2,5%
15 Kas. Japonya 07:30 Eyl. Sanayi Uretimi- Aylik % | -1,6%
15 Kas. ingiltere 10:00 Eyl. ILO issizlik Orani (3 aylik) | 3,5% 3,5%
15 Kas. Turkiye 11:00 Eki. Bliitce Dengesi dll -78,6 mlr TL
15 Kas. Almanya 13:00 Kas. Zew Beklenti Endeksi A -54,0 -59,2
15 Kas. Avro Bolgesi 13:00 3C22 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) P 0,2% 0,2%
15 Kas. Avro Bolgesi 13:00 3C22 GSYH Yiluk (mevs. duzelt. %) | 2,1% 2,1%
15 Kas. ABD 16:30 Eki. UFE - Aylik % Al 0,5% 0,4%
15 Kas. ABD 16:30 Eki. UFE - Yiluk % dl 8,3% 8,5%
15 Kas. ABD 16:30 Kas. New York FED Sanayi Endeksi dl -5,0 -9,1
16 Kas. ingiltere 10:00 Eki. TUFE- Aylk % dl 0,5%
16 Kas. ingiltere 10:00 Eki. TUFE- Yiluk % a 10,5% 10,1%
16 Kas. Turkiye 10:00 Eki. Konut Satislar Jl 113,4 bin
16 Kas. Turkiye 14:30 Eyl. Konut Fiyat Endeksi, Aylik % il 8,0%
16 Kas. ABD 16:30 Eki. Perakende Satislar -Aylk?% dl 0,9% 0,0%
16 Kas. ABD 17:15 Eki. Sanayi Uretimi- Aylik % Al 0,2% 0,4%
16 Kas. ABD 17:15 Eki. Kapasite Kullanim dl 80,5% 80,3%
17 Kas. Japonya 02:50 Eki. Dis Ticaret Dengesi 4l -1.679 mlr ¥  -2.094 mlr ¥
17 Kas. Avro Bolgesi 13:00 EkKi. TUFE- Yiluk % P 10,7% 9,9%
17 Kas. Avro Bolgesi 13:00 Eki. TUFE- Aylk % Al 1,5% 1,5%
17 Kas. ABD 16:30 Eki. Konut Baslangiclari | 1400 bin 1439 bin
17 Kas. ABD 16:30 Eki. insaat izinleri dl 1520 bin 1564 bin
17 Kas. ABD 16:30 Kas. Philadelphia Fed imalat Endeksi dl -6,0 -8,7
17 Kas. ABD 16:30 Haftalik Issizlik Maas1 Basvurular A 225 bin
18 Kas. Japonya 02:30 Eki. TUFE - Yiluk % P 3,7% 3,0%
18 Kas. Turkiye 10:00 Kas. TCMB Piyasa Katiimcilar1 Anketi- Yil Sonu TUFE % | 67,8%
18 Kas. Avro Bolgesi 11:00 AMB Baskan1 Lagarde'in konusmasi
18 Kas. ABD 18:00 Eki. 2. El Konut Satislan | 4,36 mn 4,71 mn
18 Kas. ABD 18:00 Eki. CB Oncii Gostergeler Endeksi % Al -0,4% -0,4%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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