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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun li¢lincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay1 Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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a

ABD hisse endeksleri Cuma giniinii pozitif kapatsa da, gectigimiz haftay1 deger
kayiplart ile tamamlamis oldu. ABD’de beklentilerin altinda gelen Ekim ay1
enflasyon verilerinin ardindan endekslerde ciddi bir yukan yonli hareket
gormiistiik. TUFE’nin aciklandi@i hafta S&P500 %5.9, Nasdaq ise %8.1 deger
kazanmist1. Gectigimiz hafta ise bu yiikselisin ardindan endekslerde bir
dengelenme hareketi izlendi. Hafta boyunca FED yetkililerinden gelen aciklamalar
piyasalarda dalgalanma yaratti. Persembe giini aciklamalarda bulunan St. Louis
Fed Baskani Bullard, sunumunda FED’in enflasyonu kontrol altina alabilmesi icin
faiz oranlarin1 daha da yiikseltmesi gerektigini belirtti. Bullard, Aralik ayina iliskin
bir sinyal vermese de, ABD’de enflasyonu onleyici faiz bandinin %5-7 bandi
oldugunu ifade etti. Cuma giinii ise Boston FED Baskam Susan Collins’in
aciklamalan takip edildi. Collins, tahminlerin altinda gelen Ekim ay1 enflasyonunun
para politikas1 konusunda gorisiini degistirmedigini ve faiz artislarinin devam
etmesi gerektigini ifade etti. Collins faiz artis miktarina iliskin yorumda
bulunmadi. Hafta sonu ise Atlanta FED Baskani Raphael Bostic yaptig1 konusmada,
Aralik toplantisinda 75 baz puan artis yerine daha ufak miktarli artis olabilecegini,
ancak toplamda 100 baz puan daha artis gerektigini belirtti. FED yetkililerinden
farkli aciklamalar gelirken, kurumlarin beklentileri de ayrisiyor. Nomura Holdings
faizin %5,75 ile zirve yapmasim beklerken, Citi zirvenin %5,50, Goldman Sachs,
Wells Fargo, Bank of America ve Barclays %5,25, JP Morgan, Bloomberg Economics,
Deutsche Bank ve UBS %5, Morgan Stanley ise %4,75 olmasini bekliyor. Piyasalarda
ise faizin 2023 yaz aylarinda %5 civarinda zirve yapacag fiyatlaniyor. Aralik
toplantisina kadar piyasalarda veri odakli fiyatlamanin ve dalgali seyrin devam
edebilecegini duslnilyoruz. Haftaya baslarken Cin’den gelen haber akisi
piyasalarda baski yaratiyor. Cin’de 6 ay sonra ilk kez Covid-19 kaynakli 6lim
gerceklesirken, “sifir vaka” politikasinda sikilasma beklentisi hisse piyasalarinda
satislara neden oluyor. Haber akisimin etkisi ile petrol fiyatlarinda diisus, dolar
endeksinde ise giliclenme goriiyoruz. Dolar endeksindeki giiclenme ile ons altin
1.742 seviyesinden islem gorirken, Euro/Dolar paritesi 1.0268’den islem goriyor.
Bu hafta ABD ve Avrupa’da PMI verileri, ABD’de issizlik maas1 basvurulan, tiketici
giiven endeksi ve FED toplanti tutanaklan takip edilecek.

BIST100 endeksinde gectigimiz hafta dalgali bir seyir izlendi. Son donemde fiyat
olarak asirilasan ve endekste agirlig1 oldukca yiiksek hale gelen iki hisse senedinde
gozlenen negatif seyir, endekste dalgalanmaya neden oldu. Panik satislar ile gecen
hafta asagiya gelen endekste dengelenme ve tepki alimlan takip ediliyor. iceride
gectigimiz hafta sakin bir veri akisi vardi. Fitch, Tirkiye’nin kredi notunu B,
goriinimiini ise negatif olarak teyit etti. Bu hafta da Moody’s in degerlendirme
raporu takip edilecek. Haftanin en oOnemli verisi ise Persembe guni
gerceklestirilecek olan TCMB PPK toplantisi olacak.
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ABD finansal kosullar endeksi (mavi seri) ve S&P500 son 5 y1ll1k seyri..
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Piyasalarda FED faiz oraninin 2023 yazinda %5 ile zirve yapacag fiyatlanmiyor...
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BIST100 endeksi haftaya yatay seyir ile basladi. Gectigimiz hafta
endekste dalgalanmaya neden olan hisse senetlerinde negatif seyir
siirerken, bu durum endeksi asagi cekse de piyasanin genelinde
alicii bir seyir izleniyor. Kisa vadeli yikselen kanal icerisinde
hareketine devam eden endekste bu asamada 4,500-4,450-4,400
seviyelerini destek olarak izliyoruz. 4,400 seviyesini kisa vadede
kritik destek olarak izliyoruz. Olas1 asagi yonlii hareketlerde bu
seviyenin altinda kisa vadeli goriinim zayiflayabilir. 4,550-4,600 ise
kisa vadede direnc olarak takip edecegimiz seviyeler olacak.
Yatinmcilara holding, otomotiv, GYO ve sigortacilik sektorlerinde
pozisyonlarini korumalarini, havacilik, enerji ve gida sektorlerinde
ise firsat kovalamalarin oneriyoruz.
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225 direncini agan BIST-100’de 255-265 seviyelerini hareketin devami halinde direng olarak izleyecegiz...
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BIST100 endeksi 12 aylik ortalama hedeften %10 uzakhkta seyrediyor...

Kaynak: Bloomberg




Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu vyana Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslan
performanslar (USD)
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Tiirk bankalar1 benzerlerine gore %23 iskontolu (PD/DD) TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2022 performansi
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Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %36,9 iskontolu (FD/FAVOK) Tiirkiye’nin 5 yilhk CDS priminin 2022 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

a Hisse Model Portfoy Onerilerimiz - Bankacilik endeksindeki dalgali Hisse Model Portfdy Onerilerimiz

seyirlerin ardindan, gicli kar buyumeleri beklememize karsilik,

sektor hisselerini model portfoyumizden ¢ikarmistik. Son yasanan Piyasadegeri BIST-100 Model Portfy 12A Hedef Mevcut — 12Aylik

kar realizasyonlan sonrasinda, hedef degerimizin altina gerileyen (mn TL) agirhik agirhk fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
Akbank’1, del portfoyiimii id kli .

anicl, modet portioytimtize yemden extiyortiz SISE 106.171 4%  180% 50 M % 105

O Takip listemizde yer alan sirketlerin hedef piyasa degerleri
tizerinden hesapladigimiz  BIST100 endeks hedefimiz 3.680 AKBNK 84.500 37 17,8% 19,80 16,25 22 7
seviyesinde yer almaktadir. Hedefimize gére, endekste simrl BIMAS 79.361 4,1% 17,3% 199,00 130,70 52% 0,87
yiikselis potansiyeli ongormemize karsilik, model portfoyumizde, TOASO 62.450 1,3% 16,3% 143,60 124,90 15% 0,90

yiikselis potansiyeli nispeten yuksek hisselere yer vermeyi tercih
ediyoruz. KRDMD 10.026 0,8% 16,0% 16,50 12,85 28% 1,33
SAHOL 74.271 3,2% 14,8% 43,90 36,40 2% 1,21

a Hisse model portfoyiimizii, Sise Cam, Akbank, BiM, Tofas,
Kardemir ve Sabanci Holding olusturmaktadir. Model portfoyiin . . vy arastirma ve strateji

betasi 1,08’dir.
—VKY Model Portfoy =——=BIST100

O  Hisse Model Portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %7,6 280
pozitif ayristi. - Hisse Model Portfoyumiz yilbasindan bu yana 260 262
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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__/ Takiplistes

PD (mnTL) Kapamis (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 84.500 16,25 4.209 TUT EUG 19,80 22%
GARAN 106.596 25,38 2.692 TUT EUG 30,00 18%
HALKB 47.604 9,58 1.913 TUT EPG 10,20 6%
ISCTR 95.500 9,55 3.362 TUT EUG 11,70 23%
YKBNK 92.495 10,95 4.312 TUT EUG 11,50 5%
TSKB 9.464 3,38 602 TUT EPG 3,55 5%
Cimento

CIMSA 10.503 77,75 170 TUT EPG 80,50 4%
AKCNS 8.558 44,70 42 TUT EPG 37,35 -16%
Dayanikl1 Tiiketim

ARCLK 56.356 83,40 400 TUT EPG 74,25 -11%
VESTL 14.492 43,20 874 TUT EAG 48,50 12%
Demir-Celik

EREGL 129.150 36,90 3.419 TUT EPG 36,90 0%
KRDMD 10.026 12,85 2.286 AL EUG 16,50 28%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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__/ Takiplistes

PD (mnTL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 28.263 77,80 598 TUT E0G 93,60 20%
THYAO 147.108 106,60 7.092 TUT EPG 102,50 -4%
PGSUS 35.426 346,30 913 TUT EUG 430,00 24%
Holding

KCHOL 159.635 62,95 1.457 AL EUG 80,50 28%
SAHOL 74.271 36,40 1.590 AL EUG 43,90 21%
SISE 106.171 34,66 2.982 AL EUG 45,80 32%
Savunma

ASELS 90.562 39,72 3.643 TUT EPG 37,59 -5%
OTKAR 18.547 772,80 179 TUT EPG 423,00 -45%
Otomotiv

FROTO 149.347 425,60 949 TUT EPG 465,00 9%
TOASO 62.450 124,90 907 AL EUG 143,60 15%
DOAS 31.152 141,60 108 TUT EUG 157,00 11%
Perakende

BIZIM 1.566 26,10 51 AL EUG 44,00 69%
BIMAS 79.361 130,70 871 AL EUG 199,00 52%
MGROS 24.243 133,90 314 AL EUG 175,00 31%
Telekomiinikasyon

TCELL 68.904 31,32 1.633 TUT EPG 31,65 1%
Enerji

AKSEN 57.368 46,78 580 TUT EPG 49,50 6%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Stratej

TSi DGnem Onem Beklenti Onceki
21 Kas. Almanya 10:00 Eki. UFE - Aylik % dll 2,3%
21 Kas. Almanya 10:00 Eki. UFE - Yiluk % dll 45,8%
21 Kas. Turkiye 11:00 Eki. Yabanci Ziyaretci Sayis dl 55,8%
21 Kas. ABD 16:30 Eki. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi dl 10,0%
22 Kas. Turkiye 10:00 Kas. Tiketici Given Endeksi dll 76,2
22 Kas. Avro Bolgesi 18:00 Kas. Tuketici Guven Endeksi dl -27,6
22 Kas. ABD 18:00 Kas. Richmond Fed Sanayi Endeksi dl -6,0 -10,0
23 Kas. Almanya 11:30 Kas. S&P Global/BME PMI imalat Al 46,0 45,1
23 Kas. Almanya 11:30 Kas. S&P Global PMI imalat Disi dl 47,0 46,5
23 Kas. Avro Bolgesi 12:00 Kas. S&P Global PMI imalat Al 46,4
23 Kas. Avro Bolgesi 12:00 Kas. S&P Global PMI imalat Dis1 dl 48,6
23 Kas. ingiltere 12:30 Kas. S&P Global/CIPS PMI imalat al 46,2
23 Kas. ingiltere 12:30 Kas. S&P Global PMI imalat Dis d 48,8
23 Kas. ABD 16:30 Eki. Dayanikli Mal Siparisleri Al 0,4% 0,4%
23 Kas. ABD 16:30 Haftalik Issizlik Maas1 Bagvurular | 222 bin
23 Kas. ABD 17:45 Kas. S&P Global PMI imalat | 50,00 50,4
23 Kas. ABD 17:45 Kas. S&P Global PMI imalat Dist dl 48,00 47,80
23 Kas. ABD 18:00 Kas. Michigan Tuketici Given Endeksi Al 55,50 54,70
23 Kas. ABD 18:00 Eki. Yeni Konut Satislari dll 575 bin 603 bin
23 Kas. ABD 22:00 FOMC Toplanti Tutanaklar1 (1-2 Kasim) dll
23 Kas. Japonya Japonya'da piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.
24 Kas. Tirkiye 10:00 Kas. Reel Kesim Giiven Endeksi dll 100,30
24 Kas. Tirkiye 10:00 Kas. Kapasite Kullanim dl 0,77
24 Kas. Almanya 12:00 Kas. IFO is Ortarm Giiven Endeksi dl 85,00 84,30
24 Kas. Turkiye 14:00 TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantisi 4l 9,0% 10,5%
24 Kas. ABD ABD'de borsalar tatil nedeniyle kapali olacak.
25 Kas. Japonya 02:30 Kas. Tokyo TUFE - Yiluk % dl 3,6% 3,5%
25 Kas. Almanya 10:00 3C22 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) dl 0,3% 0,3%
25 Kas. Almanya 10:00 3C22 GSYH Yiluk % dl 1,1% 1,1%
25 Kas. Turkiye 10:30 TCMB Finansal istikrar Raporu
25 Kas. Turkiye Moody's, Turkiye icin kredi notu degerlendirme raporunu agiklayacak
25 Kas. ABD ABD borsalar tatil nedeniyle erken kapanacak

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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