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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun li¢lincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay1 Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Cuma guiniine negatif seyirle baslayan BIST100 endeksi gin icinde dalgal
bir seyir izledi ancak giinii %0.33 artisla 4,874 seviyesinden kapatti. islem
hacmi 111 milyar TL olarak gerceklesirken, BIST100 endeksine dahil olan
65 hisse deger kazandi, 34 hisse ise deger kaybetti. Dolar/TL kuru bu
sabah saatlerinde 18.62 seviyesinden islem gorurken, yurtdis1 vadeli
endekslerde ise negatif seyir izleniyor.

Kiiresel piyasalarda gectigimiz hafta pozitif kapams goriilmesine karsin bu
hafta ozellikle Asya-Pasifik endekslerindeki satis tim endekslere sirayet
etmis gorinuyor. Cin’de artan vakalar sebebiyle genisletilen karantina
onlemlerini protesto eden yiizlerce kisi Sanghay'da sokaga cikarken, iilke
capinda da protestolar basladi, endeksler de buna bagli olarak %2.5
civarninda satisla karsilasti. Gecen hafta ABD endeksleri, zayif ekonomik
veriler ve FED uyelerinin aciklamalanyla pozitif tarafta kapanmisti. Dow
Jones ve S&P500 endeksleri tatil sebebiyle kisa olan haftada %1.5-1.7
deger kazanmirken, Nasdaq endeksi de %0.7 yiikselis kaydetti. Ozellikle FED
toplanti tutanaklar bir suredir devam eden FED beklentilerini destekledi.
Hatirlanacag1 iizere, ozellikle enflasyon verileri sonrasinda FED’in faiz
artinmlarinda yavaslayabilecegi beklentisi giliclenmisti, ardindan FED
uyelerinin aciklamalarn ve tutanaklar da bu yonde fikir olusturdu. Gecen
hafta ABD 10 yillik tahvil faizi %3.65 seviyelerine kadar geriledi ancak kisa
vadeli faizlerin halen yiiksek kaldigin1 ve resesyon endiselerinin siirdiigiinii
gorilyoruz. Bu asamada dolar endeksi 106.3, Euro/Dolar paritesi ise 1.0348
seviyesinden islem goriyor. Kisa vadede yakindan izlenmesi gereken
gosterge petrol fiyatlan olabilir zira hem kiiresel blyilime/resesyon
beklentilerini hem de arz-talep dengesini yansitacak. Bugiin veri akisi
sakin, Avrupa’da Lagarde’in konusmasi takip edilecek. Haftanin devaminda
ise Avrupa’da enflasyon, ABD’de istihdam ve PMI, iceride ise tiiketici
giiven endeksi ve bliyume verileri takip edilecek.
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ABD finansal kosullar endeksi (mavi seri) ve S&P500 son 2 yillik seyri...
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Kaynak: Bloomberg

BIST100 endeksi 12 aylk ortalama hedeften %3 uzaklkta seyrediyor...

Kaynak: Bloomberg
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u BIST100 endeksinin gline hafif negatif seyirle baslamasin bekliyoruz. BIST-100, dolar bazinda 265-275 ve 330 direncler, 255 onemli destek...
Endekste kisa vadede 4,800-4,730-4,650 destek seviyeleri iken
4,950-5,100 band1 direnc bolgesi olarak takip edilebilir,
yatinmcilara 4,730 altina gelinmedikce pozisyonlarini korumalarini
oneriyoruz. —
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Kaynak: Matriks
MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri - yil basindan bu yana...
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Kaynak: Bloomberg
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu vyana Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslan
performanslar (USD)
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Tiirk bankalar1 benzerlerine gore %21 iskontolu (PD/DD)
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Kaynak: Bloomberg

Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %30,3 iskontolu (FD/FAVOK)
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Kaynak: Bloomberg
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TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2022 performansi
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Bloomberg

Tiirkiye’nin 5 yillik CDS priminin 2022 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

a Hisse Model Portfoy Onerilerimiz - Bankacilik endeksindeki dalgali Hisse Model Portfdy Onerilerimiz

seyirlerin ardindan, gicli kar buyumeleri beklememize karsilik, Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut  12Aylik
sektor hisselerini model portfoyumizden ¢ikarmistik. Son yasanan
kar realizasyonlan sonrasinda, hedef degerimizin altina gerileyen (mn TL) agirhk agirlik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta
Akbank’1, model portfoyiimiize yeniden ekliyoruz. SISE 117.015 4.8% 18,0% 45 80 38,20 208 1,11
O Takip listemizde yer alan sirketlerin hedef piyasa degerleri AKBNK 89.440 3,9% 17,8% 19,80 17,20 15% 123
tizerinden hesapladigimiz  BIST100 endeks hedefimiz 3.680
seviyesinde yer almaktadir. Hedefimize gore, endekste simrl BIMAS 80.515 3,9% 17,3% 199,00 132,60 50% 0,87
yiikselis potansiyeli ongormemize karsilik, model portfoyumizde, TOASO 67.000 1,3% 16,3% 143,60 134,00 7% 0,92
gl(.jlli(;glﬁz.potansweh nispeten yiksek hisselere yer vermeyi tercih KRDMD 124 0,8% 16,0% 16,50 14,41 159 127
SAHOL 80.718 3,3% 14,8% 43,90 39,56 1% 1,23

a Hisse model portfoyiimizii, Sise Cam, Akbank, BiM, Tofas,
Kardemir ve Sabanci Holding olusturmaktadir. Model portfoyiin . . vy arastirma ve strateji
betasi 1,10’dir.

a Hisse Model Portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %7,8 VKY Model Portfsy BIST100

pozitif' aynsti. - Hi.sse Model Portfoyiimiiz yilbasindan bu yana 300 282
endeksi %7,8 yenmeyi basardi.
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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__/ Takiplistes

PD (mn TL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 87.464 16,82 4.205 TUT EUG 19,80 18%
GARAN 110.796 26,38 2.611 TUT EUG 30,00 14%
HALKB 48.648 9,79 1.986 TUT EPG 10,20 4%
ISCTR 102.500 10,25 3.426 TUT EUG 11,70 14%
YKBNK 96.719 11,45 4.360 TUT EUG 11,50 0%
TSKB 10.920 3,90 668 TUT EPG 3,55 -9%
Cimento

CIMSA 12.286 90,95 179 TUT EPG 80,50 -11%
AKCNS 11.018 57,55 44 TUT EPG 37,35 -35%
Dayanikli Tiiketim

ARCLK 62.099 91,90 406 TUT EPG 74,25 -19%
VESTL 16.974 50,60 887 TUT EAG 48,50 -4%
Demir-Celik

EREGL 146.580 41,88 3.674 TUT EPG 36,90 -12%
KRDMD 11.563 14,38 2.473 AL EUG 16,50 15%
Gayrimenkul

TRGYO 16.390 16,39 61 TUT EPG 14,40 -12%
EKGYO 26.258 6,91 3.148 AL EUG 6,40 -7%
ISGYO 9.588 10,00 423 SAT EPG 6,10 -39%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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__/ Takiplistes

PD (mnTL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 31.369 86,35 617 TUT EUG 93,60 8%
THYAO 157.044 113,80 7.265 TUT EPG 102,50 -10%
PGSUS 38.956 380,80 1.051 TUT EUG 430,00 13%
Holding

KCHOL 178.527 70,40 1.523 AL EUG 80,50 14%
SAHOL 82.024 40,20 1.688 AL EUG 43,90 9%
SISE 122.406 39,96 2.932 AL EUG 45,80 15%
Savunma

ASELS 109.896 48,20 3.890 TUT EPG 37,59 -22%
OTKAR 22.318 929,90 183 TUT EPG 423,00 -55%
Otomotiv

FROTO 157.067 447,60 989 TUT EPG 465,00 4%
TOASO 67.050 134,10 973 AL EUG 143,60 7%
DOAS 33.198 150,90 137 TUT EUG 157,00 4%
Perakende

BIZIM 1.655 27,58 53 AL EUG 44,00 60%
BIMAS 80.333 132,30 903 AL EUG 199,00 50%
MGROS 22.451 124,00 347 AL EUG 175,00 41%
Telekomiinikasyon

TCELL 75.944 34,52 1.679 TUT EPG 31,65 -8%
Enerji

AKSEN 65.057 53,05 605 TUT EPG 49,50 -7%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Veri ajandasi

Beklenti

28 Kas. Avro Bolgesi 17:00 AMB Baskani Lagarde'in konusmasi

28 Kas. ABD 18:30 Kas. Dallas Fed imalat Aktivite End. il -23,00 -19,40
29 Kas. Japonya 02:30 Eki. issizlik Orani dll 2,5% 2,6%
29 Kas. Turkiye 10:00 Eki. Dis Ticaret Dengesi dll -9,60 mlr $
29 Kas. Turkiye 10:00 Kas. Ekonomik Giiven Endeksi ol 97,1
29 Kas. Avro Bolgesi 13:00 Kas. Tuketici Guven Endeksi dll

29 Kas. Turkiye 14:00 Eki. BDDK: Bankacilik Sektori Net Kar/Zarar Durumu dll

29 Kas. Almanya 16:00 Kas. TUFE- Aylik % dll 0,9%
29 Kas. Almanya 16:00 Kas. TUFE- Yilbk % dll 10,4%
29 Kas. ABD 18:00 Kas. CB Tiketici Gliven Endeksi dll 100,0 102,5
30 Kas. Japonya 02:50 Eki. Sanayi Uretimi- Ayuk % dll -1,8% -1,7%
30 Kas. Cin 04:30 Kas. CFLP PMI imalat dll 49,2 49,2
30 Kas. Cin 04:30 Kas. CFLP PMI imalat Dis1 il 48,0 48,7
30 Kas. Turkiye 10:00 3C22 GSYH Yilbk % il 4,0% 7,6%
30 Kas. Almanya 11:55 Kas. igsizlik Oram % il 5,5%
30 Kas. Avro Bolgesi 13:00 Kas. Tahmini TUFE-Yiluk % il 10,7%
30 Kas. ABD 16:15 Kas. ADP istihdam Raporu dll 195 bin 239 bin
30 Kas. ABD 16:30 Eki. Toptan Stoklar- Aylik % il 0,5% 0,6%
30 Kas. ABD 16:30 3¢22 GSYH - Ceyreksel(Yiluklandirilmis)% dll 2,7% 2,6%
30 Kas. ABD 16:30 3C22 Cekirdek Kisisel Tuk. Harc. - Ceyreksel% ol 4,5%
30 Kas. ABD 18:00 Eki. Bekleyen Konut Satislar1 - Ayluk % il -5,2% -10,2%
30 Kas. ABD 21:30 Fed Baskani Powellin konusmasi

30 Kas. ABD 22:00 Fed'in Bej Kitap adli raporu yayimlanacak

1 Ara. Cin 04:45 Kas. Caixin PMI imalat F 48,9 49,2
1 Ara. Turkiye 10:00 Kas. S&P Global/ISO PMI imalat dll 46,4
1 Ara. Almanya 11:55 Kas. S&P Global/BME PMI imalat dll 46,7 46,7
1 Ara. Turkiye 12:00 Kas. istanbul Perakende Fiyatlar- Aylik % dill 4,0%
1 Ara. Avro Bolgesi 12:00 Kas. S&P Global PMI imalat dll 47,3 47,3
1 Ara. ingiltere 12:30 Kas. S&P Global/CIPS PMI imalat P 46,2 46,2
1 Ara. Avro Bolgesi 13:00 Eki. issizlik Oranmi il 6,6%
1 Ara. Turkiye 14:00 Kas. TCMB PPK toplant1 6zeti yayimlanacak

1 Ara. ABD 16:30 Eki. Kisisel Gelirler ol 0,4% 0,4%
1 Ara. ABD 16:30 Eki. Kisisel Harcamalar dll 0,8% 0,6%
1 Ara. ABD 16:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurulan dll 240 bin
1 Ara. ABD 17:45 Kas. S&P Global PMI imalat al 47,6
1 Ara. ABD 18:00 Eki. insaat Harcamalar ol -0,2% 0,2%
1 Ara. ABD 18:00 Kas. ISM imalat PMI dll 49,8 50,2
2 Ara. Avro Bolgesi 05:40 Kas. AMB Baskan1 Lagarde'in konusmasi

2 Ara. Avro Bolgesi 13:00 Eki. UFE - Aylk % dll 1,6%
2 Ara. Avro Bolgesi 13:00 Eki. UFE - Yillk % dll 41,9%
2 Ara. ABD 16:30 Kas. Tarim Dis1 istihdam dll 200 bin 261 bin
2 Ara. ABD 16:30 Kas. i§sizlik Oram dll 3,7% 3,7%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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