Haftalik Strateji Bulteni



Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun li¢lincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay1 Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Haftalik Strateji

a Cuma guniine alimlarla baslayan BIST100 giin icinde de guciini korudu ve ABD finansal kosullar endeksi (mavi seri) ve S&P500 son 2 yillik seyri...
haftanin son islem giiniinii %3.1 artisla 5,005 seviyesinden kapatti. islem
hacmi 96 milyar TL olarak gerceklesirken, BIST100 endeksine dahil olan 93
hisse deger kazandi, 7 hisse ise deger kaybetti. Dolar/TL kuru bu sabah
saatlerinde 18.64 seviyesinden islem gorurken, yurtdisi vadeli endekslerde
ise negatif seyir izleniyor.

a Kiiresel piyasalarda gectigimiz hafta deger kaybi izlendi. ABD endeksleri
haftay1 % 2.7-4.0 bandinda gerileyerek kapatirken, Avrupa ve Asya-Pasifik
endeksleri de saticili seyretti. Veri akisina baktigimizda gecen hafta
aciklanan zayif PMI verileri satislarin ana sebebi gibi goriinse de ABD
dolarinin aynismasina sebep oldu. Bu hafta piyasalarin goziu yine ABD’de
olacak. Sali giinu enflasyon, Carsamba gunu ise FED faiz karar bekleniyor.
Ekim ay1 enflasyonu sonrasinda piyasalarda gorulen iyimserlik gecen hafta
nispeten torpllenmis fakat tahvil faizleri yatay seyrini korumustu. Bu
acidan olusan dalgalanmanin gecici olabilecegi dusiiniilebilir. Ote yandan
Ekim ay1 enflasyon verisi sonrasinda hizla gevseyen finansal kosullar
sebebiyle FED beklenenden daha sahin bir ton kullanabilir. Bu nedenle
once enflasyon verisini ardindan faiz kararin1 yakindan takip etmek
gerekiyor. FED’in faiz artinmlanm daha yavas sekilde artirmasini BIST100 endeksi 12 aylik ortalama hedeften %5 uzaklikta seyrediyor...
bekliyoruz fakat finansal kosullari da kontrol etmek isteyeceklerini
distiniiyoruz. ABD disindaki giindeme baktigimizda; iceride Cari Denge,
issizlik Orami, Sanayi Uretimi, Biitce Dengesi, TCMB Piyasa Katiimcilan
Anketi, Avrupa’da ise Sanayi Uretimi, Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Faiz
Karari Toplantisi, TUFE ve ingiltere Merkez Bankasi toplantisi takip
edilecek.
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Q

BIST100 endeksinin giline yatay seyirle baslamasini bekliyoruz.
Endekste kisa vadede 4,900-4,800-4,730 destek seviyeleri iken
5,000-5,100 direnc bolgesi olarak takip edilebilir, yatirnmcilara
4,800 seviyesini zarar-kes seviyesi olarak izlemelerini oneriyoruz.

Vakif Yatinm

BIST-100, dolar bazinda 275 ve 330 direncler, 255 onemli destek...

Kaynak: Matriks
MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri - yil basindan bu yana...

Kaynak: Bloomberg
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MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan
performanslar (USD)
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XU100-XBANK-XUSIN yilbasindan bu yana performanslan
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Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslan
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Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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Tiirk bankalari1 benzerlerine gore %1 primli (PD/DD)
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Kaynak: Bloomberg
Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %26,7 iskontolu (FD/FAVOK)
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Kaynak: Bloomberg
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TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2022 performansi
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Kaynak: Bloomberg

Tiirkiye’nin 5 yillik CDS priminin 2022 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

a Hisse Model Portfoy Onerilerimiz - Bankacilik endeksindeki dalgali Hisse Model Portfdy Onerilerimiz

seyirlerin ardindan, gicli kar buyumeleri beklememize karsilik,
sektor hisselerini model portfoyumizden ¢ikarmistik. Son yasanan
kar realizasyonlan sonrasinda, hedef degerimizin altina gerileyen

Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut 12Ayhik

(mn TL) agirhik agirhik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta

Akbank’1, model portfoyimiize yeniden ekliyoruz. SISE 120.629 4,8% 18,0% 45,80 39,38 16% 1,08
O  Takip listemizde yer alan sirketlerin hedef piyasa degerleri AKBNK 86.684 3,6% 17,8% 19,80 16,67 19% 1,15
tzerinden hesapladigimiz  BIST100 endeks hedefimiz 3.680  BIMAS 74.686 3,6% 17,3% 199,00 123,00 62% 0,86
seviyesinde yer almaktadir. Hedefimize gore, endekste simirli  TOASO 69.950 1,3% 16,3% 143,60 139,90 3% 0,89
yiikselis potansiyeli ongormemize karsiik, model portfoyumizde, krpmD 12.874 0,9% 16,0% 16,50 16,50 0% 1,37
yukselis potansiyeli nispeten ylksek hisselere yer vermeyi tercih  ¢,q 81.820 3,3% 14,8% 43,90 40,10 o 120

ediyoruz.

a Hisse model portfdyiimiizii, Sise Cam, Akbank, BIM, Tofas, Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
Kardemir ve Sabanci Holding olusturmaktadir. Model portfoyin
betasi 1,09’dur.

a Hisse Model Portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %6,5 350 ——VKY Model Portfsy ——BIST100

pozitif ayristi. - Hisse Model Portfoyumiz yilbasindan bu yana
endeksi %6,5 yenmeyi basard.
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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__/ Takiplistes

PD (mn TL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 86.684 16,67 3.667 TUT EUG 19,80 19%
GARAN 112.896 26,88 2.018 TUT EUG 30,00 12%
HALKB 51.430 10,35 1.717 TUT EPG 10,20 -1%
ISCTR 105.700 10,57 3.134 TUT EUG 11,70 11%
YKBNK 95.874 11,35 3.606 TUT EUG 11,50 1%
TSKB 11.088 3,96 759 TUT EPG 3,55 -10%
Cimento

CIMSA 12.185 90,20 193 TUT EPG 80,50 -11%
AKCNS 11.267 58,85 55 TUT EPG 37,35 -37%
Dayanikli Tiiketim

ARCLK 61.660 91,25 417 TUT EPG 74,25 -19%
VESTL 21.620 64,45 950 TUT EAG 48,50 -25%
Demir-Celik

EREGL 141.750 40,50 4.031 TUT EPG 36,90 -9%
KRDMD 12.874 16,50 3.252 AL EUG 16,50 0%
Gayrimenkul

TRGYO 17.530 17,53 71 TUT EPG 14,40 -18%
EKGYO 28.728 7,56 3.144 AL EUG 6,40 -15%
ISGYO 8.801 9,18 457 SAT EPG 6,10 -34%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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__/ Takiplistes

PD (mn TL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 32.023 88,15 662 TUT EUG 93,60 6%
THYAO 194.580 141,00 7.697 TUT EPG 102,50 -27%
PGSUS 45.012 440,00 1.246 TUT EUG 430,00 -2%
Holding

KCHOL 174.089 68,65 1.599 AL EUG 80,50 17%
SAHOL 81.820 40,10 1.797 AL EUG 43,90 9%
SISE 120.629 39,38 2.992 AL EUG 45,80 16%
Savunma

ASELS 121.980 53,50 4.290 TUT EPG 37,59 -30%
OTKAR 22.944 956,00 185 TUT EPG 423,00 -56%
Otomotiv

FROTO 150.470 428,80 1.040 TUT EPG 465,00 8%
TOASO 69.950 139,90 1.001 AL EUG 143,60 3%
DOAS 32.780 149,00 180 TUT EUG 157,00 5%
TTRAK 27.725 519,50 184 AL EUG 826,75 59%
Perakende

BIZIM 1.744 29,06 59 AL EUG 44,00 51%
BIMAS 74.686 123,00 1.038 AL EUG 199,00 62%
MGROS 23.646 130,60 406 AL EUG 175,00 34%
Gida

YYLGD 19.792 41,88 210 AL EUG 66,00 58%
Telekomiinikasyon

TCELL 71.236 32,38 1.667 TUT EPG 31,65 -2%
Enerji

AKSEN 58.717 47,88 653 TUT EPG 49,50 3%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strate Veri ajandasi

Beklenti
12 Ara. Japonya 02:50 Kas. UFE - Yiluk % il 8,8% 9,1%
12 Ara. Turkiye 10:00 Eki. Cari Denge dl -1,63 mlr $ -2,97 mir $
12 Ara. Turkiye 10:00 Eki. issizlik Orani all 10,1%
12 Ara. ingiltere 10:00 Eki. Sanayi Uretimi- Aylik % al 0,1% 0,2%
12 Ara. ABD 22:00 Kas. Hazine Blitge Dengesi all -87,8 mlr $
13 Ara. Tirkiye 10:00 Eki. Sanayi Uretimi- Aylk % il -0,5% -1,6%
13 Ara. Tirkiye 10:00 Eki. Sanayi Uretimi- Yiluk % dl 0,1% 0,4%
13 Ara. Almanya 10:00 Kas. TUFE- Aylk % il -0,5% -0,5%
13 Ara. Almanya 10:00 Kas. TUFE- Yiluk % l 10,0% 10,0%
13 Ara. ingiltere 10:00 Eki. ILO issizlik Oran1 (3 aylik) al 3,7% 3,6%
13 Ara. Almanya 13:00 Ara. Zew Beklenti Endeksi ol -26,0 -36,7
13 Ara. ABD 16:30 Kas. TUFE- Aylik % alll 0,3% 0,4%
13 Ara. ABD 16:30 Kas. TUFE- Yiluk % all 7,3% 7,7%
14 Ara. Japonya 07:30 Eki. Sanayi Uretimi- Aylk % il -2,6%
14 Ara. Japonya 07:30 Eki. Kapasite Kullanim Orani -Aylik % dl -0,4%
14 Ara. ingiltere 10:00 Kas. TUFE- Aylk % al 0,6% 2,0%
14 Ara. ingiltere 10:00 Kas. TUFE- Yiluk % al 10,9% 11,1%
14 Ara. Avro Bolgesi 13:00 Eki. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) all -1,2% 0,9%
14 Ara. ABD 22:00 Fed Faiz Karar1 Toplantisi il 4,25%-4,5% 3,75%-4,0%
14 Ara. ABD 22:30 Fed Baskani Powellin basin toplantisi
15 Ara. Japonya 02:50 Kas. Dis Ticaret Dengesi dl -1.680 mir ¥ -2.162 mir ¥
15 Ara. Cin 05:00 Kas. Sanayi Uretimi- Yiluk % l 3,3% 5,0%
15 Ara. Cin 05:00 Kas. Perakende Satislar- Yiluk % i -3,9% -0,5%
15 Ara. Turkiye 10:00 Kas. Konut Satiglar all 103 bin
15 Ara. Tirkiye 11:00 Kas. Biitge Dengesi dll -83,3 mlr TL
15 Ara. ingiltere 15:00 Ara. ingiltere Merkez Bankas1(BOE) Faiz Karar1 dl 3,50% 3,00%
15 Ara. Avro Bolgesi 16:15 Ara. Avrupa Merkez Bankas1 (AMB) Faiz Karar1 Toplantisi il 2,50% 2,00%
15 Ara. ABD 16:30 Ara. New York FED Sanayi Endeksi l -1,0 4,50
15 Ara. ABD 16:30 Kas. Perakende Satislar -Ayluk% i -0,3% 1,3%
15 Ara. ABD 16:30 Haftalik Issizlik Maas1 Basvurular i 230 bin
15 Ara. ABD 16:30 Ara. Philadelphia Fed imalat Endeksi all -10,0 -19,4
15 Ara. Avro Bolgesi 16:45 AMB Baskan1 Lagarde'in Basin Toplantisi
15 Ara. ABD 17:15 Kas. Sanayi Uretimi- Aylk % dl -0,1% -0,1%
15 Ara. ABD 17:15 Kas. Kapasite Kullanimm dll 79,7% 79,9%
16 Ara. Turkiye 10:00 Ara. TCMB Piyasa Katiimcilar1 Anketi- Yil Sonu TUFE % all 68,1%
16 Ara. Almanya 11:30 Ara. S&P Global/BME PMI imalat i 46,2 46,2
16 Ara. Almanya 11:30 Ara. S&P Global PMI imalat Dis1 all 46,2 46,1
16 Ara. Avro Bolgesi 12:00 Ara. S&P Global PMI imalat il 47,1 47,1
16 Ara. Avro Bolgesi 12:00 Ara. S&P Global PMI imalat Dis1 dll 48,5 48,5
16 Ara. ingiltere 12:30 Ara. S&P Global/CIPS PMI imalat il 46,2 46,5
16 Ara. ingiltere 12:30 Ara. S&P Global PMI imalat Dis1 il 48,5 48,8
16 Ara. Avro Bolgesi 13:00 Kas. TUFE- Yiluk % i 10,0% 10,0%
16 Ara. Avro Bolgesi 13:00 Kas. TUFE- Aylik % ol -0,1% -0,1%
16 Ara. Tirkiye 14:30 Eki. Konut Fiyat Endeksi, Aylk % ol 4,9%
16 Ara. ABD 17:45 Ara. S&P Global PMI imalat P 47,9 47,7
16 Ara. ABD 17:45 Ara. S&P Global PMI imalat Dis1 dl 46,5 46,2

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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