Haftalik Strateji Bulteni



Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun li¢lincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay1 Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Vakif Yatinm



Haftalik Strateji

a

Haftanin son islem gunune pozitif seyirle baslayan BIST100 endeksi giin
icinde dalgali bir seyir izlese de gunu %0.49 primle 5,214 seviyesinden
kapatt1. islem hacmi 117 milyar TL olarak gerceklesirken, BIST100
endeksine dahil olan 47 hisse deger kazandi, 53 hisse ise deger kaybetti.
Dolar/TL kuru bu sabah saatlerinde 18.64 seviyesinden islem gorurken,
yurt dis1 vadeli endekslerde negatif bir seyir izleniyor.

Veri akisimin oldukca yogun oldugu gecen haftayi kiiresel hisse endeksleri
kayiplarla tamamladi. FED, ECB ve BoE, yilin son faiz karan toplantisinda
onceki toplantilara gore faiz artis hizin1 dusurerek 50 baz puanlik artislar
yapsa da, verilen sahin mesajlar hisse endekslerinde baski yaratti. ABD’de
gecen hafta TUFE %7.1 ile beklentilerin altinda aciklamrken, FED
beklentilere paralel 50 baz puan faiz artis1 yapti. FED Baskanm Powell, aylik
fiyat artislarinda ivmenin azaldigim soylerken, enflasyonun kalici bir
sekilde distligiine ikna olmak icin daha cok kanita ihtiyaclar oldugunu
belirtti. FED yetkilileri 2023 yil sonu icin faizin %5.1 oraninda olacagim
ongordi. Piyasalarda ise hala faizin Mayis 2023’te %4.85 civarinda zirve
yapacag fiyatlamyor. ECB tarafinda ise 50 baz puanlik artisla beraber
daha sahin mesajlar gorduk. Yapilan aciklamada faizlerin onemli Olclide ve
kademeli olarak artmaya devam etmesi gerektigi belirtildi. ECB Baskam
Lagarde; enflasyonda risklerin yukar1 yonli oldugunu ve piyasanin
fiyatladigindan daha fazla faiz artisi yapilmasi gerektigini soylerken, bir
siire daha 50 baz puanlik artislar beklenebilecegini belirtti. Kararin
ardindan piyasalarda, ECB faiz oraninin Temmuz 2023’te %3.2 civarinda
zirve yapacagl fiyatlamyor. Haftamin son giiniinde aciklanan PMI
verilerinde ise ABD’de beklentilerin altinda, Avro Bolgesi’nde beklentilerin
Uzerinde sonuclar goruldi. ABD’de imalat PMI Mayis 2020°den bu yana en
dusik seviyeye gerilerken, bu durum resesyon endiselerini artirdi. Haftaya
baslarken ABD 10 yillik tahvil faizi %3.52, Euro/Dolar paritesi 1.06, dolar
endeksi ise 104.6 seviyesinden islem goriiyor.
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ABD finansal kosullar endeksi (mavi seri) ve S&P500 son 2 yillik seyri...

Kaynak: Bloomberg

BIST100 endeksi 12 aylik ortalama hedef 5,200 seviyelerinde bulunuyor...

Kaynak: Bloomberg
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Bu hafta ABD’de GSYH, cari denge, issizlik maas1 basvurulan, kisisel
gelirler-harcamalar, dayamkli mal siparisleri ve tliketici guven
endeksleri takip edilecek. iceride ise TCMB PPK toplantisim
izleyecegiz.

BIST100 endeksinin gline yatay seyirle baslamasini bekliyoruz.
Endekste kisa vadede 5,100-5,050 destek seviyeleri iken 5,250-5,300
direnc olarak izlenebilir. Yatinmcilara ana destek olarak 4,900
seviyesini izlemeyi oneriyoruz. Sektorel bazda bankacilik, sigorta,
GYO, yiyecek-icecek ve otomotiv sektorlerinin on planda kalmasini
bekliyoruz.
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BIST-100, dolar bazinda 265-250 destek, 290-320 direncler, goriiniim giiglii.

LT T

Kaynak: Matriks
MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri - yil basindan bu yana...

Kaynak: Bloomberg
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MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu yana
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Kaynak: Bloomberg

23 Nisan 17 Haziran 11 Agustos 5 Ekim 29 Kasim

XU100-XBANK-XUSIN yilbasindan bu yana performanslan
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Kaynak: Bloomberg
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Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslan
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Kaynak: Bloomberg

Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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Tiirk bankalar1 benzerlerine gore %23 primli (PD/DD)
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Kaynak: Bloomberg

Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %16,9 iskontolu (FD/FAVOK)
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Kaynak: Bloomberg
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TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2022 performansi

0%
. 0 B

0% 4246 6 4% .6 86%

-15% ’ U -9,15%  41.01% -11,09%

-20% } ’ 17,65%

-25% SO

-30%

-35%

-40%

-45% 9
2o -42,11%
55%

-60%
-65% , -61,23%
N

Kaynak: Bloomberg

Tiirkiye’nin 5 yillik CDS priminin 2022 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

a Hisse Model Portfoy Onerilerimiz - Model portfdy onerilerimizi 16

Aralik tarihinde giincelledik. Yilin son ceyreginde giiclii finansallar Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef

aciklamasim bekledigimiz ayn1 zamanda da hedef fiyatlarimiza gore - o .

yuksek getiri potansiyeli sunan Turk Traktor ve Yayla Agro Gida’yi (mn TL) agirhk agirhik fiyat (TL)

model portfoyiimiize ekledik. YYLGD 19.377 0,2% 18,43% 66,00 0,49
O Takip listemizde yer alan sirketlerin hedef piyasa degerleri TRAK 28.115 0,5% 17,71% 826,75 0,79

tizerinden hesapladigimiz  BIST100 endeks hedefimiz 5.200 AKBNK 96.980 3,8% 16,71% 19,80 1,16

seviyesinde yer almaktadir. Hedef degerimize gore endekste BIMAS 79.179 3,6% 16,14% 199,00 0,88

kasel!§ potans1‘yel1' or?gormeme.l‘(le b1rl1.kte, model portfqumuzdg, SISE 120.078 4.5% 16,00% 45,80 1,06

yiikselis potansiyeli nispeten yuksek hisselere yer vermeyi tercih

TOASO 72.650 1,3% 15,00% 143,60 0,88

ediyoruz.

a Hisse model portfGylimizii, Yayla Agro Gida, Tiirk Traktor, Akbank Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
BIM, Sise Cam ve Tofas olusturmaktadir. Model portfoyin betasi

0,87’dir.
O  Hisse Model Portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %7,1 350 ——VKY Model Portfoy —— BIST100
pozitif ayristi. - Hisse Model Portfoyumiz yilbasindan bu yana
endeksi %7,1 yenmeyi basardi.
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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__/ Takiplistes

PD (mn TL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 96.980 18,65 3.345 TUT EUG 19,80 6%
GARAN 120.792 28,76 2.035 TUT EUG 30,00 4%
HALKB 70.760 14,24 1.742 TUT EPG 10,20 -28%
ISCTR 124.300 12,43 3.005 TUT EUG 11,70 -6%
YKBNK 99.253 11,75 3.422 TUT EUG 11,50 -2%
TSKB 14.000 5,00 866 TUT EPG 3,55 -29%
Cimento

CIMSA 12.185 90,20 194 TUT EPG 80,50 -11%
AKCNS 10.721 56,00 56 TUT EPG 37,35 -33%
Dayanikli Tiiketim

ARCLK 67.539 99,95 417 TUT EPG 74,25 -26%
VESTL 24.086 71,80 986 TUT EAG 48,50 -32%
Demir-Celik

EREGL 142.030 40,58 3.998 TUT EPG 36,90 -9%
KRDMD 13.810 17,70 3.452 AL EUG 16,50 -7%
Gayrimenkul

TRGYO 17.820 17,82 76 TUT EPG 14,40 -19%
EKGYO 31.236 8,22 3.197 AL EUG 6,40 -22%
ISGYO 9.597 10,01 486 SAT EPG 6,10 -39%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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__/ Takiplistes

PD (mn TL) Kapanmis (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 32.659 89,90 662 TUT EUG 93,60 4%
THYAO 192.234 139,30 7.822 TUT EPG 102,50 -26%
PGSUS 47.416 463,50 1.329 TUT EUG 430,00 -7%
Holding

KCHOL 183.092 72,20 1.717 AL EUG 80,50 11%
SAHOL 80.433 39,42 2.040 AL EUG 43,90 11%
SISE 120.078 39,20 2.952 AL EUG 45,80 17%
Savunma

ASELS 132.012 57,90 4.311 TUT EPG 37,59 -35%
OTKAR 23.208 967,00 186 TUT EPG 423,00 -56%
Otomotiv

FROTO 154.751 441,00 1.068 TUT EPG 465,00 5%
TOASO 72.650 145,30 1.031 AL EUG 143,60 -1%
DOAS 35.178 159,90 241 TUT EUG 157,00 -2%
TTRAK 28.115 526,80 186 AL EUG 826,75 57%
Perakende

BIZIM 1.976 32,94 63 AL EUG 44,00 34%
BIMAS 79.179 130,40 1.105 AL EUG 199,00 53%
MGROS 24.442 135,00 438 AL EUG 175,00 30%
Gida

YYLGD 19.377 41,00 220 AL EUG 66,00 61%
Telekomiinikasyon

TCELL 77.132 35,06 1.742 TUT EPG 31,65 -10%
Enerji

AKSEN 57.025 46,50 672 TUT EPG 49,50 6%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Onem Beklenti Onceki
19 Ara. Almanya 12:00 Ara. IFO is Ortarm Giiven Endeksi | 86,3
20 Ara. Japonya 06:00 Ara. BOJ Para Politikas1 Toplantisi dl -0,1% -0,1%
20 Ara. Turkiye 10:00 Ara. Tiketici Guven Endeksi dll 76,6
20 Ara. Almanya 10:00 Kas. UFE - Aylik % ol -4,2%
20 Ara. Almanya 10:00 Kas. UFE - Yilik % dl 34,5%
20 Ara. ABD 16:30  Kas. insaat izinleri dl 1.497 bin 1.526 bin
20 Ara. ABD 16:30 Kas. Konut Baslangiclar Al 1.404 bin 1.425 bin
20 Ara. Avro Bolgesi 18:00 Ara. Tuketici Guven Endeksi dl -23,9
21 Ara. ABD 16:30 3C22 Cari Denge dl -222,0mlr $ -251,1 mlr $
21 Ara. ABD 18:00 Kas. 2. El Konut Satislan dl 4,20 mn 4,43 mn
21 Ara. ABD 18:00 Ara. CB Tiiketici Glven Endeksi d 99,9 100,2
22 Ara. ingiltere 10:00 3C22 GSYH Ceyreksel % Al -0,2%
22 Ara. ingiltere 10:00 3C22 GSYH Yiluk % 4l 2,4%
22 Ara. Turkiye 14:00 Ara. TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantis Al 9,0% 9,0%
22 Ara. ABD 16:30 Kas. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi 4l -0,1
22 Ara. ABD 16:30 3C22 GSYH - Ceyreksel(Yiliklandirilms)% Al 2,9% 2,9%
22 Ara. ABD 16:30 3¢22 Cekirdek Kisisel Tuk. Harc. - Ceyreksel% 4l 4,6%
22 Ara. ABD 16:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurular | 211 bin
22 Ara. ABD 18:00 Kas. CB Oncii Gostergeler Endeksi % Al -0,4% -0,8%
23 Ara. Japonya 02:30 Kas. TUFE - Yiluk % dl 3,9% 3,7%
23 Ara. Japonya 02:50 Eki. BOJ Toplant1 Tutanaklari (27-28 Ekim)
23 Ara. Turkiye 11:00 Kas. Yabanci Ziyaretgi Sayisi 4l 38,4%
23 Ara. ABD 16:30 Kas. Kisisel Gelirler Al 0,2% 0,7%
23 Ara. ABD 16:30 Kas. Kisisel Harcamalar dl 0,2% 0,8%
23 Ara. ABD 16:30 Kas. Dayanikli Mal Siparisleri dl -0,8% 1,1%
23 Ara. ABD 18:00 Ara. Michigan Tiketici Given Endeksi d 59,1 59,1
23 Ara. ABD 18:00 Kas. Yeni Konut Satiglar Al 600 bin 632 bin
23 Ara. ABD 18:00 Kas. Yeni Konut Satislar- Aylk% dll -5,1% 7,5%
23 Ara. ingiltere Londra Borsasi tatil nedeniyle erken kapanacak

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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