Haftalik Strateji Bulteni



Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun li¢lincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay1 Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Haftanin son islem ginine saticili seyirle baslayan BIST100 endeksi giin
icinde dalgali bir seyir izledi ve giinu %0.14 yiikselisle 5,454 seviyesinden
tamamladi. islem hacmi 90.2 milyar TL olarak gerceklesirken, endekse
dahil olan 41 hisse deger kazandi, 59 hisse ise deger kaybetti. Dolar/TL
kuru bu sabah saatlerinde 18.67 seviyesinden islem goriyor.

Kiiresel hisse endeksleri Cuma giiniinii pozitif tamamlasa da gectigimiz
haftay1 cogunlukla deger kaybiyla tamamlamis oldu. Merkez bankalarinin
yaptig1 sahin tonda aciklamalar ve gelen karisik ekonomik veriler, FED’e
yonelik sikilasma beklentilerinin devamina neden olurken, resesyon ile
ilgili endiseleri de canli tutuyor. ABD’de gecen hafta takip edilen tiketici
given endeksleri, enflasyon baskilarinin da hafiflemesi ile beklentilerin
uzerinde aciklanirken, dayanikli mal siparislerinin sert sekilde gerilemesi
dikkat cekti. Blylime verilerinde yapilan yukan revizyon ise piyasalarda
satis baskisina neden oldu. ABD 10 wyiluk tahvil faizi haftay1 %3.75
seviyesinden kapatirken, dolar endeksi 104.32, Euro/Dolar paritesi 1.0630,
ons altin 1807$ seviyesinden islem goriiyor. Yurt dis1 piyasalarda yilin son
haftasinda veri akis1 sakin, bugiin ABD, Almanya ve Londra borsalan tatil
nedeniyle kapali olacak. iceride ise reel kesim giiven endeksi ve kapasite
kullamim1 verileri izlenecek. Haftanin devaminda ise, ABD’de Richmond
Fed ve Dallas Fed aktivite endeksleri ile haftalik issizlik basvurularini,
iceride ise BDDK verileri, PPK toplanti tutanaklar ve dis ticaret dengesini
takip edecegiz. islem hacminin diisik, ekonomik verilerin ise etkisiz
olmasim bekliyoruz.
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ABD finansal kosullar endeksi (mavi seri) ve S&P500 son 2 yillik seyri...

Kaynak: Bloomberg

BIST100 endeksi 12 aylik ortalama hedef 5,200 seviyelerinde bulunuyor...

Kaynak: Bloomberg
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BIST100 endeksinin haftaya pozitif seyirle baslamasin1 bekliyoruz.
Gectigimiz haftayr %4.6 yiikselisle tamamlayan endekste, yiikselise
ragmen son 3-4 islem giiniinde bir miktar ivme kaybi yasandig1 ve
islem hacminin distligl goriliyor. Dolar bazinda 6nemli direng
seviyelerini asarak yukselmeye devam eden endekste, TL bazinda
5,500 bolgesini ilk direnc olarak izlemeye devam ediyoruz. Bu bolge
uzerinde 5,600 seviyesi ilk hedef olmak uzere yukar hareketin
devam1 beklenebilir. 5,350-5,300-5,250 seviyeleri kisa vadede
destek olarak izleyecegimiz seviyeler olacak. 5,350 seviyesi kisa
vadeli pozisyonlar icin zarar-kes olarak izlenebilir.
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BIST-100, dolar bazinda 265-250 destek, 290-320 direncler, goriiniim giiglii.
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Kaynak: Matriks
MSCI Tiirkiye endeksi (mavi seri) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri - yil basindan bu yana...

Kaynak: Bloomberg



Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu vyana Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslan
performanslar (USD)
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XU100-XBANK-XUSIN yilbasindan bu yana performanslan Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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Tiirk bankalar1 benzerlerine gore %22 primli (PD/DD) TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2022 performansi
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Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %12,4 iskontolu (FD/FAVOK) Tiirkiye’nin 5 y1lik CDS priminin 2022 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

a Hisse Model Portfoy Onerilerimiz - Model portfdy onerilerimizi 16

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

Aralik tarihinde giincelledik. Yilin son ceyreginde giicli finansallar Piyasa degeri  BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut

a§1klama51r?1‘bekledigimi‘z ayni zarpanda danhedef fiyatlarirmza gore (mn TL) agirlik agirlik fiyat (TL) fiyat (TL)

yiiksek getiri potansiyeli sunan Turk Traktor ve Yayla Agro Gida’yr

model portféytimiize ekledik. YYLGD 18.876 0,2% 18,43% 66,00 39,94 0,47
O Takip listemizde yer alan sirketlerin hedef piyasa degerleri TTRAK 29.534 0,5% 17,71% 826,75 233,40 0,80

iizerinden hesapladigimiz  BIST100 endeks hedefimiz 5.200 AKBNK 102.544 3,9% 16,71% 19,80 19,72 1,17

seviyesinde yer almaktadir. Hedef degerimize gore endekste  BIMAS 83.126 3,7% 16,14% 199,00 136,90 0,89

y@.:lkseh} potansi‘yeli' b'r?gb'rmeme.l‘(le birli.kte, model portfb‘yi].mijzd.e, SISE 125.776 4,4% 16,00% 45,80 41,06 1,06

yiikselis potansiyeli nispeten yuksek hisselere yer vermeyi tercih

ediyoruz. TOASO 77.500 1,3% 15,00% 143,60 155,00 0,88

a Hisse model portfGylimizii, Yayla Agro Gida, Tiirk Traktor, Akbank Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
BIM, Sise Cam ve Tofas olusturmaktadir. Model portfoyin betasi

0,87'dir.
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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__/ Takiplistes

PD (mn TL) Kapanmisg (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 102.544 19,72 3.402 TUT EUG 19,80 0%
GARAN 125.160 29,80 1.914 TUT EUG 30,00 1%
HALKB 69.319 13,95 1.720 TUT EPG 10,20 -27%
ISCTR 130.100 13,01 3.114 TUT EUG 11,70 -10%
YKBNK 102.294 12,11 3.635 TUT EUG 11,50 -5%
TSKB 12.992 4,64 972 TUT EPG 3,55 -23%
Cimento

CIMSA 13.603 100,70 204 TUT EPG 80,50 -20%
AKCNS 11.027 57,60 60 TUT EPG 37,35 -35%
Dayanikli Tiiketim

ARCLK 70.276 104,00 431 TUT EPG 74,25 -29%
VESTL 24.119 71,90 1.042 TUT EAG 48,50 -33%
Demir-Celik

EREGL 143.990 41,14 4.229 TUT EPG 36,90 -10%
KRDMD 14.294 18,32 3.698 AL E0G 16,50 -10%
Gayrimenkul

TRGYO 18.370 18,37 82 TUT EPG 14,40 -22%
EKGYO 32.338 8,51 3.352 AL EUG 6,40 -25%
ISGYO 10.211 10,65 531 SAT EPG 6,10 -43%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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__/ Takiplistes

PD (mn TL) Kapanmis (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 33.912 93,35 701 TUT EUG 93,60 0%
THYAO 195.684 141,80 8.062 TUT EPG 102,50 -28%
PGSUS 50.976 498,30 1.422 TUT EUG 430,00 -14%
Holding

KCHOL 195.011 76,90 1.790 AL EUG 80,50 5%
SAHOL 88.186 43,22 2.224 AL EUG 43,90 2%
SISE 125.776 41,06 3.029 AL EUG 45,80 12%
Savunma

ASELS 132.240 58,00 4.416 TUT EPG 37,59 -35%
OTKAR 23.280 970,00 187 TUT EPG 423,00 -56%
Otomotiv

FROTO 168.612 480,50 1.143 TUT EPG 465,00 -3%
TOASO 77.500 155,00 1.084 AL EUG 143,60 -7%
DOAS 37.466 170,30 258 TUT EUG 157,00 -8%
TTRAK 29.534 553,40 193 AL EUG 826,75 49%
Perakende

BIZIM 2.119 35,32 66 AL EUG 44,00 25%
BIMAS 83.126 136,90 1.177 AL EUG 199,00 45%
MGROS 26.380 145,70 450 AL EUG 175,00 20%
Gida

YYLGD 18.876 39,94 227 AL EUG 66,00 65%
Telekomiinikasyon

TCELL 80.960 36,80 1.894 TUT EPG 31,65 -14%
Enerji

AKSEN 60.164 49,06 698 TUT EPG 49,50 1%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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TS Onem  Beklenti Onceki
26 Ara.  Tiirkiye 10:00 Ara. Reel Kesim Giiven Endeksi il 97,9
26 Ara.  Tirkiye 10:00 Ara. Kapasite Kullanim d 75,90%
26 Ara. ABD ABD'de borsalar tatil nedeniyle kapali olacak.
26 Ara.  Ingiltere Londra Borsasi tatil nedeniyle kapali olacak
26 Ara.  Almanya Almanya'da borsalar tatil nedeniyle kapali olacak
27 Ara.  Japonya  02:30 Kas. Issizlik Orant d 2,6% 2,6%
27 Ara. Cin 04:30  Kas. Sanayi Karlar1 -Yillk % il -3,0%
27 Ara. ABD 16:30 Kas. Toptan Stoklar- Aylik % d 0,4% 0,5%
27 Ara. ABD 18:00 Ara. Richmond Fed Sanayi Endeksi d -11,0 9,0
27 Ara. ABD 18:30 Ara. Dallas Fed imalat Aktivite End. d -16,0 -14,4
27 Ara.  Ingiltere Londra Borsasi tatil nedeniyle kapali olacak
28 Ara.  Japonya  02:50 Kas. Sanayi Uretimi- Aylik % dl -0,3% -3,2%
28 Ara. ABD 18:00 Kas. Bekleyen Konut Satislari - Aylik % d -1,2% -4,6%
29 Ara.  Tiirkiye 10:00 Ara. Ekonomik Guiven Endeksi d 9,9
29 Ara.  Turkiye  14:.00  Kas. BDDK: Bankacilik Sektorii Net Kar/Zarar Durumu il
29 Ara.  Turkiye 14:00 Ara. TCMB PPK Toplanti Tutanaklar
29 Ara. ABD 16:30 Haftalk issizlik Maas1 Bagvurulari d 216 bin
30 Ara.  Turkiye 10:00 Kas. Dis Ticaret Dengesi d -7,87 mlr §
30 Ara. ingiltere Londra Borsasi tatil nedeniyle erken kapanacak

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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