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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun li¢lincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay1 Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Kiresel hisse endeksleri pozitif bir haftay1 geride birakti. ABD’de hisse
endeksleri haftayr %1.5’e varan primlerle tamamladi. Gectigimiz hafta
yine aciklanan ekonomik veriler fiyatlamalara yon verdi. Carsamba guni
aciklanan toplanti tutanaklarinda FED, finansal kosullarin gereksiz
gevsemesinin fiyat istikrarim saglama yoniindeki cabalara zarar verecegi
konusunda uyarida bulunurken, enflasyondaki yavaslamaya dair daha net
kamtlar goriilmesi gerektigini ve faiz artinmlarimin devam edecegini
belirtti. Persembe giinu ise ABD’de ADP istihdam raporu ve issizlik maasi
basvurulan takip edildi. ADP istihdam raporunun beklentiden giclu
gelmesi ve issizlik maas1 basvurularinda goriilen dusus, endekslerde baski
yaratirken, Cuma guni gelen tanm dis1 istihdam verisinin ardindan
endekslerde tekrar iyimser bir fiyatlama gordiik. Tarim dis1 istihdam verisi
beklentilerin Gzerinde aciklansa da, saatlik kazanclarin beklenenden daha
dusuk bir artis gostermesi piyasalar tarafindan pozitif fiyatlandi. Cuma
glinu ABD’de ayrica ISM imalat dist PMI verileri izlendi. 55 seviyesinde
beklenen veri 49,6 olarak aciklandi. Beklentilerden disiik gelen verinin
ardindan, son donemde gordiigiimiiz kot veri-iyi fiyatlama temas siirdi
ve endekslerde pozitif seyir devam etti. Cuma glinu agiklanan verilerin
ardindan haftaya baslarken dolar endeksi 103.6 seviyelerinde yatay
seyrederken, ABD 10 yillik tahvil faizi %3.6 seviyesinden islem goriiyor.
Euro/Dolar paritesi 1.0680, ons altin ise 1872$ seviyesinden islem goriiyor.
Kiresel piyasalarda bu hafta Persembe giini ABD’de aciklanacak olan
Aralik ay1 enflasyon verileri ana giindem maddesi olacak. Yillk bazda %6.7
seviyesine gerilemesi beklenen TUFE’nin beklentilere paralel ya da daha
disuk bir oranda aciklanmasi halinde yurt dis1 piyasalarda FED toplantisina
kadar iyimserligin siirmesini bekliyoruz.

Borsa Istanbul tarafinda ise gectig@imiz hafta saticili ve volatil bir seyir
gordiik. BIST100 endeksi haftay1 yaklasik %3 dusis ile tamamlarken,
bankacilik endeksi (XBANK) %6, sinai endeksi (XUSIN) %4 deger kaybetti.
Ozellikle BIST 100 disinda islem goren hisse senetlerinde deger kayb1 ve
oynakligin daha vyiiksek oldugu goriildi. BIST100 disindaki hisse
senetlerinden olusan XTUMY endeksi %7’ye yakin bir deger kaybi ile haftay
tamamlad.
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ABD’de faizin yaz aylarinda %4.95 ile zirve yapacag fiyatlamyor...
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Son donemde yiikselise gecen ons altinda 2023’te toparlanmanin devamini
bekhyoruz
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Kaynak: Matriks
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u B_l.J h?fta __ABD,de TU!:E; i.§sizlil'( maasi! b5}$VU"‘Ula” Ve.M_iChi'ga.n 300$sewyesm|asan BIST100’de 260-265$ bolgesi destek olarak izlenebilir...
tuketici given endeksi takip edilecek. Iceride ise sanayi uretimi, s T o
issizlik oram, cari denge ve TCMB piyasa katiimcilarnn anketi
izlenecek.

O  Haftaya saticii bir seyir ile baslayan BIST100 endeksinde kisa m f\%ﬂ /V’ s
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seviyelerini destek olarak takip ediyoruz. Orta vadeli yon icin ise ﬂ V\J\ f "\. 4’/ fr\ = ”
mevcut fiyat ile 4,936 seviyesinde bulunan 50 guinlik hareketli ; '1““ f
ortalamay1 ana destek olarak izliyoruz. Bu seviye altinda kapanis / - \ ~-
olmadigr siirece gectigimiz haftaki hareketin diizeltme niteliginde n{ T L‘J\.ﬁ\ M/\‘A 'm’*ﬁ.q . ﬂ
kalmasi, endeksin bir sure dalgalanarak dip olusturmasi ve y = W WY

toparlanmasi1 beklenebilir. Gerilemelerin bilanco donemi oncesi
gida, perakende, yiyecek-icecek, holding, bankacilik, GYO, sigorta,
otomotiv gibi sektorlerde kademeli alim firsati yaratacagi
dusuncesindeyiz.
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MSCTI Tiirkiye endeksi (beyaz) ile MSCI G.0.U endeksinin seyri (son 1 yil)...

Kaynak: Bloomberg
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu vyana Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslan
performanslar (USD)
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Kaynak: Bloomberg Kaynak: Bloomberg
XU100-XBANK-XUSIN yilbasindan bu yana performanslan Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Tiirk bankalarn benzerlerine gore %10 primli (PD/DD)
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Kaynak: Bloomberg

Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %29,2 iskontolu (FD/FAVOK)
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TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2023 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

a Hisse Model Portfoy Onerilerimiz - Model portfdy onerilerimizi 16
Aralik tarihinde giincelledik. Yilin son ceyreginde giiclii finansallar
aciklamasim bekledigimiz ayn1 zamanda da hedef fiyatlarimiza gore (mn TL) agirhik agirhik fiyat (TL) fiyat (TL)
yiiksek getiri potansiyeli sunan Turk Traktor ve Yayla Agro Gida’yr

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz
Piyasa degeri  BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut

model portféyiimiize ekledik. YYLGD 16.569 0,2% 18,43% 66,00 35,06 0,58
o . TTRAK 30.847 0,6% 17,71% 826,75 578,00 0,81
U  Takip listemizde yer alan sirketlerin hedef piyasa degerleri
tizerinden hesapladigimiz  BIST100 endeks hedefimiz 5.200 AKBNK 97.240 3,8% 16,71% 19,80 18,70 1,16
seviyesinde yer almaktadir. Hedef degerimize gore endekste BIMAS 78.572 3,6% 16,14% 199,00 129,40 0,89
y@.:lkseh} potansi‘yeli' b'r?gb'rmeme.l‘(le birli.kte, model portfb‘yij.mijzd(.e, SISE 133.495 4,9% 16,00% 45,80 43,58 1,06
yiikselis potansiyeli nispeten yuksek hisselere yer vermeyi tercih
TOASO 82.050 1,5% 15,00% 143,60 164,10 0,87

ediyoruz.

a Hisse model portfGylimizii, Yayla Agro Gida, Tiirk Traktor, Akbank Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
BIM, Sise Cam ve Tofas olusturmaktadir. Model portfoyin betasi
0,89'dir.
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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__/ Takiplistes

PD (mn TL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 97.240 18,70 3.523 TUT EUG 19,80 6%
GARAN 118.524 28,22 1.795 TUT EUG 30,00 6%
HALKB 60.623 12,20 1.605 TUT EPG 10,20 -16%
ISCTR 120.700 12,07 3.260 TUT EUG 11,70 -3%
YKBNK 90.806 10,75 3.740 TUT EUG 11,50 7%
TSKB 11.620 4,15 940 TUT EPG 3,55 -14%
Cimento

CIMSA 13.110 97,05 223 TUT EPG 80,50 -17%
AKCNS 10.845 56,65 74 TUT EPG 37,35 -34%
Dayanikli Tiiketim

ARCLK 77.641 114,90 535 TUT EPG 74,25 -35%
VESTL 24.656 73,50 1.008 TUT EAG 48,50 -34%
Demir-Celik

EREGL 145.740 41,64 5.191 TUT EPG 36,90 -11%
KRDMD 15.027 19,26 4.310 AL EUG 16,50 -14%
Gayrimenkul

TRGYO 17.920 17,92 97 TUT EPG 14,40 -20%
EKGYO 35.036 9,22 3.836 AL EUG 6,40 -31%
ISGYO 10.393 10,84 521 SAT EPG 6,10 -449%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

2 Vakif Yatinm



__/ Takiplistes

PD (mn TL) Kapanis (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 33.967 93,50 706 TUT EUG 93,60 0%
THYAO 194.442 140,90 8.290 TUT EPG 102,50 -27%
PGSUS 49.104 480,00 1.490 TUT EUG 430,00 -10%
Holding

KCHOL 212.255 83,70 1.909 AL EUG 80,50 -4%
SAHOL 91.981 45,08 2.329 AL EUG 43,90 -3%
SISE 131.473 42,92 3.137 AL EUG 45,80 7%
Savunma

ASELS 141.702 62,15 4.687 TUT EPG 37,59 -40%
OTKAR 24.912 1038,00 182 TUT EPG 423,00 -59%
Otomotiv

FROTO 184.052 524,50 1.230 TUT EPG 465,00 -11%
TOASO 82.850 165,70 1.152 AL EUG 143,60 -13%
DOAS 43.120 196,00 290 TUT EUG 157,00 -20%
TTRAK 35.224 660,00 203 AL EUG 826,75 25%
Perakende

BIZIM 2.134 35,56 65 AL EUG 44,00 24%
BIMAS 83.126 136,90 1.200 AL EUG 199,00 45%
MGROS 26.524 146,50 452 AL EUG 175,00 19%
Gida

YYLGD 18.214 38,54 226 AL EUG 66,00 71%
Telekomiinikasyon

TCELL 83.336 37,88 2.123 TUT EPG 31,65 -16%
Enerji

AKSEN 57.638 47,00 682 TUT EPG 49,50 5%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

Vakif Yatinm




Haftalik Stratej

TSi Beklenti  Onceki
9 Oca. Almanya 10:00 Kas. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) 4l 0,1% -0,1%
9 Oca. Awvro Bolgesi  13:00 Kas. issizlik Orani dl 6,5% 6,5%
9 Oca. Japonya Japonya borsasi tatil nedeniyle kapali olacak.
10 Oca. Japonya 02:30 Ara. Tokyo TUFE - Yiluk % 4 4,0% 3,8%
10 Oca. Tirkiye 10:00 Kas. issizlik Oran dl 10,2%
10 Oca. Tirkiye 10:00 Kas. Sanayi Uretimi- Aylk % 4l 0,1% 2,4%
10 Oca. Turkiye 10:00 Kas. Sanayi Uretimi- Yiluk % 4 -2,3% 2,5%
10 Oca. ABD 18:00 Kas. Toptan Stoklar- Aylk % 4 1,0% 1,0%
11 Oca. Tirkiye 10:00 Kas. Cari Denge F| -38mlr$ -0,36 mlr $
12 Oca. Japonya 02:50 Kas. Dis Ticaret Dengesi (BoP Bazli) 4l -1.704 mlr ¥-1.875 mlr ¥
12 Oca. Cin 04:30 Ara. UFE - Yiluk % 4l -0,1% -1,3%
12 Oca. Cin 04:30 Ara. TUFE- Yiluk % F | 1,8% 1,6%
12 Oca. ABD 16:30 Ara. TUFE- Aylik % F | 0,1% 0,1%
12 Oca. ABD 16:30 Ara. TUFE- Yillk % dl 6,7% 7,1%
12 Oca. ABD 16:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurulari F | 204 bin
12 Oca. ABD 22:00 Ara. Hazine Biitce Dengesi d -248,5 mlr $
13 Oca. Cin 06:00 Ara. Dis Ticaret Dengesi Fi| 75,25 mir $ 69,84 mir $
13 Oca. Turkiye 10:00 Oca. TCMB Piyasa Katiimcilari Anketi- Yil Sonu TUFE % 4]
13 Oca. ingiltere 10:00 Kas. Sanayi Uretimi- Aylik % dl -0,2% 0,0%
13 Oca. ingiltere 10:00 Kas. Sanayi Uretimi- Yiluk % d -2,4%
13 Oca. Almanya 12:00 2022 GSYH Yiluk % dl 2,6%
13 Oca. Avro Bolgesi  13:00 Kas. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) il 0,5% -2,0%
13 Oca. Avro Bolgesi  13:00 Kas. Dis Ticaret Dengesi dl -26,5 mir €
13 Oca. ABD 18:00 Oca. Michigan Tuketici Guven Endeksi ¥ 60,5 59,7

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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