Haftalik Strateji Bulteni



Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun li¢lincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay1 Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Gectigimiz hafta kiiresel hisse endekslerinde karisik bir seyir izlendi. ABD’de
S&P500 haftay1 %0.7 disis ile tamamlarken, Dow Jones endeksi %3’e yakin deger
kaybetti. Nasdag 100 endeksi ise gectigimiz hafta %0.7 deger kazandi. ABD’de
gelen ekonomik veriler, ekonominin yavaslamaya devam ettigini gosteriyor. Gecen
hafta aciklanan perakende satislar verisi beklentilerin lzerinde bir dususle
Aralik’ta %1.1 daralmaya isaret etti. Sanayi iiretimi ise Aralik ayinda %0.7 geriledi.
ABD’de ekonomik aktivitede yavaslama emareleri goriilirken, enflasyon baskisi da
azaliyor. Gecen hafta aciklanan Aralik ay1 UFE verisi %0.5 diisiis ile pandemiden bu
yana en biiyiik diisiisii kaydetti. is giicii piyasas1 ise giiclii seyretmeye devam
ediyor. Haftalik issizlik maas1 basvurulari Nisan 2022’den bu yana en disik
seviyeye geriledi. Gectigimiz hafta ekonomik verilerin yan1 sira ABD’de FED
Uyelerinden gelen demecler ve sirket finansallan fiyatlamalara etki eden unsurlar
oldu. Bu hafta bircok sirket 4.ceyrek finansallarin1 aciklayacak. Avrupa tarafinda
ise endeksler gectigimiz haftay1 negatif seyirle tamamladi. DAX %0.35, CAC 40
endeksi %0.39 disusle haftayr tamamlarken, FTSE100 %1’e yakin deger kaybetti.
Gectigimiz hafta ECB Baskam Lagarde’in aciklamalan takip edildi. Lagarde, siki
para politikasinda frene basilacagi konusunda medyada c¢ikan soylentileri
yalanlayarak, enflasyonun hala cok yiiksek oldugunu, bugiinkii verilerin gelecek 3
toplanti icin 50’ser baz puanlik faiz artinmlarina isaret ettigini soyledi. Japonya
tarafinda ise piyasalar Japonya Merkez Bankasi (BOJ) para politikas1 toplantisin
takip etti. BOJ, faiz oranlarinda ve getiri egrisi politikasinda degisiklik yapmadi.

Borsa Istanbul’da pozitif bir haftayir geride biraktik. Yilin ilk 2 haftasinda sert
sekilde gerileyen BIST100 endeksi son 7 islem giiniinde yiikselerek kayiplarinin
biiyik kisminm telafi etti. Endeks gectigimiz hafta %10.1 oraninda yiikselirken,
bilancolara yénelik fiyatlamalarin etkili olmaya basladigimi gériiyoruz. iceride
haftanin en onemli verisi TCMB PPK toplantisiydi. TCMB, piyasa beklentilerine
paralel olarak politika faizini %9 oraninda sabit tuttu.
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31 Ocak-1 Subat tarihlerinde gerceklestirilecek olan FED toplantis1 oncesi,
kiiresel piyasalarda son ceyrek finansallarinin fiyatlamalara yon verecegi bir
hafta olmasin1 bekliyoruz. Ekonomik veri tarafinda ABD’de PMI verileri,
dayanikli mal siparisleri, yeni konut satislar1 ve Michigan tiketici glven
endeksi takip edilecek. Avrupa tarafinda ise PMI verileri ve tiiketici guven
endeksinin yani sira, ECB Baskan1 Lagarde’in aciklamalan izlenecek

Haftaya baslarken BIST100 endeksinde pozitif seyir suriyor. Son ceyrek
finansallar ile ilgili kurumlarin beklentileri netlesmeye baslarken, piyasada
da buna paralel fiyatlamalarnn gerceklestigini goriiyoruz. Son donemde
geride kalan bankalar yukselise onculuk ederken, endekste bu asamada
tarihi zirve olan 5,704 seviyesinin hedeflenecegini diisiinliyoruz. Bu seviye
asildigr takdirde 6,000 seviyesini hedef olarak takip edecegiz. Olasi kar
satislarinda kisa vadeli ortalamalarin bulundugu 5,300-5,350 bolgesini ise
destek olarak izleyecegiz. Yurt icinde bu hafta tiiketici giiven endeksi, reel
kesim guven endeksi, kapasite kullanimi, TCMB enflasyon raporu, TCMB PPK
toplant1 Ozeti takip edilecek. Carsamba gunu sonuclarin aciklayacak olan
Arcelik ile birlikte 4C22 finansallarinm takip etmeye baslayacagiz.
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250S$ bolgesinden destek bulan endekste 305-320$ seviyelerini direng olarak takip edecegiz...
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Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu yana Buylik diinya endekslerinin yilbagindan bu yana performanslan
performanslar (USD)
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XU100-XBANK-XUSIN yilbasindan bu yana performanslan
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Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslan
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Tiirk bankalar1 benzerlerine gore %16 primli (PD/DD) TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2023 performansi
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Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %32,2 iskontolu (FD/FAVOK) Tiirkiye’'nin 5 y1lik CDS priminin 2023 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

a Hisse Model Portfoy Onerilerimiz - Model portfdy onerilerimizi 16
Piyasa degeri  BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut

Aralik tarihinde giincelledik. Yilin son ceyreginde giiclii finansallar

aciklamasim bekledigimiz ayn1 zamanda da hedef fiyatlarimiza gére o o . .
yuksek getiri potansiyeli sunan Turk Traktor ve Yayla Agro Gida’yi (mn TL) agirhik agirhik fiyat (TL) fiyat (TL) Beta
model portfoyiimiize ekledik. YYLGD 14.717 0,2% 18,43% 66,00 31,14 0,60
a Takip listemizde yer alan sirketlerin hedef piyasa degerleri TTRAK 29.727 0,5% 17,71% 826,75 557,00 0,82
lizerinden hesapladigimiz  BIST100 endeks hedefimiz 5.200 AKBNK 97.292 3,5% 16,71% 19,80 18,71 1,18
seviyesinde yer almaktadir. Hedef degerimize gore endekste BIMAS 82.154 3,6% 16,14% 199,00 13530 0,89
kasel!§ potans1‘yel1' or?gormeme'l.(le b1rl1.kte, model portfqumuzdg, SISE 135.823 4,9% 16,00% 45,80 44,34 1,07
yiikselis potansiyeli nispeten yuksek hisselere yer vermeyi tercih
TOASO 85.300 1,5% 15,00% 143,60 170,60 0,94

ediyoruz.

a Hisse model portfGylimizii, Yayla Agro Gida, Tiirk Traktor, Akbank Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
BIM, Sise Cam ve Tofas olusturmaktadir. Model portfoyin betas
0,87’dir.

. o 120 =—=VKY Model Portfoy BIST100
a Hisse Model Portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %5,7
negatif aynisti. - Hisse Model Portfoyimiiz yilbasindan bu yana 115
endeksten %5,7 negatif ayristi.
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Veri ajandasi

Beklenti

Onceki

23 Oca. Japonya 02:50 BOJ Toplanti Tutanaklar1 (19-20 Aralk)

23 Oca. Turkiye 10:00 Oca. Tiketici Guven Endeksi 4l 75,6
23 Oca. ABD 18:00 Ara. CB Oncii Gostergeler Endeksi % d -0,7% -1,0%
23 Oca. Avro Bolgesi 18:00 Oca. Tuketici Guven Endeksi d -22,2
23 Oca. Avro Bolgesi 20:45 AMB Baskan1 Lagarde konusmasi

23 Oca. Cin Cin borsalar tatil nedeniyle kapali olacak.

24 Oca. Almanya 11:30 Oca. S&P Global/BME PMI imalat d 48,0 47,1
24 Oca. Almanya 11:30 Oca. S&P Global PMI imalat Dis1 d 49,6 49,2
24 Oca. Avro Bolgesi 12:00 Oca. S&P Global PMI imalat d 48,5 47,8
24 Oca. Avro Bolgesi 12:00 Oca. S&P Global PMI imalat Dis1 dl 50,0 49,8
24 Oca. ingiltere 12:30 Oca. S&P Global/CIPS PMI imalat 4 45,3
24 Oca. ingiltere 12:30 Oca. S&P Global PMI imalat Dist dl 49,9
24 Oca. ABD 17:45 Oca. S&P Global PMI imalat dl 46,5 46,2
24 Oca. ABD 17:45 Oca. S&P Global PMI imalat Dis1 d 46,0 44,7
24 Oca. ABD 18:00 Oca. Richmond Fed Sanayi Endeksi dl 1,0
24 Oca. Cin Cin borsalar tatil nedeniyle kapali olacak.

25 Oca. Turkiye 10:00 Oca. Reel Kesim Giiven Endeksi dl 97,8
25 Oca. Turkiye 10:00 Oca. Kapasite Kullanim dl 76,4%
25 Oca. Almanya 12:00 Oca. IFO is Ortam Giiven Endeksi d 90,6 88,6
25 Oca. Turkiye 4C22 Arcelik 4C22 donemi finansal sonuglarini agiklayacak.

25 Oca. Cin Cin borsalar tatil nedeniyle kapali olacak.

26 Oca. Tirkiye 10:30 TCMB Enflasyon Raporu

26 Oca. Tirkiye 14:00 Oca. TCMB PPK Toplant1 Ozeti

26 Oca. ABD 16:30 Ara. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi d -5,0%
26 Oca. ABD 16:30 4C22 GSYH - Ceyreksel(Yiluklandirilms)% d 3,5% 3,2%
26 Oca. ABD 16:30 4C22 Cekirdek Kisisel Tiik. Harc. - Ceyreksel% dl 4,7%
26 Oca. ABD 16:30 Ara. Toptan Stoklar- Aylik % dl 1,0%
26 Oca. ABD 16:30 Ara Dayanikli Mal Siparisleri 4 1,0% -2,1%
26 Oca. ABD 16:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurulan dl 190 bin
26 Oca. ABD 18:00 Ara. Yeni Konut Satislar d 614 bin 640 bin
26 Oca. Cin Cin borsalar tatil nedeniyle kapali olacak.

27 Oca. Japonya 02:30 Oca. Tokyo TUFE - Yiluk % d 4,0% 4,0%
27 Oca. Avro Bolgesi 13:30 AMB Baskan1 Lagarde konusmasi

27 Oca. ABD 16:30 Ara. Kisisel Gelirler dl 0,2% 0,4%
27 Oca. ABD 16:30 Ara. Kisisel Harcamalar d -0,1% 0,1%
27 Oca. ABD 18:00 Ara. Bekleyen Konut Satislar1 - Aylk % dl -1,0% -4,0%
27 Oca. ABD 18:00 Oca. Michigan Tuketici Giiven Endeksi 4l 64,6 64,6
27 Oca. Cin Cin borsalar tatil nedeniyle kapali olacak.

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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