Haftalik Strateji Bulteni



Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun li¢lincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay1 Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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a

Kiresel hisse endeksleri pozitif bir haftay1 geride birakti. Merkez bankalarinin faiz
kararlarim1 takip edecegimiz kritik hafta Oncesinde, gecen hafta kiiresel
piyasalarda sirket finansallar ve global ekonomik veriler fiyatlamalarda etkili oldu.
ABD’de major hisse endeksleri haftay1 deger kazanclan ile tamamladi. Nasdaq
Composite gecen hafta %4.32 deger kazanirken, S&P500 %2.47, Dow Jones %1.81
primle haftayr tamamladi. Cuma giini Tesla hisseleri %11 yikselerek harekete
onculuk ederken, sirket hisseleri finansallarin ardindan haftayr %33’in iizerinde
deger kazanciyla tamamladi. Gectigimiz hafta aciklanan ekonomik veriler de hisse
piyasalarin1 destekledi. ABD’de 4.ceyrek biiyiime verisi beklentilerin iizerinde %2.9
seviyesinde aciklanirken; veri beklentilerden iyi olsa da, detaylarda yavaslama ve
resesyon emareleri goriildii. issizlik maas1 basvurulan son 9 ayin en diisiik
seviyesine gerilerken, PMI verileri zayif gelmeye devam ediyor. Cuma giinu
aciklanan ve FED’in enflasyon gostergesi olarak dikkate aldig1 cekirdek kisisel
tiuketim harcamalan fiyat endeksi ise, piyasa beklentilerine paralel olarak yillik
bazda %4.4 artis gosterdi. Bu veri, Ekim 2021’den bu yana kaydedilen en yavas
artis oldu. Merkez bankalarinin toplantilari oncesinde fiyatlamalarn ozetlemek
gerekirse, dolar endeksi ve ABD 10 yillik tahvil faizi zayif seyretmeye devam
ediyor. ABD 10 yillik tahvil faizi %3.55, dolar endeksi ise 101.8 seviyesinden islem
goriiyor. ECB Baskan1 Lagarde’in 50 baz puanlik faiz artislarina isaret eden sahin
tonda aciklamalarinin ardindan Euro/Dolar 1.09 seviyelerinde islem goriirken, ons
altin 1926$ seviyesinde giiclii seyretmeye devam ediyor.

Borsa Istanbul tarafinda gectigimiz hafta saticili bir seyir gérdiik. Giin ici oynakligin
yiiksek seviyelere ulastigi BIST100 endeksi gectigimiz haftayr %5.44 deger kaybiyla
tamamladi. Haftanin 5 islem gununu de negatif kapatan endekste, bankacilik
endeksinde (XBANK) satislarin daha yogun oldugu goriildii. XBANK %11 diisiisle
haftayr tamamlarken, sinai endeksi (XUSIN) %5 deger kaybetti. Rekor getirilerle
tamamlanan 2022 yilinin ardindan hedef fiyatlara gore potansiyellerin daralmasi
katalizor eksikligi yaratirken, hisse-sektor bazli ayrismalarin yasandigi goriiliiyor.
iceride veri akis1 gectigimiz hafta sakindi. Piyasalar TCMB’nin enflasyon raporunu
takip etti. TCMB enflasyon tahminlerini 2023 yil sonu icin %22,3, 2024 yil sonu icin
%8,8 seviyesinde tuttuklarim agikladi.
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Kotu gecen 2022 yilinin ardindan kiiresel hisse endeksleri 2023 yilina guclu
bir baslangic yapti. ABD’de yil basindan bu yana Dow Jones %2.5, S&P500 %6
ve Nasdaq Composite endeksi %11 deger kazandi. Fiyatlamalarin seyri adina
veri akisinin yogun oldugu bu haftanin onemli oldugunu diisiiniiyoruz.
Kiresel piyasalar icin haftanin en oOnemli gindem maddesi merkez
bankalarinin toplantilar olacak. Carsamba giini ABD Merkez Bankas1 (FED),
Persembe giinii ise Ingiltere Merkez Bankasi (BOE) ve Avrupa Merkez
Bankasi’nin (AMB) faiz kararlan takip edilecek. Piyasalarda FED’den 25, AMB
ve BOE’den 50 baz puanlik faiz artinmlar bekleniyor. Hem hisse endeksleri
hem diger fiyatlamalar adina toplantilardan c¢ikacak sonuclarin kritik
onemde olacagi kanaatindeyiz. Faiz artis miktarlarindan ziyade, bankalarin
iletisimde kullanacag1 ifadeler onemli olacak. Bu hafta ayrica Avro
Bolgesi’nde buyume, enflasyon ve PMI verileri, ABD’de ise tarim disi
istihdam, tuketici gliven endeksi ve PMI verileri izlenecek.

Haftaya negatif seyirle baslayan BIST100 endeksinde, olasi tepki alimlarinda
5,250 seviyesini ilk onemli direnc olarak takip ediyoruz. Yukan yonli
hareketin tekrar giic kazanabilmesi adina bu seviyeyi onemsiyoruz. 5,250
uzerinde kapanislarda tekrar 5,450-5,560 direncleri giindeme gelebilir.
Asagida ise 5,000-4,950 bolgesini ana destek bolgesi olarak izlemeyi
surdiridyoruz. Bu bolge altinda 4,700-4,450 seviyeleri teknik olarak hedef
haline gelebilir. Teknik olarak zayif seyreden endekste 5,250 asilmadikca
ekstra risk almamay1 oneriyoruz. Bilanco donemi oncesi; sektorel olarak
havacilik, gida-perakende, otomotiv, holding ve GYO sektorlerini
begenmeye devam ediyoruz. Son ceyrekte giiclii finansallar agiklamasi
beklenen ancak 2023 beklentileri nispeten daha zayif olan bankacilik
sektorinde de, finansallar o©ncesinde tekrar toparlanma bekliyoruz.
Bankacilik sektoriindeki hareket, kisa vadede endeksin seyri adina da kritik
olacaktir. Ekonomik veri tarafinda bu hafta iceride BDDK verileri, dis ticaret
dengesi ve enflasyon verileri takip edilecek.
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Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu yana Bilylk diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslan
performanslar (USD)
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XU100-XBANK-XUSIN yilbasindan bu yana performanslan

Kaynak:

S&P

Bloomberg

Euro Stoxx 50 Shanghai Stock Exchange Composite

Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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Tiirk bankalari1 benzerlerine gore %4 primli (PD/DD)
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Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %33,5 iskontolu (FD/FAVOK)
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TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2023 performansi
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Tiirkiye’nin 5 yillik CDS priminin 2023 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

a Hisse Model Portfoy Onerilerimiz - Model portfdy onerilerimizi 16

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

Aralik tarihinde giincelledik. Yilin son ceyreginde giiclii finansallar Piyasa degeri  BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut

a§1klama51r?1‘bekledigimi‘z ayni zarpanda danhedef fiyatlarirmza gore (mn TL) agirhik agirlik fiyat (TL) fiyat (TL)

yiiksek getiri potansiyeli sunan Turk Traktor ve Yayla Agro Gida’yr

model portféyiimiize ekledik. YYLGD 13.601 0,2% 18,43% 66,00 28,78 0,65
O Takip listemizde yer alan sirketlerin hedef piyasa degerleri TTRAK 30.121 0,6% 17,71% 826,75 56440 0,79

lizerinden hesapladigimiz  BIST100 endeks hedefimiz 5.200 AKBNK 86.580 3,5% 16,71% 19,80 16,65 1,21

sgviyef,inde yer e'llr.r‘]ak‘t.adlr. Hedef ‘deéerimize gb're” e“nd'(‘akste BIMAS 81.061 3,7% 16,14% 199,00 13350 0,87

yiikselis potansiyeli ongormemekle birlikte, model portfoyumizde,

yiikselis potansiyeli nispeten yuksek hisselere yer vermeyi tercih SISE 128.165 4,7% 16,00% 45,80 41,84 1,07

ediyoruz. TOASO 81.800 1,5% 15,00% 143,60 163,60 0,94

a Hisse model portfGylimizii, Yayla Agro Gida, Tiirk Traktor, Akbank Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
BIM, Sise Cam ve Tofas olusturmaktadir. Model portfoyin betasi

0,91’dir.
a Hisse Model Portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %4,7 ..
negatif aynsti. - Hisse Model Portfdyiimiiz yilbasindan bu yana 120 VKY Model Portfoy BIST100
endeksten %4,7 negatif ayristi. 115
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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30 Oca. Turkiye 10:00 Oca. Ekonomik Guiven Endeksi dl 97,6
30 Oca. Avro Bolgesi 13:00 Oca. Tuketici Guven Endeksi dl -20,9
30 Oca. Tlrkiye 14:00 Ara. BDDK: Bankacilik Sektori Net Kar/Zarar Durumu il

30 Oca. ABD 18:30 Oca. Dallas Fed imalat Aktivite End. dl -15,5 -18,8
31 Oca. Japonya 02:30 Ara. issizlik Orant dl 2,5% 2,5%
31 Oca. Japonya 02:50 Ara. Sanayi Uretimi- Aylik % dl -1,2% 0,2%
31 Oca. Cin 04:30 Ara. Sanayi Karlar -Yiluk % Fil -3,6%
31 Oca. Cin 04:30 Oca. CFLP PMI imalat dl 50,0 47,0
31 Oca. Cin 04:30 Oca. CFLP PMI imalat Dis1 dl 51,5 41,6
31 Oca. ABD 04:30 IMF "Global Ekonomik Goriiniim" Raporu

31 Oca. Turkiye 10:00 Ara. Dis Ticaret Dengesi dl -8,76 mir $
31 Oca. Turkiye 11:00 Ara. Yabanc Ziyaretgi Sayisi 4l 44,6%
31 Oca. Almanya 11:55 Oca. issizlik Oran % dl 5,5% 5,5%
31 Oca. Almanya 12:00 4C22 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) dl 0,4%
31 Oca. Almanya 12:00 4C22 GSYH Yilik % dl 1,2%
31 Oca. Avro Bolgesi 13:00 4C22 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) dl 0,3%
31 Oca. Avro Bolgesi 13:00 4C22 GSYH Yillk (mevs. duzelt. %) dl 2,3%
31 Oca. Almanya 16:00 Oca. TUFE- Yiluk % 4l 9,4% 8,6%
31 Oca. Almanya 16:00 Oca. TUFE- Aylk % dl 1,2% -0,8%
31 Oca. ABD 18:00 Oca. CB Tuketici Given Endeksi dl 108,9 108,3
1 Sub. Cin 04:45 Oca. Caixin PMI imalat dll 49,5 49,0
1 Sub. Turkiye 10:00 Oca. S&P Global/ISO PMI imalat dl 48,1
1 Sub. Almanya 11:55 Oca. S&P Global/BME PMI imalat dl 47,0 47,0
1 Sub. Avro Bolgesi 12:00 Oca. S&P Global PMI imalat 4l 48,8 48,8
1 Sub. Turkiye 12:00 Oca. istanbul Perakende Fiyatlar- Aylik % dll 2,9%
1 Sub. ingiltere 12:30 Oca. S&P Global/CIPS PMI imalat dl 46,7
1 Sub. Avro Bolgesi 13:00 Oca. Tahmini TUFE-Yillk % dl 9,1% 9,2%
1 Sub. Avro Bolgesi 13:00 Ara. issizlik Oram dl 6,5% 6,5%
1 Sub. ABD 16:15 Oca. ADP istihdam Raporu dl 160 bin 235 bin
1 Sub. ABD 17:45 Oca. S&P Global PMI imalat 4l 46,8
1 Sub. ABD 18:00 Ara. in§aat Harcamalar dl 0,2% 0,2%
1 Sub. ABD 18:00 Oca. ISM imalat PMI dl 48,1 48,4
1 Sub. ABD 22:00 Fed Faiz Karar1 Toplantisi dll 4,5-4,75% 4,25-4,5%
1 Sub. ABD 22:30 Fed Baskan1 Powelln Basin Toplantisi

2 Sub. ingiltere 15:00 ingiltere Merkez Bankas1(BOE) Faiz Karar1 dl 4,0% 3,5%
2 Sub. Avro Bolgesi 16:15 Avrupa Merkez Bankas1 (AMB) Faiz Karar1 Toplantisi dl 2,5%
2 Sub. ABD 16:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurular dl 186 bin
2 Sub. Avro Bolgesi 16:45 AMB Baskan1 Lagarde'in Basin Toplantist

2 Sub. ABD 18:00 Ara. Fabrika Siparisleri dl 1,5% -1,8%
2 Sub. ABD 18:00 Ara. Dayanikli Mal Siparisleri dl 5,6%
3 Sub. Cin 04:45 Oca. Caixin PMI imalat Dis1 P 48,0
3 Sub. Turkiye 10:00 Oca. TUFE- Aylk % dl 1,2%
3 Sub. Tlrkiye 10:00 Oca. TUFE- Yiluk % dl 64,3%
3 Sub. Tirkiye 10:00 Oca. Yurt ici UFE - Aylik % all -0,2%
3 Sub. Turkiye 10:00 Oca. Yurt i¢i UFE - Yiluk % dl 97,7%
3 Sub. Almanya 11:55 Oca. S&P Global PMI imalat Dis1 dl 50,4 50,4
3 Sub. Avro Bolgesi 12:00 Oca. S&P Global PMI imalat Dis1 4l 50,7 50,7
3 Sub. ingiltere 12:30 Oca. S&P Global PMI imalat Dis1 dl 48,0
3 Sub. Avro Bolgesi 13:00 Ara. UFE - Aylik % il -0,9%
3 Sub. Avro Bolgesi 13:00 Ara. UFE - Yiluk % all 27,1%
3 Sub. ABD 16:30 Oca. Tarim Dis1 istihdam dl 175 bin 223 bin
3 Sub. ABD 16:30 Oca. issizlik Orant dl 3,6% 3,5%
3 Sub. ABD 17:45 Oca. S&P Global PMI imalat Dis1 dl 46,6
3 Sub. ABD 18:00 Oca. ISM imalat Dis1 PMI ol 50,4 49,6

./- Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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