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Haftalik Strateji Piyasa Gelismeleri

a

8 Subat’ta islem kapatilan ve gectigimiz hafta 15 Subat tarihinde isleme yeniden
isleme acilan BIST-100 endeksi kisa haftay1 %11,6 deger artis1 ile tamamladi. Aynm
haftada sanayi endeksi %14,3, banka endeksi ise %11,6 yukselis kaydetti. Gecen
haftaki yiikseliste, dizenleyici kuruluslarin finansal piyasalari desteklemeye
yonelik acikladig1 tedbir ve onlem kararlarinin yam sira bircok halka acgik sirketin

acikladigr ve hemen uygulamaya gecirdigi geri aim programlan etkili oldu.

Veri giundeminde ise TCMB piyasa katilimci anketi sonuclar izlendi. Ocak ayi
anketinde piyasa katiimcilarimin yil sonu TUFE beklentisi %32,46 seviyesinde yer
alirken, subat ay1 anketinde yil sonu TUFE beklentisi %35,76’ya yiikseldi. Subat
anketinde, 2023 sonu biiyiime beklentisi ocak anketindeki %4,1 seviyesinden

%3,6’ya geriledi. Politika faizine iliskin beklentiler ise %9 olarak sabit kald1.

Yurt disinda ise ABD’de endeksler haftay1 yatay bir gorinumle tamamlarken,
Avrupa tarafinda ise alicili bir seyir gozlemlendi. Euro Stoxx 50 endeksi haftalik
bazda %1,8 deger kazandi. Gectigimiz hafta ABD’de enflasyon verileri 6n plana
cikti, ABD’de yilik TUFE artis oram %6,4 ile piyasa beklentisinin (%6,2) iizerinde
gerceklesirken, UFE ise ocak ayinda %6,0 seviyesine gerilese de %5,4 seviyesindeki
beklentinin Uzerinde gerceklesti. Enflasyon tarafinda gozlenen disus hizindaki
yavaslama, Fed’in faiz artinmlarinda sahin bir tavir sergileyecegi beklentilerini
artirdi. Bir sonraki Fed toplantisinin yapilacagi 22 Mart tarihinde, Fed’in faizleri 50
baz puan artirabilecegine iliskin Fed Uyelerinden gelen aciklamalar ise dolar
endeksinin 104 seviyelerinde tutunmasini beraberinde getirirken, parite 1,07

seviyesinin altina kadar geriledi.
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ABD’de y1lhk enflasyon art|§ orani 6.40 oldu...

Kaynak: Bloomberg

ABD’de politika faiz orani beklentileri...
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Haftalik Strateji Beklentiler

BIST100 endeksi 5.000 iizerine yerlesme ¢abasinda...

a Bu hafta icerideki en onemli glindem Persembe gun gerceklestirilecek olan
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TCMB PPK toplantisi. Piyasada beklentiler, TCMB’nin 50 ila 100 baz puanlik -|soon.

faiz indirimine gidilecegi yoniinde bulunuyor. Veri tarafinda ise subat ayi

S500.

kapasite kullanim oram ve reel kesim given endeksi verileri izlenecek.
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Bilanco takvimi bu hafta sakin, sirketlerin son ceyrek finansallar acisindan
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oniimiizdeki haftanin daha yogun gecmesini bekliyoruz.
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a Yurt disina baktigimizda, ABD’de bu haftanin ilk islem giinii piyasalar kapali

olacak. Hafta icinde carsamba giinli saat 22:00’de Fed tutanaklan WHWH ﬂ.l,/l B MVMU -W;ni?\ ]

izlenirken, persembe giinii ise son ceyrek biyume verileri acgiklanacak. ﬂ W \\\‘J\\\J{{ WW

Avrupa tarafinda ise Persembe giinii gelecek TUFE verisi 6nemli olacak. - I .
|ll 12 o1 |U!

LTS

. . . . Kaynak: Matriks
a Haftaya baslarken Avrupa piyasalari yatay seyrediyor. BIST100 endeksi ise

5.000 lizerinde giiclenerek 5.300-5.500 araligin1 hedeflemekte. Yiikselisin
genele yayillip yayilmayacag ile birlikte endeks agirligi yiiksek hisselerin
yukselislerdeki seyri bu hafta yakindan izlenecek. 5.150 Uizeri kapanislar
yukar1 hareketin devami icin olumlu sinyal olarak algilanacak. Asag
hareketlerde 4.850-4.700 araligi destek olup, 4.600 ise stop seviyesi olarak

izlenmeli.

Vakif Yatinm



Haftalik Strateji

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu yana
performanslar (USD)
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Kaynak: Bloomberg
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Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslar
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Tiirk bankalarn benzerlerine gore %34 iskontolu (PD/DD)

= 6A Ortalama Prim/iskonto === XBANK
0,0%
-10,0%
-20,0%
-30,0% A
-40,0%
-50,0%
-60,0%
-70,0%

-80,0%
Temmuz Agustos Eyliil 22 Ekim 22 Kasim 22 Aralik 22 Ocak 23  Subat 23
22 22

Kaynak: Bloomberg
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TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2023 performansi
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Tiirkiye’nin 5 yi1lhk CDS priminin 2023 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

a Hisse Model Portfoy Onerilerimiz - Model portfoy onerilerimizi 16 Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut
Aralik tarihinde giincelledik. Yilin son ceyreginde giiclii finansallar (mn TL) agirlik agirlik fiyat (TL) fiyat (TL)
aciklamasim bekledigimiz ayn1 zamanda da hedef fiyatlarimiza gore YYLGD 14.490 0,2% 18,4% 66,00 30,66 0,58
yuksek getiri potansiyeli sunan Tirk Traktor ve Yayla Agro Gida’yi TTRAK 29.017 0,6% 17,7% 845,00 543,70 0,76
model portfoyiimiize ekledik. AKBNK 83.148 3,4% 16,7% 23,40 1599 1,16
BIMAS 82.154 3,9% 16,1% 199,00 135,30 0,78
Q Takip listemizde yer alan sirketlerin hedef piyasa degerleri SISE 137.538 5,4% 16,0% 60,80 44,90 0,99
lizerinden hesapladigimiz  BIST100 endeks hedefimiz 5.200 TOASO 82.250 1,5% 15,0% 207,00 164,50 1,04

seviyesinde yer almaktadir. Hedef degerimize gore endekste
. . e L o Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
yiikselis potansiyeli ongormemekle birlikte, model portfoyimiizde,

yukselis potansiyeli nispeten yiksek hisselere yer vermeyi tercih

ediyoruz.
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 83.148 15,99 3.845 AL EUG 23,40 46%
GARAN 95.256 22,68 1.690 AL EUG 33,00 46%
HALKB 55.455 11,16 1.362 TUT EPG 10,20 -9%
ISCTR 109.200 10,92 2.989 AL EUG 13,40 23%
YKBNK 76.361 9,04 3.644 AL EUG 11,50 27%
TSKB 11.088 3,96 854 TUT EUG 4,70 19%
Cimento

CIMSA 17.696 131,00 240 TUT EPG 80,50 -39%
AKCNS 14.741 77,00 88 TUT EPG 82,00 6%
Dayanikli Tiiketim

ARCLK 70.005 103,60 827 TUT EPG 138,50 34%
VESTL 18.568 55,35 1.009 TUT EAG 48,50 -12%
Demir-Celik

EREGL 157.990 45,14 6.043 TUT EPG 36,90 -18%
KRDMD 16.182 20,74 5.212 AL EUG 16,50 -20%
Gayrimenkul

TRGYO 15.220 15,22 115 TUT EPG 14,40 -5%
EKGYO 28.082 7,39 4.084 AL EUG 6,40 -13%
ISGYO 9.597 10,01 470 TUT EPG 11,00 10%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapanis (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 25.920 71,35 666 AL EUG 105,00 47%
THYAO 194.994 141,30 9.246 TUT EPG 102,50 -27%
PGSUS 48.480 473,90 1.880 TUT EUG 430,00 -9%
Holding

KCHOL 189.939 74,90 2.150 AL EUG 93,10 24%
SAHOL 81.412 39,90 2.689 AL EUG 43,90 10%
SISE 137.538 44,90 3.389 AL EUG 60,80 35%
Savunma

ASELS 127.452 55,90 5.632 TUT EPG 37,59 -33%
OTKAR 22.656 944,00 192 TUT EPG 838,00 -11%
Otomotiv

FROTO 192.614 548,90 1.413 TUT EUG 596,00 9%
TOASO 82.250 164,50 1.242 AL EUG 207,00 26%
DOAS 35.398 160,90 397 TUT EUG 157,00 -2%
TTRAK 29.017 543,70 201 AL EUG 845,00 55%
Perakende

BIZIM 1.484 24,74 67 AL EUG 44,00 78%
BIMAS 82.154 135,30 1.265 AL EUG 199,00 47%
MGROS 24.424 134,90 449 AL EUG 175,00 30%
Gida

YYLGD 14.490 30,66 165 AL EUG 66,00 115%
Telekomiinikasyon

TCELL 74.360 33,80 2.460 TUT EPG 31,65 -6%
Enerji

AKSEN 42.039 34,28 524 TUT EPG 49,50 44%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strate

Beklenti Onceki

20 Sub. Almanya 10:00 Oca. UFE - Yiluk % dll 20,8% 21,6%
20 Sub. Tirkiye 10:00 Sub. Tiketici Guven Endeksi dl 79,1
20 Sub. Avro Bolgesi 18:00 Sub. Tiketici Guven Endeksi 4l -20,0 -20,9
20 Sub. ABD ABD borsalar tatil nedeniyle kapali olacak

21 Sub. Almanya 11:30 Sub. S&P Global/BME PMI imalat dl 47,9 47,3
21 Sub. Almanya 11:30 Sub. S&P Global PMI imalat Dis1 dl 51,2 50,7
21 Sub. Avro Bolgesi 12:00 Sub. S&P Global PMI imalat dl 48,5 48,8
21 Sub. Avro Bolgesi 12:00 Sub. S&P Global PMI imalat Dis1 dl 50,2 50,8
21 Sub. ingiltere 12:30 Sub. S&P Global/CIPS PMI imalat dl 47,5 47,0
21 Sub. ingiltere 12:30 Sub. S&P Global PMI imalat Dis1 dl 49,3 48,7
21 Sub. Almanya 13:00 Sub. Zew Beklenti Endeksi dll 22,5 16,9
21 Sub. ABD 17:45 Sub. S&P Global PMI imalat dl 45,0 46,9
21 Sub. ABD 17:45 Sub. S&P Global PMI imalat Dis1 dl 46,9 46,8
21 Sub. ABD 18:00 Oca. 2. El Konut Satislar dl 3,96 mn 4,02 mn
21 Sub. ABD 18:00 Oca. 2. El Konut Satislar - Aylik % dll 2,1% -1,5%
22 Sub. Tirkiye 10:00 Sub. Kapasite Kullanim dl 75,3%
22 Sub. Tirkiye 10:00 Sub. Reel Kesim Giiven Endeksi dll 101,7
22 Sub. Almanya 10:00 Oca. TUFE- Aylk % dl 1,0% 1,0%
22 Sub. Almanya 10:00 Oca. TUFE- Yiluk % dll 8,7% 8,7%
22 Sub. Almanya 12:00 Sub. IFO is Ortamm Giiven Endeksi dl 90,7 90,2
22 Sub. ABD 22:00 FOMC Toplanti Tutanaklar1 (31 Ocak-1 Subat) il

23 Sub. Avro Bolgesi 13:00 Oca. TUFE- Yiluk % il 9,2% 8,5%
23 Sub. Avro Bolgesi 13:00 Oca. TUFE- Aylk % dl -0,3% -0,4%
23 Sub. Tirkiye 14:00 Sub. TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantisi dl 8,5% 9,0%
23 Sub. ABD 16:30 Oca. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi dl -0,5
23 Sub. ABD 16:30 4C22 GSYH - Ceyreksel(Yiluklandirilmis)% Al 2,9% 2,9%
23 Sub. ABD 16:30 4C22 Cekirdek Kisisel Tuk. Harc. - Ceyreksel% 4l 4,5% 3,9%
23 Sub. ABD 16:30 Haftalik Issizlik Maas1 Basvurular dl 194 bin
23 Sub. Japonya Japonya borsalar1 tatil nedeniyle kapali olacak

24 Sub. Japonya 02:30 Oca. TUFE - Yillk % dl 4,3% 4,0%
24 Sub. Almanya 10:00 4C22 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) dl -0,2% -0,2%
24 Sub. Almanya 10:00 4C22 GSYH Yiluk % dl 1,1% 0,5%
24 Sub. Turkiye 11:00 Oca. Yabanc Ziyaretci Sayisi dl 26,8%
24 Sub. ABD 16:30 Oca. Kisisel Gelirler dl 1,0% 0,2%
24 Sub. ABD 16:30 Oca. Kisisel Harcamalar dll 1,0% -0,2%
24 Sub. ABD 18:00 Oca. Yeni Konut Satislan dll 620 bin 616 bin
24 Sub. ABD 18:00 Oca. Yeni Konut Satislari- Aylik% dll 0,7% 2,3%
24 Sub. ABD 18:00 Sub. Michigan Tiiketici Gliven Endeksi dl 66,4 66,4

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig1 kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy

yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki
hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan, kdr yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun (iciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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