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Haftalik Strateji

a

Gectigimiz haftayr kiiresel borsalar saticili bir goriinim ile tamamladi. Haftalik
bazda bakildiginda, ABD’de Dow Jones endeksi %2,99, Avrupa’da ise Euro Stoxx 50
endeksi %2,25 deger kaybetti. Enflasyon gostergelerine iliskin veriler ve FOMC
tutanaklarinin ardindan Fed’in daha uzun siire faizleri yiiksek tutacagi beklentisinin
giiclenmesi sonucunda genel olarak piyasalarda risk istahi distu. Giiclenen dolar ile
birlikte ons altin fiyat1 1.810 $ seviyelerine gerileyerek son 2 ayin en diisiik
seviyesini gordii. ABD 10 yillik tahvil faiz oranlari ise gecen hafta %3,97 diizeyine
yilkselerek kasim ortasindan bu yana en yiiksek seviyeye tirmandi.

Fed’in 1 Subat tarihindeki toplantisina iliskin gecen hafta aciklanan tutanaklarinda,
tlim uyelerin 25 baz puanlik artinmi destekledigi, bazi liyelerin ise 50 baz puani
tartistig1 gozlendi. Enflasyon icin yukar1 yonli risklerin devam ettigini belirten
katiimcilarin, FED’in enflasyon hedeflerine ulasmak icin faiz artinmi politikasina
devam etmesi gerektigi konusunda uzlastig1 yoniindeki metin on plana ¢ikti. Veri
giindeminde ise gecen hafta ABD’de Fed’in enflasyon gostergesi olarak yakindan
izlenen cekirdek kisisel tiketim harcamalar ocak ayinda yilik bazda %5,4 artis
gostererek beklentilerin (%5,0) lizerinde aciklandi.

Yurt icinde TCMB 23 Subat’ta gerceklestirdigi PPK toplantisinin sonrasinda
beklentilere paralel politika faizi 50 baz puan indirerek %9’dan %8,5 seviyesine
duslirdii. TCMB ayrica yayimladigi aciklamada, depremin 2023 yilinin ilk yansindaki
etkilerinin yakindan takip edilecegini ve depremin etkilerinin en disiik seviyelere
indirilmesi ve gerekli dondsimiin desteklenmesi amacina uygun finansal
kosullarinin  olusmasinin  onceliklendirilecegini duyurdu. Faiz karar1 ardindan
ozellikle banka hisselerinde satis baskis1 artis gosterdi, BIST banka endeksi haftay:
%1,4 dusus kaydetti. Ancak sanayi endeksinde aksine %2,08 yikselis goruldii, bunun
destegi ile gosterge endeks haftayr %0,63 artisla tamamladi.
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Haftalik Strateji Beklentiler

a Bu haftanin giindeminde kiresel piyasalarda Avro Bolgesi, ABD ve Cin’deki BIST100 endeksi 5.000 iizerine yerlesme cabasinda...

PMI verileri on planda yer aliyor. Bunun yanm sira bu hafta ABD’de insaat W EGpi00 ST T T O RS ST 9 =Tl
hqrcamalar1 ve bekleyen konut satislar, Avro Bolgesi’nde ise subat ay1 oncu a
TUFE ve ocak ay1 enflasyon verileri takip edilecek.

a Yurt icinde ise bu hafta son ceyrek buyume verisi ve subat ay1 enflasyon
verileri yakindan izlenecek. Piyasada, 4C22’de Turkiye ekonomisinin %2,9
biyiume gostermesi bekleniyor. Boylece 2022 yilimn tamaminda GSYH
biiyliimesinin %5,3 olacag1 tahmin ediliyor (2021: %11,4). Bilylime verisi yarin
saat 10:00’da aciklanacak. Bu hafta ayrica Cuma guni aciklanacak olan
enflasyon verisi de dnemli. Piyasada Subat’ta TUFE’de aylik bazda %3,48 a2s0.
artis olacag ongoriiliiyor. Jennn
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a Borsa Istanbul’da sirketlerin 2022 yil sonu konsolide olmayan finansal 1
sonuclarint aciklama tarihi 1 Mart’ta sona eriyor. Bundan dolay1 Bu hafta e

BIST sirketlerinde bilanco agiklama yogunlasacak. Bu hafta sirketlerin nakit \

temettl kararlar1 gelmeye devam edecektir, bu sabah Akbank hisse bas
1,73 TL nakit temetti dagitacagim duyurdu, bu da %10,6 temettii verimine
isaret ediyor. Bunun da bankacilik hisselerinin geneline olumlu
yansiyabilecegini degerlendiriyoruz. Diger yandan, 1 Mart’ta BDDK
tarafindan yayimlanacak olan ocak ay1 sektor verileri, bankalarin ilk ceyrek
karliik goriinumiine iliskin ipucu vermesi acisindan onemli olacak.
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Kaynak: Matriks

a Gecen haftay1 5.059 seviyesinden tamamlayan ve haftanin ilk islem giiniine
hafif alicii baslayan BIST 100 endeksi icin 5.000 seviyelerinin lzerinde
kalinmasi yukar1 denemelerin devami icin onemli olup, gun ici sarkmalar
haricinde bu seviyenin gerilemelerde korunmasini bekliyoruz. Bu hafta
konsolide olmayan finansallarin aciklanmasi icin son hafta, bircok sirket
finansallarin1 aciklayacak ve sirket bazli hareketler daha on plana cikabilir.
Yukselislerde asilmakta zorlanilan 5.150-5.300 bolgesi yukar1 hareketler icin
direnc bolgemiz olmaya devam edecek.
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MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu yana
performanslar (USD)
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Kaynak: Bloomberg
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Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslar
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S&P Euro Stoxx 50 —Shanghai Stock Exchange Composite

Kaynak: Bloomberg

Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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GOP Kur Endeksi (Ters cevirilmis data serisi)
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Tiirk bankalarn benzerlerine gore %27 iskontolu (PD/DD)
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Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %14,7 primli (FD/FAVOK)
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Piyasalara iliskin performans gostergeleri

TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2023 performansi
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Kaynak: Bloomberg
Tiirkiye’nin 5 yi1lhk CDS priminin 2023 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

" o Hisse Model Portfoy Onerilerimiz
a Hisse Model Portfoy Onerilerimiz - Model portfoy onerilerimizi 16

Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut

Aralik tarihinde giincelledik. Yilin son ceyreginde giiclii finansallar

actklamasim bekledigimiz aym zamanda da hedef fiyatlarimiza gore (mn TL) agirhk agirhk fiyat (TL) fiyat (TL)
yiiksek getiri potansiyeli sunan Tiirk Traktor ve Yayla Agro Gida’y MCEY 15.369 0,2% e 66,00 32,32 0,58
del vl Kledik TTRAK 29.903 0,5% 17,7% 845,00 560,30 0,76

model portfoyiimiize ekledik.

portioyumuz ] AKBNK ~ 82.992 3,4% 16,7% 2340 159 1,16
O Takip listemizde yer alan sirketlerin hedef piyasa degerleri BIMAS 80.272 3,8% 16,1% 199,00 13220 0,78
tizerinden hesapladigimiz  BIST100 endeks hedefimiz 5.200 SISE 136.313 5,3% 16,0% 60,80 44,50 1,00
TOASO 80.200 1,5% 15,0% 207,00 160,40 1,04

seviyesinde yer almaktadir. Hedef degerimize gore endekste
. . e L o Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
yiikselis potansiyeli ongormemekle birlikte, model portfoyimiizde,
yukselis potansiyeli nispeten yiksek hisselere yer vermeyi tercih

ediyoruz.

120 ——VKY Model Portfoy BIST100

a Hisse model portfoyimiizi, Yayla Agro Gida, Tiirk Traktor, Akbank 115
BiM, Sise Cam ve Tofas olusturmaktadir. Model portfdyiin betas 110
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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PD (mn TL) Kapanmisg (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 82.992 15,96 3.749 AL EUG 23,40 47%
GARAN 93.408 22,24 1.611 AL EUG 33,00 48%
HALKB 54.263 10,92 1.233 TUT EPG 10,20 -7%
ISCTR 108.100 10,81 2.796 AL EUG 13,40 24%
YKBNK 76.868 9,10 3.376 AL EUG 11,50 26%
TSKB 10.696 3,82 782 TUT EUG 4,70 23%
Cimento

CIMSA 17.993 133,20 282 TUT EPG 80,50 -40%
AKCNS 13.172 68,80 119 TUT EPG 82,00 19%
Dayanikli Tiiketim

ARCLK 79.195 117,20 869 TUT EPG 138,50 18%
VESTL 19.104 56,95 1.010 TUT EAG 48,50 -15%
Demir-Celik

EREGL 154.840 44,24 6.227 TUT EPG 36,90 -17%
KRDMD 17.539 22,48 5.382 AL E0G 16,50 -27%
Gayrimenkul

TRGYO 15.900 15,90 115 TUT EPG 14,40 -9%

EKGYO 32.908 8,66 4.105 AL EUG 6,40 -26%
ISGYO 10.115 10,55 443 TUT EPG 11,00 4%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapanis (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 26.065 71,75 644 AL EUG 105,00 46%
THYAO 186.300 135,00 8.793 TUT EPG 102,50 -24%
PGSUS 48.715 476,20 1.724 TUT EUG 430,00 -10%
Holding

KCHOL 190.700 75,20 2.088 AL EUG 93,10 24%
SAHOL 82.840 40,60 2.624 AL EUG 43,90 8%
SISE 136.313 44,50 3.441 AL EUG 60,80 37%
Savunma

ASELS 121.524 53,30 5.405 TUT EPG 37,59 -29%
OTKAR 22.574 940,60 181 TUT EPG 838,00 -11%
Otomotiv

FROTO 187.807 535,20 1.370 TUT EUG 596,00 11%
TOASO 80.200 160,40 1.176 AL EUG 207,00 29%
DOAS 37.180 169,00 368 TUT EUG 157,00 -7%
TTRAK 29.903 560,30 188 AL EUG 845,00 51%
Perakende

BIZIM 1.620 27,00 68 AL EUG 44,00 63%
BIMAS 80.272 132,20 1.212 AL EUG 199,00 51%
MGROS 25.130 138,80 414 AL EUG 175,00 26%
Gida

YYLGD 15.369 32,52 144 AL EUG 66,00 103%
Telekomiinikasyon

TCELL 68.992 31,36 2.434 TUT EPG 31,65 1%
Enerji

AKSEN 43.167 35,20 503 TUT EPG 49,50 41%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Veri ajandasi

Beklenti
27 Sub. Tirkiye 10:00 Sub. Ekonomik Giliven Endeksi ol 99,3
27 Sub. Turkiye 10:00 Oca. Dis Ticaret Dengesi dl -9,70 mlr $
27 Sub. Avro Boélgesi 13:00 Sub. Tiiketici Gliven Endeksi il -19,0
27 Sub. ABD 16:30 Oca. Dayanikli Mal Siparisleri all -3,0% 5,6%
27 Sub. ABD 18:00 Oca. Bekleyen Konut Satislari - Aylik % ol 0,9% 2,5%
27 Sub. ABD 18:30 Sub. Dallas Fed imalat Aktivite End. dl -9,5 -8,4
28 Sub. Japonya 02:50 Oca. Sanayi Uretimi- Aylik % all -2,9% 0,3%
28 Sub. Turkiye 10:00 4C22 GSYH Yiluk % il 2,9% 3,9%
28 Sub. ABD 16:30 Oca. Toptan Stoklar- Aylik % dll 0,1% 0,1%
28 Sub. ABD 18:00 Sub. Richmond Fed Sanayi Endeksi dll -11,0
28 Sub. ABD 18:00 Sub. CB Tiiketici Gliven Endeksi dffl 108,2 107,1
1 Mar. Cin 04:00 Sub. CFLP PMI imalat 4l 50,7 50,1
1 Mar. Cin 04:00 Sub. CFLP PMI imalat Dis1 dll 55,0 54,4
1 Mar. Cin 04:45 Sub. Caixin PMI imalat dl 51,0 49,2
1 Mar. Tirkiye 10:00 Sub. S&P Global/ISO PMI imalat 4l 50,1
1 Mar. Almanya 11:55 Sub. issizlik Oram % dll 5,4% 5,5%
1 Mar. Almanya 11:55 Sub. S&P Global/BME PMI imalat dl 46,5
1 Mar. Turkiye 12:00 Sub. istanbul Perakende Fiyatlar- Aylik % aill 5,9%
1 Mar. Avro Bolgesi 12:00 Sub. S&P Global PMI imalat dl 48,5
1 Mar. ingiltere 12:30 Sub. S&P Global/CIPS PMI imalat P 49,2
1 Mar. Tirkiye 14:00 Oca. BDDK: Bankacilik Sektoriu Net Kar/Zarar Durumu aill
1 Mar. Almanya 16:00 Sub. TUFE- Aylk % dl 1,0%
1 Mar. Almanya 16:00 Sub. TUFE- Yiluk % all 8,6% 8,7%
1 Mar. ABD 17:45 Sub. S&P Global PMI imalat dl 47,8 47,8
1 Mar. ABD 18:00 Oca. insaat Harcamalari ol 0,3% -0,4%
1 Mar. ABD 18:00 Sub. ISM imalat PMI ll 48,0 47,4
1 Mar. Turkiye Borsa istanbul'da 4G22 dénemi konsolide olmayan bilangolari son génderme tarihi
2 Mar. Avro Bolgesi 13:00 Sub. Tahmini TUFE-Yillk % dl 8,6%
2 Mar. Avro Bolgesi 13:00 Oca. issizlik Oram dll 6,6%
2 Mar. Turkiye 14:00 Sub. TCMB PPK Toplanti Ozeti (23 Subat)
2 Mar. ABD 16:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurular dffl 192 bin
3 Mar. Japonya 02:30 Sub. Tokyo TUFE - Yiluk % dll 3,4% 4,4%
3 Mar. Japonya 02:30 Oca. issizlik Oram all 2,5% 2,5%
3 Mar. Cin 04:45 Sub. Caixin PMI imalat Dis1 dl 54,5 52,9
3 Mar. Tirkiye 10:00 Sub. TUFE- Aylk % ll 6,7%
3 Mar. Turkiye 10:00 Sub. TUFE- Yiluk % dl 57,7%
3 Mar. Tirkiye 10:00 Sub. Yurt i¢i UFE - Aylik % al 4,2%
3 Mar. Tirkiye 10:00 Sub. Yurt ici UFE - Yiluk % dl 86,5%
3 Mar. Almanya 11:55 Sub. S&P Global PMI imalat Dis1 dll 51,3
3 Mar. Avro Boélgesi 12:00 Sub. S&P Global PMI imalat Dis1 il 53,0
3 Mar. ingiltere 12:30 Sub. S&P Global PMI imalat Dis1 Fi 53,3
3 Mar. Avro Bolgesi 13:00 Oca. UFE - Aylk % il 1,1%
3 Mar. Avro Bolgesi 13:00 Oca. UFE - Yiluk % aill 24,6%
3 Mar. ABD 17:45 Sub. S&P Global PMI imalat Dis1 dl 50,5
3 Mar. ABD 18:00 Sub. ISM imalat Dis1 PMI dl 54,2 55,2

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY A rastirma & Strateji
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig1 kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy

yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki
hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan, kdr yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun (iciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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