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Gecen haftay1 pozitif bir gorinimle tamamlayan kiiresel piyasalarda, ABD’de Dow
Jones endeksi %1,75, Avrupa’da ise Euro Stoxx 50 endeksi %2,78 yiikselis gosterdi.
Veri giindeminde yakindan izlenen ISM Hizmet PMI verisinin piyasa beklentisinin ve
genislemeye isaret eden 50 puanin lzerinde 55,1 olarak aciklamasinin ardindan
haftanin son islem giiniinde ABD borsalarinda deger artisi goriildii. Piyasalardaki
oynaklig1 gosteren VIX endeksi Cuma gilinii 19 seviyesinin altina gerilerken, altin
fiyatlarn ons bazinda 1.856 seviyesine kadar yukseldi.

Aynrica gecen hafta ABD’de aciklanan Ocak ay1 dayanikli mal siparisleri verisi aylik
bazda %4,5 (onceki: %5,1) azalarak tahminlerin gerisinde kalirken, Avro Bolgesi icin
oncii verilere gére aciklanan subat ay1 TUFE yillk bazda %8,5 artis ile piyasa
beklentisinin (%8,2) lizerinde gerceklesirken, ocak ayina gore ise 0,1 puan gerileme
gosterdi. Veri ardindan Avrupa Merkez Bankas1 tarafindan onuiimuzdeki aylarda daha
fazla faiz artis1 gelebilecegine yonelik beklentiler yiikseldi. Diger yandan, AMB
Baskam Lagarde’in basina verdigi aciklamada, cekirdek enflasyonun yakin donemde
yiiksek kalacagini ve bu nedenle AMB’nin 6niimiizdeki toplantida 50 bp faiz
artinminin giderek kesinlestigini sdylemesi de giindemde on plana c¢ikt1.

Yurt icinde gecen hafta biyiime ve enflasyon verileri onemle izlendi. Subat ayinda
TUFE beklentilere paralel aylik %3,15, yilik %55,18 olarak gerceklesti. GSYH
biylimesi ise 4C22’de %2,9 olan piyasa beklentisinin lizerinde %3,5 olarak
aciklandi. Boylece 2022 yilinin tamaminda GSYH %5,6 biliyume gosterdi. 2021
yilinda biyiime %11,4 olarak gerceklesmisti. Ayrica sirketlerin 4C22 bilancolar ve
temettii haberleri gelmeye devam ederken, buna bagli hisse bazli pozitif/negatif
aynsmalar goriilmektedir. Yurt ici gelismelere bagli olarak haftanin son iki islem
giiniinde saticili seyreden BIST 100 endeksi haftalik bazda bakildiginda ise %3,0
yiikselis gosterdi. Ozellikle bankacilik endeksinde gériilen haftalik %8,0’lik artis,
endeksi olumlu etkiledi.
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BIST-100’de 5.000-4.700 seviyeleri alim bolgesi olarak degerlendirilebilir...

a Bu hafta yurt icinde Hazine Nakit Dengesi ve Sanayi Uretimi verileri takip
edilecek. Yurt dis1 piyasalarda tarafinda bu hafta Fed Baskan1 Powell’in

Senato ve Temsilciler Meclisi’nde yapacagi yari yil sunumu ile istihdam 4s750.
verileri yakindan izlenirken, Avro Bolgesi’nde biiyime, Japonya’da yine w0

buyume ve Para Politikas1 Toplantisi, Cin’de ise enflasyon verileri takip r",/ N - R Yo i
edilecek. Bu hafta Fed Baskan1 Powell’in 7 Mart tarihinde yapacag sunumda e y . R o S TR e o o PO
veya sunum oOncesinde yayimlanan metindeki aciklamalar piyasalarda W /,/ N S
hareketlilik yaratabilecegini degerlendiriyoruz. Diger yandan, Cuma giini 12 ¥ i X -]5000-
ABD’de aciklanacak olan tarim disi istihdam verisi kritik olacak, Bloomberg E i P
piyasa beklentisi 215 bin artis olarak sekillendi. ‘

a Endekste mevcut durumda bulundugumuz 5.150-5.300 bdlgesinde

karsilagilan satis baskisinin devam edecegini dusiinliyoruz. Yiikselislerin [ 7N "

5.300 ve iizerinde satis firsat1 olarak kullanilabilecegi, gerilemelerde ise =%0-
5.000-4.700 bolgesinin ise alim bolgesi olarak kullamlmasi gerektigi 40.
goriisiindeyiz. Bilanco doneminin sonuna yaklasildigi, degerlemeler I

tarafinda ise endeks hedeflerinin 5.800-6.500 araliginda oldugunu g6z 6niine
aldigimizda, mevcut seviyelerin 6nemli bir getiri potansiyeli sunmamasinin, for fo2 S Piaw
kisa vadede endeksteki yukari hareketleri sinirlamasini bekliyoruz. Kaynak: Matriks
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu vyana Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslar
performanslar (USD)

115
120 113
110 110
N 106 108
90
100
80
95
70
—MSCI TR (USD) ———MSCI GOP MSCI Diinya
60 90

20cak 90Ocak 16 Ocak 23 Ocak 30 Ocak 6 Subat 13 Subat 20 Subat 27 Subat 6 Mart 2 0cak 9 Ocak 16 Ocak 23 Ocak 30 Ocak 6 jubat 13 Subat 20 Subat 27 subat 6 Mart

S&P Euro Stoxx 50 Shanghai Stock Exchange Composite
Kaynak: Bloomberg Kaynak: Bloomberg
XU100-XBANK-XUSIN yilbasindan bu yana performanslan Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
105 1 18,90 0,022
100 - 0,022
% 18,85
95 - 95 0,021
90 - 18,80 0,021
87
i N 0,020
8 18,75
80 - 0,020
75 18,70 0,019
0,019
70 1 18,65
65 0,018
18,60 0,018
60 :

! ! ! " ' ' ' ! 2 0cak 9O0cak 16 0Ocak 23 Ocak 30 Ocak 6 Subat 13 Subat 20 Subat 27 Subat 6 Mart
2 0Ocak 9 Ocak 16 Ocak 23 Ocak 30 Ocak 6 Subat 13 Subat 20 Subat 27 Subat 6 Mart

Dolar/TL Kuru GOP Kur Endeksi (Ters cevirilmis data serisi)

XU100 XBANK XUSIN

Kaynak: Bloomberg
Kaynak: Bloomberg

Vakif Yatinm



Haftalik Strateji

Tiirk bankalarn benzerlerine gore %58 iskontolu (PD/DD)
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Kaynak: Bloomberg
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Piyasalara iliskin performans gostergeleri

TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2023 performansi
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Tiirkiye’nin 5 yi1lhk CDS priminin 2023 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

3 o Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

a Hisse Model Portfoy Onerilerimiz - Model portfoy onerilerimizi 16
. . . .. o Piyasa degeri  BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut 12Ayhk

Aralik tarihinde guncelledik. Yilin son ceyreginde giicli finansallar

(mn TL) agirhik agirhik fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta

aciklamasini bekledigimiz ayn1 zamanda da hedef fiyatlarimiza gore

YYLGD 14.972 0,2% 18,4% 66,00 31,68 108% 0,57

yuksek getiri potansiyeli sunan Tirk Traktor ve Yayla Agro Gida’yi TTRAK 31.562 0.6% 17.7% 845.00 591.40 4% 0.76

model portfoylimiize ekledik. AKBNK 90.532 3,6% 16,7% 23,40 17,41 M 1,17

a Takip listemizde yer alan sirketlerin hedef piyasa degerleri Bl 83.126 3,9% I 199,00 136,90 4% 0.78

L . o SISE 143.849 5,4% 16,0% 60,80 46,96 29% 1,00
uzerinden hesapladigimiz  BIST100 endeks hedefimiz 5.900

TOASO 97.500 1,6% 15,0% 207,00 195,00 6% 1,06

seviyesinde yer almaktadir. Hedef degerimize gére endekste sinirh
. . X o L o Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
yukselis potansiyeli ongormekle birlikte, model portfoyimuzde,

yukselis potansiyeli nispeten yiksek hisselere yer vermeyi tercih

ediyoruz.
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PD (mn TL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 90.532 17,41 3.739 AL EUG 23,40 34%
GARAN 100.296 23,88 1.575 AL EUG 33,00 38%
HALKB 57.791 11,63 1.147 TUT EPG 10,20 -12%
ISCTR 117.900 11,79 2.618 AL EUG 13,40 14%
YKBNK 83.288 9,86 3.127 AL EUG 11,50 17%
TSKB 11.144 3,98 705 TUT EUG 4,70 18%
Cimento

CIMSA 15.251 112,90 347 TUT EPG 105,00 -7%

AKCNS 11.477 59,95 132 TUT EPG 82,00 37%
Dayanikli Tiiketim

ARCLK 85.277 126,20 922 TUT EPG 138,50 10%
VESTL 19.222 57,30 936 TUT EAG 48,50 -15%
Demir-Celik

EREGL 153.930 43,98 6.221 TUT EPG 34,50 -22%
KRDMD 16.400 21,02 5.369 TUT EPG 18,50 -12%
Gayrimenkul

TRGYO 16.500 16,50 104 TUT EPG 14,40 -13%
EKGYO 30.742 8,09 4.016 AL EUG 6,40 -21%
ISGYO 10.326 10,77 415 TUT EPG 11,00 2%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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PD (mn TL) Kapanis (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 27.246 75,00 607 AL EUG 105,00 40%
THYAO 191.406 138,70 8.490 TUT EPG 135,00 -3%
PGSUS 49.370 482,60 1.689 TUT EUG 430,00 -11%
Holding

KCHOL 200.082 78,90 2.062 AL EUG 93,10 18%
SAHOL 89.655 43,94 2.578 AL EUG 58,00 32%
SISE 143.849 46,96 3.295 AL EUG 60,80 29%
Savunma

ASELS 124.488 54,60 5.174 TUT EPG 50,28 -8%
OTKAR 22.589 941,20 161 TUT EPG 838,00 -11%
Otomotiv

FROTO 206.475 588,40 1.381 TUT EUG 596,00 1%
TOASO 97.500 195,00 1.316 AL EUG 207,00 6%
DOAS 33.484 152,20 380 AL EUG 202,00 33%
TTRAK 31.562 591,40 188 AL EUG 845,00 43%
Perakende

BIZIM 1.678 27,96 65 AL EUG 44,00 57%
BIMAS 83.126 136,90 1.144 AL EUG 199,00 45%
MGROS 25.855 142,80 378 AL EUG 286,00 100%
Gida

YYLGD 14.972 31,68 133 AL EUG 66,00 108%
Telekomiinikasyon

TCELL 68.992 31,36 2.315 TUT EPG 31,65 1%
Enerji

AKSEN 41.058 33,48 452 TUT EPG 49,50 48%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Beklenti Onceki
6 Mar. Avro Bolgesi 13:00 Oca. Perakende Satislar- Aylik % il -2,7%
6 Mar. Tirkiye 14:30 Sub. TUFE Bazli Reel Efektif D6viz Kuru il 57,0
6 Mar. ABD 18:00 Oca. Fabrika Siparisleri dl -1,5% 1,8%
6 Mar. ABD 18:00 Oca. Dayanikli Mal Siparisleri ol -4,5%
7 Mar. Almanya 10:00 Oca. Fabrika Siparisleri- Aylk % Al 0,3% 3,2%
7 Mar. Turkiye 17:30 Sub. Hazine Nakit Dengesi il -54,3 mlr TL
7 Mar. ABD 18:00 Fed Baskani1 Powell, Senato'da para politikasi raporunu sunacak.
7 Mar. ABD 18:00 Oca. Toptan Stoklar- Aylk % dll -0,4%
8 Mar. Japonya 02:50 Oca. Dis Ticaret Dengesi (BoP Bazli) dl -2.918,0 mlr ¥ -1.225,6 mlr ¥
8 Mar. Almanya 10:00 Oca. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) ol 1,5% -3,1%
8 Mar. Avro Bolgesi 13:00 AMB Baskan1 Lagarde'in konusmasi
8 Mar. Avro Bolgesi 13:00 4C22 GSYH Ceyreksel (mevs. diuzelt. %) dl 0,1% 0,1%
8 Mar. Avro Bolgesi 13:00 4C22 GSYH Yilulk (mevs. diizelt. %) | 1,9% 1,9%
8 Mar. ABD 16:15 Sub. ADP istihdam Raporu Al 200 bin 106 bin
8 Mar. ABD 16:30 Oca. Dis Ticaret Dengesi dl -69,0 mlr $ -67,4 mlr $
8 Mar. ABD 18:00 Fed Baskan1 Powell, Finansal Hizmetler Komitesi'nde para politikas1 raporunu sunacak.
8 Mar. ABD 22:00 Fed'in Bej Kitap Raporu
9 Mar. Japonya 02:50 4C22 GSYH - Ceyreksel(Yiluklandiritms)% Al 0,8% 0,6%
9 Mar. Japonya 02:50 4C22 GSYH Ceyreksel (mevs. diuzelt. %) dl 0,2% 0,2%
9 Mar. Cin 04:30 Sub. TUFE- Yiluk % i 1,8% 2,1%
9 Mar. Cin 04:30 Sub. UFE - Yiluk % il -1,2% -0,8%
9 Mar. ABD 16:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurularn ol 190 bin
10 Mar. Japonya 02:50 Sub. UFE - Yiluk % Al 8,5% 9,5%
10 Mar. Japonya 06:00 Mar. BOJ Para Politikas1 Toplantisi dll -0,1%
10 Mar. ingiltere 10:00 Oca. Sanayi Uretimi- Aylk % al 0,3%
10 Mar. Turkiye 10:00 Oca. issizlik Oram ol 10,3%
10 Mar. Turkiye 10:00 Oca. Sanayi Uretimi- Aylk % Al 1,6%
10 Mar. Turkiye 10:00 Oca. Sanayi Uretimi- Yillk % dll -0,2%
10 Mar. Almanya 10:00 Sub. TUFE- Aylik % il 0,8%
10 Mar. Almanya 10:00 Sub. TUFE- Yilik % dl 8,7% 8,7%
10 Mar. ABD 16:30 Sub. Tarim Dis1 Istihdam ol 215 bin 517 bin
10 Mar. ABD 16:30 Sub. issizlik Oram dl 3,4% 3,4%
10 Mar. ABD 22:00 Sub. Hazine Butce Dengesi il -38,8 mlr $

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig1 kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy

yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki
hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan, kdr yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun (iciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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