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Piyasa Gelismeleri

Gecen hafta ABD’de bankacilik sektoriine yonelik artan endiseler nedeniyle
borsalar %4,0’lin lizerinde deger kaybetti. Silikon Vadisi Bankasi’nin (SVB) gecen
hafta 21 mlr $’Uk tahvil pozisyonunu yaklasik 1,8 mlr $ zararla kapatmasi ve 2 mlr
$’un Uzerinde sermaye artirnmina gidecegini duyurmasinin ardindan bankadan
misterilerin 42 mlr $ mevduati ¢ikis1 yapmasi sonrasi regiilatorler tarafindan banka
gecici olarak isleme kapatildi. Gelisme oncesi %5,0’in ulzerinde seyreden ABD 2
yillik tahvil faizi %4,4 diizeyine gerilerken, borsalarda sert diisus goriildii. ABD’de
iflas eden bankalardaki mevduatlarin garanti altinda oldugu aciklamalan ardindan
bu sabah ABD’de vadeli endeksler pozitif seyrediyor. Avrupa tarafinda ise gecen
hafta saticii kapanan borsalarin, bu haftanin ilk islem giiniinde hafif de olsa
saticili seyrettigini goriiyoruz.

Gecen hafta veri giindeminde kiiresel piyasalar tarafinda Fed Baskani Powell’in
Senato ve Temsilciler Meclisi’ndeki para politikas1 sunumu ve ABD’de aciklanan
tanm dis1 verisi izlendi. Fed Baskan1 Powell yaptig1 konusmada, son ekonomik
verilerin beklenenden daha giicli geldigini ve bu durumun da faizlerin nihai
seviyesinin tahmin edilenden daha yiiksek olacagim gosterdigini ifade etti. Ayrica
verilerin tamamimin daha hizli sikilastirmanin gerekli oldugunu gdstermesi
durumunda faiz artinmlarinin hizim artirmaya hazir olduklarini vurguladi. ABD’de
tarim dis1 istihdam 311 bin artarak beklentilerin lizerinde gelse de, ayn1 donemde
saatlik Ucretlerde gozlenen gerileme FED toplantisi sonrasi olusan sahin
beklentileri tek basina hafifletmeye yeterli olmad.

Yurt icinde ise gectigimiz hafta borsalarda bankacilik sektori onciiliigiinde yiikselis
yasandi. BIST 100 endeksi haftalik bazda %3,3 deger kazandi. Bankacilik sektorii ise
haftay1 %16,2 artisla kapatti. En zayif performans ise %0,43 yukselis ile sanayi
sektorii endeksinde goriildii. iceride veri giindeminde ise, aciklanan sanayi iiretimi
Ocak’ta yillik %4,5 artarak piyasa beklentilerini asti. Bunun yam sira, iceride
sirketlerin yogunlasan 2022 yil sonu finansal sonuglari ve temettii kararlari
yakindan izlendi.
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Haftalik Strateji Beklentiler

Yukari yonlii hareketlerde 5.450-5.500 aralig1 hedef olacaktir...

a Kiresel piyasalarda bu hafta ABD’de enflasyon verileri en onemli glindem
maddesi olacak. Bloomberg anketine gore, ABD’de yillk bazda TUFE
artisinin Subat ayinda %6,0’ya gerilemesi bekleniyor (onceki. %6,4). Ayrica
bu hafta Persembe ginu gerceklestirilecek olan Avrupa Merkez Bankasi
(AMB) faiz karar toplantis1 piyasa tarafindan yakindan izlenecektir.
Piyasada AMB’nin bu haftaki toplantisinda 50 bp faiz artis1 yapacagi
ongoruluyor. Yurt icinde ise bu hafta TCMB Piyasa Katiimcilar1 Anketi ve
Fitch’in Tirkiye icin aciklamasi beklenen not degerlendirmesi 6n planda yer
alacak.

a Kiresel piyasalarda risk istahindaki kismi iyilesme ardindan BIST 100
endeksinde daha 6nce kar satislarimin gozlendigi 5.450-5.500 aralig1 yukar
hareketlerde hedef olacaktir. Mevcut goriinimde 5.300 seviyelerin
gerilemelerde korunmasini bekliyoruz. 60.
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MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu yana
performanslar (USD)
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Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslar
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Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Tiirk bankalarn benzerlerine gore %46 iskontolu (PD/DD)
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Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %15,8 primli (FD/FAVOK)
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TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2023 performansi
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Tiirkiye’nin 5 yi1lhk CDS priminin 2023 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

" o Hisse Model Portfoy Onerilerimiz
a Hisse Model Portfoy Onerilerimiz - Model portfoy onerilerimizi 16

Aralik tarihinde giincelledik. Yilin son ceyreginde giiclii finansallar Piyasa degeri  BIST-100 Model Portfdy 12A Hedef Mevcut — 12Aylk
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PD (mn TL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 101.504 19,52 3.925 AL EUG 23,40 20%
GARAN 119.532 28,46 1.648 AL EUG 33,00 16%
HALKB 59.779 12,03 1.118 TUT EPG 10,20 -15%
ISCTR 145.600 14,56 2.863 AL EUG 13,40 -8%
YKBNK 100.182 11,86 3.341 AL EUG 11,50 -3%
TSKB 13.160 4,70 690 TUT EUG 4,70 0%
Cimento

CIMSA 15.373 113,80 386 TUT EPG 105,00 -8%
AKCNS 11.410 59,60 142 TUT EPG 82,00 38%
Dayanikli Tiiketim

ARCLK 90.885 134,50 992 TUT EPG 138,50 3%
VESTL 19.675 58,65 867 TUT EAG 51,50 -12%
Demir-Celik

EREGL 142.660 40,76 6.248 TUT EPG 34,50 -15%
KRDMD 16.151 20,70 4.874 TUT EPG 18,50 -11%
Gayrimenkul

TRGYO 17.800 17,80 100 AL EPG 23,10 30%
EKGYO 30.742 8,09 3.854 AL EUG 10,50 30%
ISGYO 10.652 11,11 428 TUT EPG 11,00 -1%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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PD (mn TL) Kapanmis (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 29.716 81,80 570 AL EUG 105,00 28%
THYAO 191.406 138,70 7.950 TUT EPG 135,00 -3%
PGSUS 51.764 506,00 1.643 TUT EUG 540,00 7%
Holding

KCHOL 218.594 86,20 2.093 AL EUG 93,10 8%
SAHOL 91.288 44,74 2.525 AL EUG 58,00 30%
SISE 145.013 47,34 3.231 AL EUG 60,80 28%
Savunma

ASELS 129.276 56,70 4.905 TUT EPG 50,28 -11%
OTKAR 23.568 982,00 156 TUT EPG 838,00 -15%
Otomotiv

FROTO 215.810 600,75 1.356 TUT EUG 596,00 -1%
TOASO 96.350 192,70 1.409 AL EUG 207,00 7%
DOAS 29.040 132,00 410 AL EUG 202,00 53%
TTRAK 29.588 554,40 190 AL EUG 845,00 52%
Perakende

BIZIM 1.760 29,34 62 AL EUG 44,00 50%
BIMAS 85.980 141,60 1.050 AL EUG 199,00 41%
MGROS 29.494 162,90 350 AL EUG 286,00 76%
Gida

YYLGD 18.431 39,00 132 AL EUG 66,00 69%
Telekomiinikasyon

TCELL 77.352 35,16 2.277 TUT EPG 43,30 23%
Enerji

AKSEN 42.235 34,44 425 TUT EPG 49,50 44%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Beklenti

13 Mar. Turkiye 10:00 Oca. Cari Denge Al 9.9 mlr $§ -5,91 mlr $
13 Mar. Turkiye Borsa istanbul'da 4C22 donemine iliskin konsolide bilancolar1 son génderme tarihi.

14 Mar. ingiltere 10:00 Oca. ILO issizlik Oran1 (3 aylk) | 3,8% 3,7%
14 Mar. ABD 15:30 Sub. TUFE- Aylik % ol 0,4% 0,5%
14 Mar. ABD 15:30 Sub. TUFE- Yiluk % | 6,0% 6,4%
15 Mar. Japonya 02:50 BOJ Toplanti Tutanaklari (17-18 Ocak)

15 Mar. Cin 05:00 Sub. Perakende Satislar- Yilbk % dll 3,5% -1,8%
15 Mar. Cin 05:00 Sub. Sanayi Uretimi- Yiluk % il 3,2% 1,3%
15 Mar. Turkiye 10:00 Sub. Konut Satislar il 97,7 bin
15 Mar. Turkiye 12:00 Sub. Blutce Dengesi dl -32,2 mlr TL
15 Mar. Avro Bolgesi 13:00 Oca. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) dl 0,4% -1,1%
15 Mar. ABD 15:30 Sub. UFE - Aylk % 4l 0,3% 0,7%
15 Mar. ABD 15:30 Sub. UFE - Yiluk % dl 5,4% 6,0%
15 Mar. ABD 15:30 Mar. New York FED Sanayi Endeksi ol -7,7 -5,8
15 Mar. ABD 15:30 Sub. Perakende Satislar -Ayluk% dll -0,3% 3,0%
16 Mar. Japonya 02:50 Sub. Dis Ticaret Dengesi dl -1.133 mlr ¥ -3.496 mlr ¥
16 Mar. Japonya 07:30 Oca. Sanayi Uretimi- Aylik % il -4,6%
16 Mar. Japonya 07:30 Oca. Kapasite Kullanim Orani -Aylk % dll -1,1%
16 Mar. Turkiye 14:30 Oca. Konut Fiyat Endeksi, Aylk % il 5,3%
16 Mar. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurular il 211 bin
16 Mar. ABD 15:30 Sub. Konut Baslangiclar 4l 1.310 bin 1.309 bin
16 Mar. ABD 15:30 Sub. insaat izinleri Il 1.350 bin 1.339 bin
16 Mar. ABD 15:30 Mar. Philadelphia Fed imalat Endeksi dl -14,8 -24,3
16 Mar. Avro Bolgesi 16:15 Mar. Avrupa Merkez Bankas1 (AMB) Faiz Karar1 Toplantisi i 3,5% 3,0%
16 Mar. Avro Bolgesi 16:45 AMB Baskani Lagarde'in Basin Toplantisi

17 Mar. Turkiye 10:00 Mar. TCMB Piyasa Katiimcilar1 Anketi- Yil Sonu TUFE % dl 35,8%
17 Mar. Avro Bolgesi 13:00 Sub. TUFE- Yiluk % il 8,5% 8,6%
17 Mar. Avro Bolgesi 13:00 Sub. TUFE- Aylik % il 0,8% 0,8%
17 Mar. ABD 16:15 Sub. Sanayi Uretimi- Aylik % il 0,5% 0,0%
17 Mar. ABD 16:15 Sub. Kapasite Kullanim dl 78,5% 78,3%
17 Mar. ABD 17:00 Sub. CB Onci Gostergeler Endeksi % 4l -0,2% -0,3%
17 Mar. ABD 17:00 Mar. Michigan Tuketici Gliven Endeksi ol 67 67

17 Mar. Turkiye Fitch, Tirkiye icin kredi notu degerlendirme raporunu aciklayacak

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig1 kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy

yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki
hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan, kdr yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun (iciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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