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Haftalik Strateji Piyasa Gelismeleri

a

Kiresel piyasalarda gecen haftanin giindemi bankacilik sektoriine yonelik endiseler
olmaya devam etti. ABD’de bankacilik sektoriinde izlenen gelismelerin yani sira
Credit Suisse’e dair endiseler sebebiyle Avrupa bankalarinda da satislar hiz kazandi
ve Avrupa’da gecen hafta Stoxx 50 endeksi %3,89 disus gosterdi. ABD’de Dow
Jones yatay, S&P 500 ise %1,4 alicii tamamladi haftayl. Gectigimiz hafta ABD’de
yasanan bankacilik sektoriindeki kriz endiselerinin ardindan orta olcekli bankalar
tim mevduatlarinin 2 yil sireyle tum mevduatlann kapsayacak sekilde
sigortalanmasini talep ederken, ABD Baskani Biden, kurumlarinin basarisiz olmasina
neden olan banka yoneticilerine daha agir cezalar uygulanmasi gerekliligiyle ilgili
aciklama yayimladi. Avrupa tarafinda ise isvicre’nin en biiyilkk bankasi UBS,
bankacilik krizinde endiselerin Avrupa’daki kaynagi konumundaki Credit Suisse’i
satin aldi. Bu satin alma ardindan Fed ve 5 biyik merkez bankasindan yapilan
ortak aciklamada, dolar swap hatti diizenlemeleri araciigiyla likiditeyi artirma
adimlan devam ettirilecek. Gelismelerle birlikte bu sabah Avrupa’da endekslerde
hafif gerilemeler gozlemlenirken, ABD vadelileri de saticili seyrediyor.

Ayrica mevcut gelismeler dogrultusunda Fed’in 22 Mart tarihli toplantisinda faiz
artinmina gitmeyecegine yonelik beklentilerin yiikselmesinin etkisiyle ABD 10 yillik
tahvil getirileri %3,4 diizeyinin altina geri cekilirken, ons altin 2.000 $§ seviyesi
Uzerine yiikseldi.

Avrupa'daki bankacilik krizi endiselerine ragmen Avrupa Merkez Bankasi faiz
artinmindan geri adim atmadi ve beklentilere paralel 50 bp faiz artirdi ve ana
refinansman faizini %3,5’e cikardi. Karar ardindan AMB Baskam Lagarde yaptig
basin toplantisinda, piyasadaki tansiyonu yakindan takip ettiklerini belirtirken,
bankacilik sektoriiniin su anda 2008'e kiyasla cok daha giiclii pozisyonda oldugunu
ifade etti. Lagarde ayrica enflasyonun uzun bir siure yliksek kalmaya devam
edecegini soyledi. Gecen hafta 1,05 diizeyine gerileyen Euro/dolar paritesi bugiin
1,067 lizerine tirmandi tekrar.

Yurt icinde ise gectigimiz haftayi Borsa istanbul saticili bir gériinimle tamamladi.
BIST 100 endeksi haftalik bazda %4,6 disusle kapatti. Yurt icinde 13 Mart itibaryla
4C22 bilanco donemi tamamlandi. Bundan dolay1 onceki haftalara nazaran daha
sakin giindem yer ald1. BIST endeks degisiklikleri aciklandi, buna gore 2023 2C’den
itibaren BIST 30 endeksinden TKFEN cikarilirken, ENKAI eklendi. Veri giindeminde,
TCMB piyasa katiimcilar anketinde yil sonu TUFE beklentisi %35,76’dan %37,72’ye
yukseldi. OECD, Tiurkiye icin 2023 biylime tahminini %2,8 diizeyine indirirken,
enflasyon tahminini ise %44,6 seviyesinde korudu. Cuma giinii periyodik olarak
yayimladig1 iilke kredi degerlendirme raporunu aciklayan Fitch, yiin ilk
degerlendirmesinde Tirkiye’nin kredi notunu ‘B’, goriinlimini ‘negatif’ teyit
ederek degisiklige gitmedi.
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Fed faiz oranlarina yonelik yiikselis beklentileri geriledi...

Implied Overnight Rate & Number of Hikes/Cuts
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Altin fiyatlari son 1 yilin zirvesine ulasti...

Kaynak: Bloomberg
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Haftalik Strateji Beklentiler

Gerilemelerde 5.000 destegi yakindan izlenmeli...
M L2100 160 1 TL | UIN [KHN]SVD [SYNTHP  wiyF

a Kiresel piyasalarda bu haftanin en onemli giindemi 22 Mart tarihinde
aciklanacak olan Fed faiz karar toplanti sonucu olacak. Bloomberg anketine
gore, Fed’in faiz araligim1 25 bp puan artirarak %4,5-%4,75’den %4,75-%5,0
duzeyine yukseltmesi bekleniyor. Aynica karar ardindan Fed Baskam
Powell’in aciklamalari yakindan izlenecektir. Ayrica ABD’de bu hafta 2. el
konut satislari, yeni konut satislarn ve dayanmkli mal siparisleri takip
edilecek. Avrupa tarafinda ise ingiltere Merkez Bankasi 23 Mart’ta para
politikas1 toplantisini gerceklestirecek, gosterge faiz oraninda 25 bp artirnm
bekleniyor. Bunun yam sira ingiltere’de TUFE, Almanya’da Zew Beklenti
endeksi, Avro Bolgesi icin S&P Global PMI imalat ve imalat Disi verileri
aciklanacak.

a Yurt icinde ise bu hafta gézler TCMB’nin 23 Mart tarihinde gerceklestirecegi
PPK toplantisinda olacak. Piyasa tarafindan TCMB’nin bu ayki toplantida
haftalik repo faiz oraninin %8,5’den %8,25 diizeyine dislirecegi 6ngoriiliiyor.
Boylece faiz oram 2020 Eylul’den bu yana en dusiik seviyeye gerileyecek.
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a BIST 100 endeksi yeni haftaya hafif saticili bir seyirle basladi. Yurt disinda
bankacilik sektorii onciiligiinde devam eden dalgalanma siirerken, iceride
de yukan hareketler, diusik hacimle satislarla karsilasiyor. Mevcut
goriinimde 5.300 giicli hacim desteginde yeniden asilmadig1 siirece
temkinli olunmali, gerilemelerde 5.000 desteginin korunup korunamayacagi
takip edilmelidir.

Kaynak: Matriks
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MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu yana
performanslar (USD)
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XU100-XBANK-XUSIN yilbasindan bu yana performanslan
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Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslar
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Dolar/TL kuru ve GOP kur endeksinin performanslar
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GOP Kur Endeksi (Ters cevirilmis data serisi)




Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Tiirk bankalar1 benzerlerine gore %47 iskontolu (PD/DD)
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Kaynak: Bloomberg
Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %3,3 primli (FD/FAVOK)
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Kaynak: Bloomberg
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TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2023 performansi
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Kaynak: Bloomberg
Tiirkiye’nin 5 yi1lhk CDS priminin 2023 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

a Hisse Model Portfoy Onerilerimiz - Model portfdy onerilerimizi 16
Piyasa degeri BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut  12Aylik

Aralik tarihinde giincelledik. Yilin son ceyreginde giiclii finansallar

(mn TL) agirhk agirhk fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel Beta

aciklamasini bekledigimiz ayn1 zamanda da hedef fiyatlarimiza gore

i N S i ) YYIGD  17.108 0,2% 18,4% 66,00 36,20 8% 0,64
yuksek getiri potansiyeli sunan Tirk Traktor ve Yayla Agro Gida’yi TTRAK 28.873 0,5% 17,7% 845,00 541,00 569, 0,80
model portfoylimiize ekledik. AKBNK 94.692 3,9% 16,7% 23,40 18,1 29% 1,20

a Takip listemizde yer alan sirketlerin hedef piyasa degerleri BES 88.226 4,0% e 219,00 145,30 o 0.75
L . L SISE 140.785 5,4% 16,0% 60,80 45,96 32% 0,99
uzerinden hesapladigimiz  BIST100 endeks hedefimiz 6.000

TOASO 92.450 1,7% 15,0% 207,00 184,90 12% 1,07

seviyesinde yer almaktadir. Hedef degerimize gére endekste sinirh
Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji

yukselis potansiyeli ongormekle birlikte, model portfoyimuzde,

yukselis potansiyeli nispeten yiksek hisselere yer vermeyi tercih

ediyoruz.
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 94.692 18,21 3.755 AL EUG 23,40 29%
GARAN 107.352 25,56 1.566 AL EUG 33,00 29%
HALKB 54.064 10,88 941 TUT EPG 10,20 -6%
ISCTR 147.200 14,72 2.983 AL EUG 13,40 -9%
YKBNK 95.029 10,31 3.244 AL EUG 11,50 12%
TSKB 12.404 4,43 612 TUT EUG 4,70 6%
Cimento

CIMSA 15.386 113,90 404 TUT EPG 105,00 -8%
AKCNS 11.583 60,50 142 TUT EPG 82,00 36%
Dayanikli Tiiketim

ARCLK 85.953 127,20 1.015 TUT EPG 138,50 9%
VESTL 18.702 55,75 788 TUT EAG 51,50 -8%
Demir-Celik

EREGL 133.000 38,00 6.122 TUT EPG 34,50 -9%
KRDMD 15.175 19,45 4.331 TUT EPG 18,50 -5%
Gayrimenkul

TRGYO 16.150 16,15 94 AL EPG 23,10 43%
EKGYO 26.904 7,08 3.534 AL EUG 10,50 48%
ISGYO 9.750 10,17 413 TUT EPG 11,00 8%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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PD (mn TL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 28.427 78,25 543 AL EUG 105,00 34%
THYAO 174.570 126,50 7.432 TUT EPG 135,00 7%
PGSUS 51.406 502,50 1.554 TUT EUG 540,00 7%
Holding

KCHOL 200.082 78,90 1.995 AL EUG 93,10 18%
SAHOL 85.983 42,14 2.259 AL EUG 58,00 38%
SISE 140.785 45,96 3.098 AL EUG 60,80 32%
Savunma

ASELS 130.758 57,35 4.552 TUT EPG 50,28 -12%
OTKAR 22.445 935,20 146 TUT EPG 838,00 -10%
Otomotiv

FROTO 200.335 570,90 1.324 TUT EUG 596,00 4%
TOASO 92.450 184,90 1.398 AL EUG 207,00 12%
DOAS 29.216 132,80 384 AL EUG 202,00 52%
TTRAK 28.873 541,00 186 AL EUG 845,00 56%
Perakende

BIZIM 1.798 29,96 62 AL EUG 70,00 134%
BIMAS 88.226 145,30 1.046 AL EUG 219,00 51%
MGROS 32.191 177,80 352 AL EUG 286,00 61%
Gida

YYLGD 17.108 36,20 127 AL EUG 66,00 82%
Telekomiinikasyon

TCELL 70.180 31,90 2.149 TUT EPG 43,30 36%
Enerji

AKSEN 39.047 31,84 397 TUT EPG 49,50 55%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Beklenti Onceki
20 Mar. Almanya 10:00 Sub. UFE - Aylik % dll -1,0%
20 Mar. Avro Bolgesi 13:00 Oca. Dis Ticaret Dengesi Jl -8,8 mlr £
21 Mar. Almanya 13:00 Mar. Zew Beklenti Endeksi 4l 17,5 28,1
21 Mar. ABD 17:00 Sub. 2. El Konut Satislan dl 4,15 mn 4,00 mn
21 Mar. ABD 17:00 Sub. 2. El Konut Satislar - Aylik % all 3,8% -0,7%
21 Mar. Japonya Tokyo borsasi tatil nedeniyle kapali.
22 Mar. ingiltere 10:00 Sub. TUFE- Aylik % 4l -0,6%
22 Mar. ingiltere 10:00 Sub. TUFE- Yiluk % dl 9,9% 10,1%
22 Mar. Avro Bolgesi 11:45 AMB Baskan1 Lagarde'in konusmas1 4l
22 Mar. ABD 21:00 Mar. Fed Faiz Karar Toplantisi dl 4,75-5,0% 4,50-4,75%
22 Mar. ABD 21:30 Fed Baskani Powellin Basin Toplantisi
23 Mar. Turkiye 10:00 Mar. Tlketici Guven Endeksi 4l 82,5
23 Mar. Turkiye 14:00 Mar. TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantisi dl 8,25% 8,50%
23 Mar. ingiltere 15:00 Mar. ingiltere Merkez Bankas1(BOE) Faiz Karar dl 4,25% 4,00%
23 Mar. ABD 15:30 4C22 Cari Denge dl -213,2mlr $§ 217,17 mlr $§
23 Mar. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurular 4l 192 bin
23 Mar. ABD 15:30 Sub. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi 4l 0,23
23 Mar. ABD 17:00 Sub. Yeni Konut Satislan 4l 650 bin 670 bin
23 Mar. ABD 17:00 Sub. Yeni Konut Satislari- Ayluk% dll -3,0% 7,2%
23 Mar. Avro Bolgesi 18:00 Mar. Tiketici Guven Endeksi 4l -18,9 -19,0
24 Mar. Japonya 02:30 Sub. TUFE - Yilk % 4l 3,3% 4,3%
24 Mar. Turkiye 11:00 Sub. Yabanc1 Ziyaretci Sayisi dl 56,5%
24 Mar. Almanya 11:30 Mar. S&P Global/BME PMI imalat dl 47,5 46,3
24 Mar. Almanya 11:30 Mar. S&P Global PMI imalat Dis1 4l 51,3 50,9
24 Mar. Avro Bolgesi 12:00 Mar. S&P Global PMI imalat dl 48,8 48,5
24 Mar. Avro Bolgesi 12:00 Mar. S&P Global PMI imalat Dis1 dl 52,5 52,7
24 Mar. ingiltere 12:30 Mar. S&P Global/CIPS PMI imalat dl 49,3
24 Mar. ingiltere 12:30 Mar. S&P Global PMI imalat Dis1 d 53,5
24 Mar. ABD 15:30 Sub. Dayanikli Mal Siparisleri 4l 1,7% -4,5%
24 Mar. ABD 16:45 Mar. S&P Global PMI imalat 4l 47,3 47,3
24 Mar. ABD 16:45 Mar. S&P Global PMI imalat Dis1 dl 50,3 50,6

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig1 kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy

yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki
hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan, kdr yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun (iciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.



http://www.vakifyatirim.com.tr/
http://www.vkyanaliz.com/

