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Haftalik Strateji Piyasa Gelismeleri

a

Gectigimiz hafta kiiresel piyasalarin odaginda bankacilik sektoriine yonelik
gelismeler olmaya devam etti. Ozellikle haftanin son islem giiniinde Avrupa’da
Deutsche Bank 1 yil vadeli tahvilin CDS maliyeti 680 seviyelerine tirmanmasinin
ardindan Deutsche Bank hisselerinde giin icerisinde %15’e ulasan deger kayiplari
gorildi.  Avrupa Merkez Bankasi Baskan1 Lagarde’in AB liderlerine Avrupa
bankalarinin giicli sermayelerinin sayesinde dayanikli oldugunu sdylemesinin
ardindan Avrupa borsalar kayiplarinin bir kismin1 geri alsa da cuma guninu saticili
tamamladi. Haftalik bazda bakildiginda ise, Cuma giinkii kayiplara karsin Avrupa’da
gosterge Stoxx 50 endeksi haftayr %1,6 yiikselisle tamamlarken, ABD’de ise Dow
Jones endeksi %1,18 deger kazandi. Bu sabah Avrupa borsalan pozitif bir seyir
izlerken, Cuma guinu 25,2 seviyesine kadar yikselen VIX endeksi su siralar 21,7
diizeyinde seyrediyor.

Gecen hafta yurt disinda ana giindem olan Fed toplantisinda, faizler 25 baz puan
artinlarak %4,75-5,00 bandina yilkseltilirken, karar oy birligi ile alindi. Baskan
Powell, faiz kararnn ardindan yaptigi aciklamalarda, verilere bagli karar alma
slireclerinin devam edecegini belirtirken, bankacilik sisteminin saglam ve dayanikli
oldugunu ifade etti. Ekonomiye iliskin tahminlerde ise federal fon orani %5,1
seviyesinde sabit birakilirken, enflasyon tahmini %3,1’den %3,3 seviyesine cikti.
Gecen hafta %3,64 diizeyine kadar yiikselen ABD 10 yillik tahvil faiz oranlar %3,3
diizeyine geriledikten sonra su siralar %3,41 seviyelerinde seyrediyor. Ayrica gecen
hafta ingiltere Merkez Bankas1 da gerceklestirdigi toplant1 ardindan politika faizini
piyasa beklentilerine paralel, 25 baz puan artirarak %4,25’e cikardi.

Yurt icinde ise gectigimiz hafta TCMB gerceklestirdigi PPK toplantisinda, faiz
indirimine gidecegi beklentilerinin aksine, politika faizini %8,5 seviyesinde sabit
birakti. Karar ile birlikte yayimlanan duyuruda TCMB, surdirilebilir fiyat istikramn
ve finansal istikrarin gugclendirilmesi icin uygulanan butincil politikalarin
destegiyle enflasyon seviyesinde iyilesmelerin gozlemlendigi belirtirken, depremin
neden oldugu arz-talep dengesizliklerinin enflasyon Uzerindeki etkilerinin yakindan
takip edildigini vurguladi. Borsa Istanbul’da zayiflayan islem hacmi dikkat
cekerken, haftalik bazda BIST100 endeksi %2,0 deger kaybetti.
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Avrupa bankalarinin tahvillerinin CDS’leri yiikseliste...

Kaynak: Bloomberg
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VIX endeksi 21,7 diizeyinde seyrediyor...

Kaynak: Bloomberg
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Haftalik Strateji Beklentiler

O  Onceki haftalara nazaran bu hafta kiiresel piyasalarda veri giindemi daha Endekste dalgal seyrin devam etmesini bekliyoruz...

sakin olacak. Bu hafta ABD’de 4C revize buyume verilerinin yani sira kisisel
gelir-harcamalar ve Michigan tiketici gliven endeksi yakindan izlenecek.
Avro Bolgesi’nde ise Cuma giinii aciklanacak olan Mart ay1 oncii TUFE
yakindan izlenecek. Ayrica, bankacilik sektoriine yonelik endiselerin zirve
yaptig1 bu dénemde Cuma giinii TSI 18:00°de AMB Baskani Lagarde’in
konusmas takip edilecek. Bu hafta iceride Carsamba guinui BDDK tarafindan
aciklanacak olan aylik sektor verileri ve aynca Cuma gunu S&P’nin
yayimlayacag1 Tirkiye’nin kredi notuna yonelik degerlendirme raporu 6n
planda olacak.
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a BIST 100 endeksinde 5.000 iizerinde kalindig1 siirece 5.150-5.300 bandina s oo.
dogru denemelerin siirme potansiyeli bulunsa da, bu denemelerin kar 60.
satislanyla karsilasacag1 goriisiindeyiz. Giderek zayiflayan islem hacmine se.

bagli olarak endekste yeni denge noktasinin bulunmasina yonelik arayislarla
dalgali seyrin siirmesi beklenmelidir.
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Kaynak: Matriks
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Haftalik Strateji

MSCI TR, GOP ve Diinya endekslerinin yilbasindan bu yana
performanslar (USD)
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Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Biiyiik diinya endekslerinin yilbasindan bu yana performanslar
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GOP Kur Endeksi (Ters cevirilmis data serisi)




Haftalik Strateji Piyasalara iliskin performans gostergeleri

Tiirk bankalar benzerlerine gore %52 iskontolu (PD/DD) TL ve diger Gelismekte Olan Ulke para birimlerinin 2023 performansi
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Kaynak: Bloomberg N
Tiirk sanayi sirketleri benzerlerine gore %3,8 primli (FD/FAVOK) Tiirkiye’nin 5 y1llik CDS priminin 2023 performansi
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Haftalik Strateji Hisse Model Portfoyumtuz

Q

Hisse Model Portfoy Onerilerimiz - Model portfdy onerilerimizi 16
Aralik tarihinde giincelledik. Yilin son ceyreginde giiclii finansallar
aciklamasini bekledigimiz ayn1 zamanda da hedef fiyatlarimiza gore
yuksek getiri potansiyeli sunan Tirk Traktor ve Yayla Agro Gida’yi

model portfoyumize ekledik.

Takip listemizde yer alan sirketlerin hedef piyasa degerleri
BIST100 6.000

seviyesinde yer almaktadir. Hedef degerimize gére endekste sinirh

lizerinden hesapladigimiz endeks hedefimiz

yukselis potansiyeli ongormekle birlikte, model portfoyimuzde,
yukselis potansiyeli nispeten yiksek hisselere yer vermeyi tercih

ediyoruz.

Hisse model portfoyimiizi, Yayla Agro Gida, Tiirk Traktor, Akbank
BiM, Sise Cam ve Tofas olusturmaktadir. Model portfdyiin betas
0,91°dir.

Hisse Model Portfoyiimiiz yilbasindan bu yana endeksten %5,6
pozitif ayristi. - Hisse Model Portfoyumuz yilbasindan bu yana

endeksten %5,6 pozitif aynsti.
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Hisse Model Portfoy Onerilerimiz

Piyasa degeri  BIST-100 Model Portfoy 12A Hedef Mevcut  12Ayhk
(mn TL) agirhk agirhk fiyat (TL) fiyat (TL) Potansiyel
YYLGD 15.142 0,2% 18,4% 66,00 32,04 106%
TTRAK 27.106 0,5% 17,7% 845,00 507,90 66%
AKBNK 93.600 3,9% 16,7% 23,40 18,00 30%
BIMAS 86.101 4,0% 16,1% 219,00 141,80 54%
SISE 137.477 5,4% 16,0% 60,80 44,88 35%
TOASO 93.550 1,7% 15,0% 207,00 187,10 1%
Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapams (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik

AKBNK 93.600 18,00 3.492 AL EUG 23,40 30%
GARAN 113.064 26,92 1.453 AL EUG 33,00 23%
HALKB 54.809 11,03 756 TUT EPG 10,20 -8%
ISCTR 138.500 13,85 2.825 AL EUG 13,40 -3%
YKBNK 86.920 10,29 2.799 AL EUG 11,50 12%
TSKB 12.152 4,34 492 TUT EUG 4,70 8%
Cimento

CIMSA 14.292 105,80 419 TUT EPG 105,00 -1%
AKCNS 12.195 62,39 146 TUT EPG 82,00 31%
Dayanikli Tiiketim

ARCLK 82.844 122,60 1.017 TUT EPG 138,50 13%
VESTL 17.645 52,60 700 TUT EAG 51,50 -2%
Demir-Celik

EREGL 129.850 37,10 6.089 TUT EPG 34,50 -7%
KRDMD 15.238 19,53 4.124 TUT EPG 18,50 -5%
Gayrimenkul

TRGYO 15.600 15,60 86 AL EPG 23,10 48%
EKGYO 26.220 6,90 3.235 AL EUG 10,50 52%
ISGYO 9.731 10,15 367 TUT EPG 11,00 8%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Strateji Takip Listesi

PD (mn TL) Kapanis (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Havacilik

TAVHL 27.791 76,50 466 AL EUG 105,00 37%
THYAO 177.192 128,40 7.072 TUT EPG 135,00 5%
PGSUS 49.523 484,10 1.456 TUT EUG 540,00 12%
Holding

KCHOL 199.956 77,12 1.911 AL EUG 93,10 21%
SAHOL 84.391 41,36 2.016 AL EUG 58,00 40%
SISE 137.477 44,88 2.967 AL EUG 60,80 35%
Savunma

ASELS 128.364 56,30 4.289 TUT EPG 50,28 -11%
OTKAR 22.080 920,00 137 TUT EPG 838,00 -9%
Otomotiv

FROTO 211.213 601,90 1.256 TUT EUG 596,00 -1%
TOASO 93.550 187,10 1.396 AL EUG 207,00 11%
DOAS 28.072 127,60 379 AL EUG 202,00 58%
TTRAK 27.106 507,90 181 AL EUG 845,00 66%
Perakende

BIZIM 1.679 27,98 60 AL EUG 70,00 150%
BIMAS 86.101 141,80 996 AL EUG 219,00 54%
MGROS 30.870 170,50 346 AL EUG 286,00 68%
Gida

YYLGD 15.142 32,04 118 AL EUG 66,00 106%
Telekomiinikasyon

TCELL 69.696 31,68 1.990 TUT EPG 43,30 37%
Enerji

AKSEN 39.341 32,08 349 TUT EPG 49,50 54%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Haftalik Stratej

Beklenti Onceki

27 Mar. Cin 04:30 Sub. Sanayi Karlar1 -Yillk % dll -4,0%
27 Mar. Turkiye 10:00 Mar. Kapasite Kullanim Fi 75,2%
27 Mar. Turkiye 10:00 Mar. Reel Kesim Guven Endeksi il 102,4
27 Mar. Almanya 11:00 Mar. IFO is Ortarm Giiven Endeksi Al 91,1
27 Mar. ABD 17:30 Mar. Dallas Fed imalat Aktivite End. P -13,5
28 Mar. ABD 15:30 Sub. Toptan Stoklar- Aylk % Fi -0,4%
28 Mar. ABD 17:00 Mar. CB Tiiketici Gliiven Endeksi Al 102,1 102,9
28 Mar. ABD 17:00 Mar. Richmond Fed Sanayi Endeksi dl -16,0
29 Mar. Turkiye 14:00 Sub. BDDK: Bankacilik Sektorii Net Kar/Zarar Durumu

29 Mar. ABD 17:00 Sub. Bekleyen Konut Satislar1 - Aylk % P 8,1%
30 Mar. Turkiye 10:00 Mar. Ekonomik Giuven Endeksi dl 99,1
30 Mar. Avro Bolgesi 12:00 Mar. Tilketici Given Endeksi P

30 Mar. Tirkiye 14:00 Mar. TCMB PPK Toplant1 Ozeti

30 Mar. Almanya 15:00 Mar. TUFE- Aylik % 4l 0,8%
30 Mar. Almanya 15:00 Mar. TUFE- Yillk % Al 8,7%
30 Mar. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurulari Al

30 Mar. ABD 15:30 4C22 GSYH - Ceyreksel(Yiluklandirilmms)% Al 2,8% 2,7%
30 Mar. ABD 15:30 4C22 Cekirdek Kisisel Tuk. Harc. - Ceyreksel% P 4,3%
31 Mar. Japonya 02:30 Mar. Tokyo TUFE - Yiluk % dl 3,4%
31 Mar. Japonya 02:30 Sub. issizlik Orani i 2,4%
31 Mar. Japonya 02:50 Sub. Sanayi Uretimi- Aylik % Al -5,3%
31 Mar. Cin 04:30 Mar. CFLP PMI imalat Al 52,6
31 Mar. Cin 04:30 Mar. CFLP PMI imalat Dis1 4l 56,3
31 Mar. ingiltere 09:00 4C22 GSYH Ceyreksel % Al 0,0%
31 Mar. ingiltere 09:00 4C22 GSYH Yiluk % Al 0,4%
31 Mar. Turkiye 10:00 Sub. Dis Ticaret Dengesi Al -14,2 mlr $
31 Mar. Almanya 10:55 Mar. issizlik Oran1 % P 5,5%
31 Mar. Avro Bolgesi 12:00 Sub. issizlik Oran1 % Fi 6,7%
31 Mar. Avro Bolgesi 12:00 Mar. Tahmini TUFE -Yiluk % P 8,5%
31 Mar. ABD 15:30 Sub. Kisisel Gelirler Al 0,6%
31 Mar. ABD 15:30 Sub. Kisisel Harcamalar i 0,3% 1,8%
31 Mar. ABD 17:00 Mar. Michigan Tiketici Guven Endeksi Al

31 Mar. Avro Bolgesi 18:00 AMB Baskani Lagarde'in konusmasi

31 Mar. Tlrkiye S&P, Turkiye icin kredi notu degerlendirme raporunu aciklayacak B/Duragan

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig1 kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy

yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki
hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan, kdr yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun (iciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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